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ťōŔŕ�ŗŕŘŘŏŐŘőŏŐ�ōŚŗŔŇŒ�ŘŕŝŏŇŒţŔŢŜ�ŔŇŚő��������ř������ɍ����Ř��������
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ŉŶŶŷŻũſűƈ��ōũŶŶũƈ�źŻũŻƅƈ�ŶũſŮŴŮŶũ�Ŷũ�ŷźŵƄźŴŮŶűŮ�ŸŹŷŪŴŮŵ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷ-
ŬŷźŷźŻũūŶƄž� ŷŪƂŮźŻūũž�� ōŴƈ� ƆŻŷŬŷ� ũūŻŷŹƄ� ŸŹŮůŭŮ� ūźŮŬŷ� ŷźżƂŮźŻūŴƈƇŻ� ųŹűŻűƀŮźųűŲ�
ŹũŰŪŷŹ� ųŴƇƀŮūƄž� ŸŷŶƈŻűŲ�� ũųŻűūŶŷ� űźŸŷŴƅŰżŮŵƄž� ŹŷźźűŲźųűŵű� żƀŮŶƄŵű� ū� ŷŪźżůŭŮ-
Ŷűű� żŸŷŵƈŶżŻŷŲ� ŸŹŷŪŴŮŵƄ�� Ŷũſűƈ�� ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�� ŬŹũůŭũŶźųũƈ� Ŷũſűƈ��
ŹŷźźűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ�ű�ŭŹ��ŉūŻŷŹƄ�ŷŻūŮŹŬũƇŻ�ƆźźŮŶſűũŴűźŻźųżƇ�ŵűźŻűŽűųũſűƇ��ŷūŮƂŮźŻ-
ūŴŮŶűŮ�� ű� ŸŷźŻŵŷŭŮŹŶűźŻźųżƇ� ŹŮŴƈŻűūűŰũſűƇ� ŭũŶŶƄž� ŸŷŶƈŻűŲ� ųũų� ųŷŶŻŹŸŹŷŭżųŻűū-
ŶżƇ�ū�ŶũżƀŶŷŵ�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ũŶŬũůűŹŷūũŶŶżƇ��ŗźŶŷūƄūũƈźƅ�Ŷũ�ŵŷŭŮŹŶű-
źŻFųŷ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻFųŷŲ�ŻŹũųŻŷūųŮ�ŽŮŶŷŵŮŶũ�Ŷũſűű��ũūŻŷŹƄ�ŸŹŮŭŴũŬũƇŻ�ŻŹŮžƀŴŮŶŶżƇ�
źžŮŵż�ŭŴƈ�ŷźŵƄźŴŮŶűƈ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž��ūƄŭŮŴƈƈ�źŷŷŪ-
ƂŮźŻūŮŶŶƄŲ��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄŲ�ű�źŷŪźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųűŲ�ŻűŸƄ��řŷźźűŲźųűŲ�źŴżƀũŲ�Ŭű-
ŸŷŻŮŻűƀŮźųű�ŷŻŶŷźűŻźƈ�ū�źŻũŻƅŮ�ų�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŷŵż�ŻűŸż�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ŋ�ƆŻŷŲ�źūƈ-
Űű�ŸŷŭūŮŹŬũŮŻźƈ�ųŹűŻűųŮ��ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�ŸŷŶƈŻűŮ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�
ű� źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűŮ� źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ� ŭũŶŶƄŮ�� ūŰŬŴƈŭ�� źŷŬŴũźŶŷ� ųŷŻŷŹŷŵż� ŶŮŻ� ŶűųũųŷŲ�
ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�ū� źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŮ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűű��ŖűŬŮŹűŲźųűŲ�ůŮ�ųŮŲź�ũūŻŷŹƄ�Źũź-
źŵũŻŹűūũƇŻ�ū�ųŷŶŻŮųŻŮ�űž�ŬűŸŷŻŮŻűƀŮźųŷŬŷ�ųŷŶſŮŸŻũ�mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű}��ŋ�źŻũ-
ŻƅŮ�ŹűźżŮŻźƈ�ŸŷŭŹŷŪŶũƈ�ųũŹŻűŶũ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�ŸŷŴűŻűű��ŹũźųŷŴŷŻŷŲ�Ÿŷ�
ƆŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄŵ�� ŴűŶŬūűźŻűƀŮźųűŵ�ű� ŸŹŷƀűŵ� ŴűŶűƈŵ��ŉūŻŷŹƄ�ŸŹűžŷŭƈŻ� ų� ūƄ-
ūŷŭż�� ƀŻŷ� ū� ƆŻŷŲ� źűŻżũſűű� ūƄźŻŹũűūũŶűŮ� ŭŷūŮŹűŻŮŴƅŶƄž� ŷŻŶŷƁŮŶűŲ�ŵŮůŭż� ŴűŭŮŹũŵű�
źŮŬŵŮŶŻŷū�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ūƄźŻżŸũŮŻ�ųŴƇƀŮūƄŵ�ŵŷŵŮŶŻŷŵ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�źŷŷŪ-
ƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�ųũų�ŸŮŹūŷŬŷ�ƆŻũŸũ�Ŷũ�ŸżŻű�ŶűŬŮŹűŲſŮū�ų�ŸŷŴŶŷſŮŶŶŷŲ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�
Ŷũſűű��ŋ�źŻũŻƅŮ�ũųſŮŶŻűŹżŮŻźƈ�ūũůŶũƈ�ŹŷŴƅ�ū�ƆŻŷŵ�ŸŹŷſŮźźŮ�ųżŴƅŻżŹŶŷ�žżŭŷůŮźŻūŮŶŶƄž�
ŸŹũųŻűų�ũųųżŴƅŻżŹũſűű�ű�ŽűŴŷźŷŽźųűž�űŭŮŲ�żŪżŶŻż�
œŴƇƀŮūƄŮ�źŴŷūũ��ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ��ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŹŷźźűŲźųũƈ�Ŷũ-
ſűƈ��ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ��ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�Ŷũſűƈ��źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�Ŷũſűƈ��ŶűŬŮŹűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ��
ŭŷūŮŹűŮ��żŪżŶŻż�

ŋūŮŭŮŶűŮ
śŷ��ƀŻŷ�ū�ŷŪƂŮźŻūũž�ź�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűŮŵ�ŭŮŵŷųŹũŻűƈ�źŷūŵŮźŻűŵũ�

ŴűƁƅ�ź�ŬŹũůŭũŶźųűŵ�ŻűŸŷŵ�Ŷũſűű��ŮźŻƅ�ŭũūŶŷ�ŷźŷŰŶũŶŶƄŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũżųŷŲ�
ŽũųŻ��śűƁųŷū���������ŋũůŶŷ�ŷŻŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�źŸŮſűŽűƀŮźųűŲ�ŬŹũůŭũŶźųűŲ�ŶũſűŷŶũ-
ŴűŰŵ��ŸŷŹŷůŭũƇƂűŲ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂżƇ�ŶũſűƇ�ű�źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�ŷŻŴűƀũƇƂűŲźƈ�ŷŻ�
ƆŻŶŷŶũſűŷŶũŴűŰŵũ��ŞŷŪźŪũżŵ�����������ȟ������ųũų�ŸŹũūűŴŷ��ŸŷƈūŴƈŮŻźƈ�ū�ŭŮŵŷųŹũ-
ŻűƀŮźųűž�ŬŷźżŭũŹźŻūũž��źŷŰŭũūƁűž�ŸŹŷƀŶƄŮ�űŶźŻűŻżŻƄ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��
ŦŻŷ�ŻŹŮŪżŮŻ�źűŴƅŶƄž�ű�ůűŰŶŮźŸŷźŷŪŶƄž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ű�źŷſűũŴƅŶƄž�űŶźŻűŻżŻŷū��
Ŗŷ�ųũų�ūŷŰŵŷůŮŶ�ŬŹũůŭũŶźųűŲ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�ū�ŹũŰŭŮŴŮŶŶŷŵ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŶŶƄŮ�
źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūŮ"�ŗƀŮūűŭŶŷ��ƀŻŷ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ū�żźŴŷūűƈž�
ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűƈ�ŰũŸũŭŶƄž��źŷſűũŴƅŶŷ�ŬŷŵŷŬŮŶŶƄž��źŻŹũŶ�ŷźżƂŮźŻ-

��� ŚŻũŻƅƈ�ŸŷŭŬŷŻŷūŴŮŶũ�ŸŹű�ŽűŶũŶźŷūŷŲ�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�řŷźźűŲźųŷŬŷ�ŽŷŶŭũ�ŽżŶŭũŵŮŶŻũŴƅŶƄž�űźźŴŮ-
ŭŷūũŶűŲ��ŸŹŷŮųŻ�ɏ��������������mœŷŬŶűŻűūŶŷ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�ŵũŻŹűſƄ�ūŷźŸŹűƈŻűƈ�źŻżŭŮŶŻũŵű�ŧŬũ�
řŷźźűű�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ųŹűŰűźŷū}�

ŖŕŒŏřŏŞŌŘőŏŌ��ŏŔŘřŏřŚřŢ��ŏ��ŖŗŕŝŌŘŘŢ
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ūŴƈŮŻźƈ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�űŶũƀŮ��ƀŮŵ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž��SOXUDO��ŷŪƂŮźŻūũž�ź�ƆŻŶŷųżŴƅ-
ŻżŹŶŷŲ�źŮŬŵŮŶŻũſűŮŲ��ŕŮůŭż�ŻŮŵ�ŻũųŷŮ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�Ƞ�ƆŻŷ�ŶŮ�żŻŷŸűƀŮźųũƈ�ŵŮƀŻũ�
ƆŴűŻ�ŭũŶŶƄž�źŻŹũŶ��ũ�żźŴŷūűŮ�űž�ūƄůűūũŶűƈ�ųũų�ŬŷźżŭũŹźŻū��śũų��ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�
ŖűŬŮŹűű�ųŷŶſŮŸſűƈ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ūũůŶŮŲƁŮŲ�ūŶżŻŹűŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
ŸŹŷŪŴŮŵŷŲ��ŸŹűƀŮŵ�żůŮ�ū�ŻŮƀŮŶűŮ�ŭŴűŻŮŴƅŶŷŬŷ�ūŹŮŵŮŶű��ŗŭŶũųŷ�ŸŹűŰƄū�ų�ŽŷŹŵű-
ŹŷūũŶűƇ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ű�Żũų�ŶũŰƄūũŮŵŷŵż�UHVWUXFWXULQJ��ŶűŬŮŹűŲźųűŲ�ŻŮŹ-
ŵűŶ��ŷŰŶũƀũƇƂűŲ�ŸŮŹŮźŻŹŷŲųż��źŻũŴ�ŮƂŮ�ŪŷŴŮŮ�ũųŻżũŴƅŶƄŵ�ź�ŷůűūŴŮŶűŮŵ�ūŷŸŹŷźũ�
ŷ�mŊűũŽŹŮ}2�ű�ū�źūƈŰű�ź�żŬŹŷŰŷŲ�źŮŸũŹũŻűŰŵũ�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�ŹũŰŴűƀŶƄž�ƆŻŶűƀŮźųűž�
ű�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŬŹżŸŸ��ū�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻű�ź������Ŭ��ű�ūŸŴŷŻƅ�ŭŷ�źŮŬŷŭŶƈƁŶŮŬŷ�ŭŶƈ��
œŹũŲŶŮ�ũųŻżũŴƅŶƄŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ūŷŸŹŷź�ŷ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�ű�ŷŪƂŮŹŷźźűŲźųŷŲ�ŬŹũů-
ŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ŷ�ƀŮŵ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūżŮŻ�ŶŮŸŹŷźŻũƈ�źűŻżũſűƈ�ūŷųŹżŬ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻũ�
ŷ�mŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűű}��ŘŹŷŮųŻ�ŝŮŭŮŹũŴƅŶŷŬŷ�Ȫ���������
şŮŴƅ�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅű�źŷźŻŷűŻ�ū�Żŷŵ��ƀŻŷŪƄ�ŸŹŮŭŴŷůűŻƅ�Ÿŷųũ�ŴűƁƅ�ū�ūűŭŮ�ŬűŸŷŻŮŰƄ�

ŷŪƂżƇ�ųŷŶſŮŸŻżũŴƅŶżƇ�źžŮŵż�ŭŴƈ�ŷźŵƄźŴŮŶűƈ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũū-
ŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž��Řŷŭ�Ŷűŵű�ŵƄ�ŸŷŭŹũŰżŵŮūũŮŵ�ŸŷŴűŻűű��źŷźŻŷƈƂűŮ�űŰ�ŹũŰŴűƀŶƄž�
ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž��ŹũźŷūƄž��űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűž��ŴűŶŬūűźŻűƀŮźųűž��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ű�ŸŹŷ-
ƀűž�źŮŬŵŮŶŻŷū��ŽŹũŬŵŮŶŻŷū���ŔŮŲŸžũŹŻ����������ȟ�����ŦŻű�źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄŮ�ŹũŰŴűƀűƈ�
ŷŸŹŮŭŮŴƈƇŻ�Żŷ��ƀŻŷ�ŴűŶűű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹŷŻűūŷźŻŷƈŶűƈ�ƀũźŻűƀŶŷ�űŴű�ŸŷŴŶŷźŻƅƇ�
źŷūŸũŭũƇŻ�ź�ŴűŶűƈŵű�źŷſűũŴƅŶŷŬŷ�ŹũŰŭŮŴŮŶűƈ��/LMSKDUW�����������ȟ������ŕŶŷŬŷźŷ-
źŻũūŶŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ�Ƞ�ƆŻŷ�ŷŪƂŮźŻūŷ�ź�ŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŶŶƄŵű��ũ�ŸŷŻŷŵż�ųŷŶŽŴűųŻŷ-
ŬŮŶŶƄŵű��źŮŬŵŮŶŻũŵű��ŘŹű�ƆŻŷŵ�źŷſűũŴƅŶƄŮ�űŶźŻűŻżŻƄ�Ƞ�ŻũųűŮ��ųũų�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ��
Śŕő��ųżŴƅŻżŹŶũƈ�źŽŮŹũ��ŖŘŗ��ŸũŹŻűű�ű�ŭŹ���űŵŮƇŻ�ŻŮŶŭŮŶſűƇ�ųŷŶźŷŴűŭűŹŷūũŻƅźƈ�
ūŭŷŴƅ�ŴűŶűŲ�źŮŬŵŮŶŻũŹŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹŷŻűūŷźŻŷƈŶűƈ�
ōŴƈ�ŹŮũŴűŰũſűű�ſŮŴű�ŶũƁŮŲ�ŹũŪŷŻƄ�ŵƄ��Ÿŷŵűŵŷ�ųŷŶſŮŸŻżũŴƅŶŷŲ�ųŹűŻűųű��ūŷź-

ŸŷŴƅŰżŮŵźƈ�ŵŮŻŷŭŷŵ�ũŶũŴűŰũ�ųŮŲźŷū��ũ�űŵŮŶŶŷ�ŭūżŵƈ�ŮŬŷ�źŻŹũŻŮŬűƈŵű��ųŷŻŷŹƄŮ�
ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻ�ųūũŴűŽűſűŹŷūũŴ�ųũų�műŶŻŮŹŸŹŮŻũŻűūŶżƇ}�ű�mŬŮŶŮŹűŹżƇƂżƇ�ŬűŸŷ-
ŻŮŰż}��/MLSKDUW�����������ȟ������ŋ�Źũŵųũž�ƆŻűž�źŻŹũŻŮŬűŲ�ŵƄ�ŷŸűƁŮŵ�ŹŷźźűŲźųűŲ�
ű�ŶűŬŮŹűŲźųűŲ�źŴżƀũű�ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�ŶũƁż�ŻŹŮžƀŴŮŶŶżƇ�ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųżƇ�ųŷŶźŻŹżųſűƇ�
ŻűŸŷū�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž��ŘŹű�ƆŻŷŵ�ŬŴũūŶƄŲ�ŶũƁ�
űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųűŲ�űŶŻŮŹŮź�ŪżŭżŻ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŻƅ�źũŵű�ųŮŲźƄ��ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�ŶűŬŮ-
ŹűŲźųűŲ�źŴżƀũŲ��ũ�ŶŮ�ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųũƈ�ųŷŶźŻŹżųſűƈ�ūŷ�ŵŶŷŬŷŵ�ŬűŸŷŻŮŻűƀŮźųũƈ��ŖŮ�
ŵŮŶŮŮ�ŬűŸŷŻŮŻűƀŮźųűŵ�ūƄźŻżŸũŮŻ�ż�Ŷũź�ųŷŶſŮŸŻ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű��ųŷŻŷŹƄŲ�
ŵƄ�ŽŷŹŵżŴűŹżŮŵ�ŸŹű�źŷŸŷźŻũūŴŮŶűű��Ŷŷ�ŪŮŰ�źŹũūŶűŻŮŴƅŶŷŬŷ�ũŶũŴűŰũ��ŸŮŹźŸŮųŻűū�
ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�řŷźźűű�ű�ŖűŬŮŹűű�

ŖũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�ŸŹŷŪŴŮŵũŻűƀŶƄŲ�ųŷŶſŮŸŻ
ŖũſűƇ�ŮƂŮ�ŵŮŶƅƁŮ��ƀŮŵ�ŹũŪŷŻũƇƂżƇ�ŭŮŵŷųŹũŻűƇ��ŵŷůŶŷ�źƄŵűŻűŹŷūũŻƅ��ŷŶũ�

ŸŷŭŷŪŶŷ�ŷŪƂűŶŮ�ūŮŹżƇƂűž�ŮźŻƅ�ŽŮŶŷŵŮŶ�ŴűƀŶŷźŻŶŷ�űŶŻűŵŶƄŲ��Ŗũſűƈ�ūŷŰŶű-
ųũŮŻ�ŻŷŴƅųŷ�ŻŷŬŭũ��ųŷŬŭũ�ŽŷŹŵűŹżŮŻźƈ�ŵũźźũ�ųŷŶųŹŮŻŶƄž�ŴƇŭŮŲ��ųŷŻŷŹƄŮ�żŵŷŵ�
ű�źŮŹŭſŮŵ�źƀűŻũƇŻ�źŮŪƈ�ŷŹŬũŶűƀŮźųŷŲ�ƀũźŻƅƇ�ƆŻŷŬŷ�ųżŴƅŻżŹŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�

��� ŚũŵŷŸŹŷūŷŰŬŴũƁƉŶŶŷŮ�ű�ƀũźŻűƀŶŷ�ŸŹűŰŶũŶŶŷŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�ū�ƇŬŷ�ūŷźŻŷƀŶŷŲ�ƀũźŻű�ŖűŬŮŹűű��źż-
ƂŮźŻūŷūũūƁŮŮ�ū�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�

��� ŔƇŪŷŸƄŻŶŷ��ƀŻŷ�ŸŮŹūŷŶũƀũŴƅŶŷ�ŪƄŴŷ�ŸŹŮŭŴŷůŮŶŷ�ŶũŰūũŻƅ�ŭũŶŶƄŲ�ŭŷųżŵŮŶŻ�mŗ�ŮŭűŶźŻūŮ�Źŷź-
źűŲźųŷŲ� Ŷũſűű� ű� żŸŹũūŴŮŶűű� ŵŮůƆŻŶűƀŮźųűŵű� ŷŻŶŷƁŮŶűƈŵű}� �ŌŷŹŷŭŮſųũƈ�� ������� ŗŭŶũųŷ� ŸŷŰůŮ�
ŹũŰŹũŪŷŻƀűųű�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻũ�ȟ�ź�żƀŮŻŷŵ�ŮŬŷ�ųŹűŻűųű�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�ŹũŰŶƄž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�źűŴ�ȟ�ŹŮƁűŴű�
ŷŻųũŰũŻƅźƈ�ŷŻ�żŸŷŵűŶũŶűƈ�ū�ŶũŰūũŶűű�ŰũųŷŶũ�mŮŭűŶźŻūũ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűű}�ű�ŸŹŮŭŴŷůűŴű�żųũŰũŶŶŷŮ�
ūƄƁŮ�ū�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻŮ�ŶũűŵŮŶŷūũŶűŮ����



98 ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ� 6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŮŭűŶźŻūũ��Ż��Ů��ŷŪŹŮŻũƇŻ�ŶũſűŷŶũŴƅŶżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŚŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ūŷŸŹŷź�
ŷ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž�ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�
żŸűŹũŮŻźƈ�ū�źŸŮſűŽűųż�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ųũų�ŻũųŷūŷŲ�ū�ŷŪƂŮźŻūũž�
ŸŷŭŷŪŶŷŬŷ�ŻűŸũ�
ŚŻŹŮŵŴŮŶűŮ�ŷźŵƄźŴűŻƅ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűŮ�ŻűŸŷū�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�

ŷŪƂŮźŻūũž�ūŮŭŮŻ�ų�ŸŷƈūŴŮŶűƇ�ſŮŴŷŬŷ�ŶũŪŷŹũ�ųŷŶſŮŸŻŷū��űŰ�ųŷŻŷŹƄž�ŭŴƈ�ŶũƁŮ-
Ŭŷ�źŴżƀũƈ��ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųűž�ŷŪƂŮźŻū��ŶũűŪŷŴŮŮ�ũųŻżũŴƅŶƄŵű�ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇŻźƈ�
ŸŷŶƈŻűƈ�mźŴŷůŶŷźŷźŻũūŶŷŲ}��mŬűŪŹűŭŶŷŲ}��mŭūŷŲŶŷŲ}�ű�ŭŹżŬŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��
ŚŷŬŴũźŶŷ�Ŏ��ŋ��ŕŷŹŷŰŷūŷŲ��źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻ�źŷŪŷŲ�mźŷ-
ŷŻŶŮźŮŶűŮ�űŶŭűūűŭũ�ź�ŻũųŷŲ�ŹŮŽŮŹŮŶŻŶŷŲ�ŬŹżŸŸŷŲ��ū�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŸũŻŻŮŹŶũž�
ųŷŻŷŹŷŲ�ŶŮŹũŰŹƄūŶŷ�źŴűŻƄ�ŭūŮ�űŴű�ŪŷŴŮŮ�ŹũŰŶŷŸŷŹƈŭųŷūƄŮ�űŭŮŶŻűŽűųũſűŷŶŶƄŮ�
žũŹũųŻŮŹűźŻűųű}��ŕŷŹŷŰŷūũ��������������řŷźźűŲźųűŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�ūūŷŭűŻ�ƆŻŷ�ŸŷŶƈŻűŮ�
ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�ŻŮŷŹűƇ�ųŴűūũůŮŲ�Ś��řŷųųũŶũ��ŸŹűƀŮŵ�űŵŮŶŶŷ�mųżŵżŴƈŻűūŶƄž}�ųŴűūũůŮŲ��
mųŷŬŭũ�ŴűŶűű�ŶŮźųŷŴƅųűž�ŹũŰŴŷŵŷū�źŷūŸũŭũƇŻ��ũ�ŷŻŭŮŴƅŶƄŮ�źŷſűũŴƅŶƄŮ�ŷŻŴűƀűƈ�
żźűŴűūũƇŻ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ}��ŕŷŹŷŰŷūũ��������������śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶũƈ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��Ŏ��ŋ��ŕŷŹŷŰŷūũ�ŶũŰƄūũŮŻ�ŮŮ�ŻũųůŮ�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅƇ}��
ŵŷůŮŻ�ź�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŵű�ŷŬŷūŷŹųũŵű��ŷŪ�ƆŻŷŵ�ŭũŴŮŮ��ŻŹũųŻŷūũŻƅźƈ�ųũų�ūŷŸŴŷƂŮ-
ŶűŮ�űŶŻŮŶſűű�Ŷũ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ū�żźŴŷūűƈž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�
ŷŪƂŮźŻūũ�
ŉŶũŴŷŬŷŵ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ū�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųűž�ŷŪƂŮźŻūũž�ź�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�ŵŶŷŬŷŷŪ-

ŹũŰűŮŵ�ŵŷůŶŷ�ŶũŰūũŻƅ�źŴŷůŶŷ��űŴű�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅƇ��ū�ųżŴƅŻżŹŶŷ�
ŬŷŵŷŬŮŶŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž�ūƄźŻżŸũŮŻ�ŬűŪŹűŭŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��Řŷ�źŴŷūũŵ�ő��ŋ��œżŭŹƈ-
ƁŷūŷŲ��Żũųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�mŸŷŭŹũŰżŵŮūũŮŻ�ŵƄƁŴŮŶűŮ�ŸŷūŮŹž�űźųŴƇƀũƇƂűž�
ŪűŶũŹŶƄž�ŸŷŶƈŻűŲ}��ũ�ŻũųůŮ�ŸŹŷſŮźź��ū�ųŷŻŷŹŷŵ�mŶŷūƄŮ�źŷſűũŴƅŶƄŮ�ŽŷŹŵƄ��ųŷŵ-
ŪűŶũſűű�ſŮŶŶŷźŻŮŲ��żźŻũŶŷūŷų��ŸŹŮŭŸŷƀŻŮŶűŲ��ŽũųŻŷŹŷū��ŶŮ�ŰũŵŮƂũƇŻ�źŻũŹƄŮ��Ŷŷ�
źŷŮŭűŶƈƇŻźƈ�ź�Ŷűŵű�ű�ŸŮŹŮŷźŵƄźŴűūũƇŻźƈ}��œżŭŹƈƁŷūũ��������������ŚžŷŭŶƄŵű�Ÿŷ�
źŵƄźŴż�ƈūŴƈƇŻźƈ��Ŷũ�ŶũƁ�ūŰŬŴƈŭ��ųŷŶſŮŸŻƄ�RYHUODSSLQJ�PHPEHUVKLSV�ű�RYHUODSSLQJ�
LGHQWLWLHV��ƀũźŻűƀŶŷ�źŷūŸũŭũƇƂűŮ�ƀŴŮŶźŻūũ�ű�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű���ƁűŹŷųŷ�űźŸŷŴƅŰżŮŵƄŮ�
ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũżųŮ��5HERXFK«��)HDURQ��������
Ŗũ�ŸŮŹūƄŲ�ūŰŬŴƈŭ��ŻũųűŮ�ųŷŶſŮŸŻƄ��ųũų�mźŴŷůŶŷźŷźŻũūŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ}��

mŬűŪŹűŭŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ}��mƀũźŻűƀŶŷ�źŷūŸũŭũƇƂűŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű}�ű�Ż��Ÿ���Żŷƀ-
Ŷŷ�ŷŸűźƄūũƇŻ�źŸŮſűŽűųż�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�żźŴŷūűƈž�ŷŪƂŮźŻū�ź�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�
ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűŮŵ��Ŗŷ�ŷŻŹũůũƇŻ�Ŵű�ƆŻű�ųŷŶſŮŸŻƄ��źŻŹŷŬŷ�ŬŷūŷŹƈ��żźŴŷūűƈ�ŽŷŹŵű-
ŹŷūũŶűƈ�ŬŹũůŭũŶźųŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻű-
ƈž"�ő�ŵŷŬżŻ�Ŵű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ū�ŷŻŴűƀűŮ�ŷŻ�űŶƄž�źŷſűũŴƅŶƄž�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ŪƄŻƅ�źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶƄŵű��ŭūŷŲŶƄŵű��ŵŶŷůŮźŻūŮŶŶƄŵű�űŴű�Ŭű-
ŪŹűŭŶƄŵű"�ŕƄ�źƀűŻũŮŵ��ƀŻŷ�ŶŮ�ŵŷŬżŻ��ŸŷŻŷŵż�ƀŻŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
źżŻƅ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ��ũ�ƆŻŷ�ŻŹŮŪżŮŻ�ŷŻ�űž�ŶŷźűŻŮŴŮŲ�źŷŰŶũŻŮŴƅŶƄž�
ŭŮŲźŻūűŲ��ŸŹűŶƈŻűƈ�ųŷŶųŹŮŻŶƄž�ŹŮƁŮŶűŲ��ƆŻŷ�ŶŮ�ū�ŸŷźŴŮŭŶƇƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ūŷŸŹŷź�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ��ŸũŹŻűŲŶŷŲ�ū�ƁűŹŷųŷŵ�źŵƄźŴŮ��ŴŷƈŴƅŶŷźŻű��ŸŹűƀŮŵ�ŶŮŹŮŭųŷ�
ū�ůŮźŻųŷŲ�ŽŷŹŵŮ��ŖũŸŹűŵŮŹ��ŪƄŻƅ�mŹżźźųűŵ�ũŵŮŹűųũŶſŮŵ}��ũŵŮŹűųũŶſŮŵ�ŹżźźųŷŬŷ�
ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƈ�Ƞ�$PHULFDQ�RI�5XVVLDQ�GHFHQW��Ƞ�ƆŻŷ�ŶŮƀŻŷ�źŷūźŮŵ�űŶŷŮ��ƀŮŵ�ŪƄŻƅ�
mũŵŮŹűųũŶźųűŵ�Źżźźųűŵ}��ŹŷźźűƈŶűŶŷŵ�ũŵŮŹűųũŶźųŷŬŷ�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƈ���ŐŭŮźƅ�ŶŮŻ�
mŭūŷŲŶŷŲ}��ŊŮŴƈŮūũ�����������ȟ������ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ũ�ŮźŻƅ�ŻŷŴƅųŷ�

��� ŞŷŻƈ�űŵŮŶŶŷ�ŻũųŷŬŷ�Źŷŭũ�ŽŮŶŷŵŮŶƄ��mŹżźźųűŮ�ŮūŹŮű}�ū�őŰŹũűŴŮ��mŹżźźųűŮ�ũŵŮŹűųũŶſƄ�ū�Śšŉ��
mŻŪűŴűźźųűŮ�ũŹŵƈŶŮ}�ū�ŌŹżŰűű�ű�Ż�Ÿ���ŸŹűūŷŭƈŻźƈ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŸŹűŵŮŹŷū�mŭūŷŲŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű}��ŦŻŷ�
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ŷŭŶũ��Źżźźųũƈ��ŹŷźźűŲźųũƈ��űŴű�ũŵŮŹűųũŶźųũƈ��ő�ū�ŸŷŹŷŬŷūŷŲ�źűŻżũſűű�ƀŮŴŷūŮų�
ŭŮŲźŻūżŮŻ�ű�űŴű�ūƄŶżůŭŮŶ�ŭŮŲźŻūŷūũŻƅ�ųũų�ƀŴŮŶ�ŹŷźźűŲźųŷŲ��ŹżźźųŷŲ��ŴűŪŷ�ũŵŮ-
ŹűųũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��űŴű�ŷŶ�ūŷŷŪƂŮ�ū�ŻũųŷŲ�źűŻżũſűű�ŶŮ�źŸŷźŷŪŮŶ�ų�ŭŮŲźŻūűƇ�ųũų�
ƀŴŮŶ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű�
ŋ�źŻŹŷŬŷŵ�źŵƄźŴŮ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�űŴű�ŬűŪŹűŭŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�

ŶŮ�źżƂŮźŻūżŮŻ��ŭũůŮ�ŮźŴű�ŷŶũ�Ƞ�ŸŷŴŮŰŶƄŲ�ŸŹŷŸũŬũŶŭűźŻźųűŲ�ųŷŶſŮŸŻ���Ŷŷ�ŮźŻƅ�
ŻŷŴƅųŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�ű�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŻűŸũ��ŮŭűŶũƈ�
ű�ŶŮŭŮŴűŵũƈ��ő�ŻŷŴƅųŷ�Ÿŷ�źūŷŮŲ�ŵŷŭűŽűųũſűű��Ż��Ů��ūŻŷŹűƀŶƄŵ�ŸŹűŰŶũųũŵ�źūŷŮŬŷ�
ŸŹŷƈūŴŮŶűƈ��ũ�ŶŮ�Ÿŷ�źżŻű�ŷŶũ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�źŸŮſűŽűſűŹŷūũŶũ�ųũų�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶũƈ}�
ŴűŪŷ�mŬűŪŹűŭŶũƈ}�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��őŰ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ż�ųũůŭŷŬŷ�ƀŮŴŷūŮųũ�ŮźŻƅ�
ŵŶŷůŮźŻūŷ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ŮƂŮ�ŶŮ�źŴŮŭżŮŻ��ƀŻŷ�ż�ŶŮŬŷ�ŮźŻƅ�mŵŶŷůŮźŻūŮŶŶũƈ�űŭŮŶ-
ŻűƀŶŷźŻƅ}��ŋ�ŴżƀƁŮŵ�źŴżƀũŮ��ũ�ŻŷƀŶŮŮ��ū�źŴżƀũŮ�ŬűŪŹűŭŶƄž�ű�źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶƄž�Ÿŷ�
źūŷŮŲ�ŵŷŭűŽűųũſűű�źŷſűũŴƅŶƄž�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��űŶƄŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŶűŰūŮŭŮŶƄ�
ŰŭŮźƅ�ŭŷ�źŻũŻżźũ�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�űŭŮŶŻűŽűųũſűŲ�ųũų�ŵŷŵŮŶŻŷū�ſŮŴŷŬŷ��őŶũƀŮ�ŵƄ�ŪƄ�
ŸŷŴżƀűŴű�ŶŮƀŻŷ�ūŹŷŭŮ�mŭűźźŷſűũŻűūŶŷŬŷ�ŹũźźŻŹŷŲźŻūũ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű}�
œŷŶſŮŸŻ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŵũŹųűŹżŮŻ�ƀżūźŻūŷ�ŴűƀŶŷŲ�źŷŸŹűƀũźŻ-

ŶŷźŻű�ƀŮŴŷūŮųũ�ų�Ŷũſűű�ųũų�ūŷŷŪŹũůũŮŵŷŵż�źŷŷŪƂŮźŻūż��ųŷŻŷŹŷŮ�ŷźŷŰŶũŮŻźƈ�űŵ�
ųũų�ŹŮũŴƅŶŷ�źżƂŮźŻūżƇƂŮŮ�ű�ŰŶũƀűŵŷŮ�ŭŴƈ�ŮŬŷ�źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűű��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��
���������ȟ������ŐũŵŮŻűŵ��ƀŻŷ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŮźŻƅ�ŭŴƈ�Ŷũź�ųũŻŮŬŷŹűƈ�źżŪƃŮųŻűūŶũƈ��
ŸŷƆŻŷŵż�ŬŷūŷŹűŻƅ�ŷŪ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŷŪƂŮźŻūũ��Ŷũſűű��ŸũŹŻűű�ű�Ż��Ÿ��ŵŷůŶŷ�ŻŷŴƅųŷ�
ū�ŵŮŻũŽŷŹűƀŮźųŷŵ�źŵƄźŴŮ��ŸŹŮŭźŻũūŴƈƈ�űž�ųũų�źŷūŷųżŸŶŷŮ�mŴűſŷ}��ŴűƀŶŷźŻƅ��
őŻũŴƅƈŶźųűŲ�źŷſűŷŴŷŬ�ŉ��ŕŮŴżƀƀű��ŹũŰūűūũƇƂűŲ�ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�ųŷŶźŻŹżųŻűūű-

źŻźųŷŮ�ŸŷŶűŵũŶűŮ�ųŷŴŴŮųŻűūŶƄž�ŭŮŲźŻūűŲ�ŸŹŷſŮźźżũŴƅŶƄŲ�Ÿŷŭžŷŭ�ų�ŽŮŶŷŵŮŶż�
ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŷŸŹŮŭŮŴƈŮŻ�ŸŷźŴŮŭŶƇƇ�ųũų�műŶŻŮŹũųŻűūŶŷŮ��źŷŷŪƂũ�
űźŸŷŴƅŰżŮŵŷŮ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűŮ��ūƄŹũŪŷŻũŶŶŷŮ�Źƈŭŷŵ�Ŵűſ��űŴű�ŬŹżŸŸũŵű�Ŷũ�ŪŷŴŮŮ�
źŴŷůŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŶũŸŹũūŴŮŶűŲ�űž�ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻűȪ}��0HOXFFL��������
�����ŗƀŮūűŭŶŷ��ƀŻŷ�źũŵŷ�Ÿŷ�źŮŪŮ�ŶűųũųŷŮ�mŷŸŹŮŭŮŴŮŶűŮ}��ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ųŷŴŴŮųŻűūŶŷ�
ūƄŹũŪŷŻũŶŶŷŮ��ŶŮ�źŷŭŮŹůűŻ�žũŹũųŻŮŹŶŷŲ�ŭŴƈ�źũŵŷźŷŰŶũŶűƈ�ũūŻŷŹŮŽŮŹŮŶŻŶŷźŻű�
�ũżŻŷŸŷƆŰŶŷźŻű���ŪŮŰ�ƀŮŬŷ�ŬŷūŷŹűŻƅ�ŷŪ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�źŻŹŷŬŷŵ�źŵƄźŴŮ�źŴŷūũ�ŸŹŷ-
ŪŴŮŵũŻűƀŶŷ��ŘŹűŸűźƄūũŻƅ�ůŮ�ũūŻŷŹŮŽŮŹŮŶŻŶŷźŻƅ�ƀŮŴŷūŮƀŮźųŷŬŷ�źŷŰŶũŶűƈ�mųŷŴ-
ŴŮųŻűūŶƄŵ�źżŪƃŮųŻũŵ}�ūŹŷŭŮ�Ŷũſűű�űŴű�ƆŻŶŷźũ�Ƞ�ƆŻŷ�ŰŶũƀűŻ�űž�ŵűźŻűŽűſűŹŷūũŻƅ�
űŴű��ūƄŹũůũƈźƅ�ŽűŴŷźŷŽźųű��ŷźżƂŮźŻūŴƈŻƅ�űž�mŬűŸŷźŻũŰűŹżƇƂżƇ�ŹŮűŽűųũſűƇ�
�ŷūŮƂŮźŻūŴŮŶűŮ�}��ŕũŴũžŷū�������������ŉ��ŕŮŴżƀƀű�ŻũųůŮ�ŸűƁŮŻ�ŷŪ�ŷŸũźŶŷźŻű�mŹŮ-
űŽűųũſűű}��ű�źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�ŭŮŹŮűŽűųũſűű��ŸŷŶƈŻűƈ�ųŷŴŴŮųŻűū-
ŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ųŷŬŭũ�Żũ�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻźƈ�ųũų�mŵŷŶŷŴűŻŶŷŮ�ŮŭűŶźŻūŷ�źżŪƃŮųŻũ}�
�ŕŮŴżƀƀű��Ś�������ŘŷŶűŵũƈ�űŰūŮźŻŶżƇ�ŵŮŻũŽŷŹűƀŶŷźŻƅ��ŮźŴű�ŶŮ�źųũŰũŻƅ�ŷųźƇŵŷ-
ŹŷŶŶŷźŻƅ��ūƄŹũůŮŶűƈ�mųŷŴŴŮųŻűūŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ}��ŉ��ŕŮŴżƀƀű�ŸŷŭƀŮŹųűūũŮŻ��
ƀŻŷ�ŷŶũ�ŮźŻƅ�mŸŷŶƈŻűŮ��ũŶũŴűŻűƀŮźųűŲ�űŶźŻŹżŵŮŶŻ��ũ�ŶŮ�ŭũŶŶŷźŻƅ�űŴű�źżƂŶŷźŻƅ��
ȤūŮƂƅȥ�ź�ȤŹŮũŴƅŶƄŵȥ�źżƂŮźŻūŷūũŶűŮŵ��ŉ�ųŷŬŭũ�ŵƄ�ųũźũŮŵźƈ�ųŷŶſŮŸŻŷū��ŶűųŷŬŭũ�ŶŮ�

ŵŷůŶŷ�ŸŹűŶƈŻƅ�ŻŷŴƅųŷ�ź�ŷŬŷūŷŹųŷŲ��ŹŮƀƅ�űŭŮŻ�ŶŮ�ŷ�ŭūŷŲŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ��űŭŮŶŻűƀ-
ŶŷźŻű��ũ�ŷ�ƀũźŻűƀŶŷ�ŸŮŹŮųŹƄūũƇƂűžźƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƈž�ŹũŰŶŷŬŷ�ŸŷŹƈŭųũ��ŸżźŻƅ�ű�mŷŭűŶũųŷūŷ�ŰŶũƀűŵƄž�
ŭŴƈ�űŶŭűūűŭũ}��ŌŷūŷŹűŻƅ�ůŮ�ŷ�mŭūŷŲŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��űŵŮƈ�ū�ūűŭż�űŭŮŶŻűŽűųũſűƇ�
ŬŹũůŭũŶ�ź�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻƅƇ��źŻŹũŶŷŲ��ű�ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ź�ŷŭŶŷŲ�űŰ�ŶũſűŲ��ƆŻŶŷŶũſűŷŶũŴƅ-
ŶƄž�ŬŹżŸŸ��ū�źŷźŻũūŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ}��Ŷũ�ŶũƁ�ūŰŬŴƈŭ��ŶŮųŷŹŹŮųŻŶŷ��Ŗũ�źũŵŷŵ�ŭŮŴŮ��ų�ŸŹűŵŮŹż��ŹŷŭűūƁűŮźƈ�
ū�ŌŮŹŵũŶűű�ŻżŹųű�űŵŮƇŻ�ŶŮ�mŭūŷŲŶżƇ}�űŴű�mŬűŪŹűŭŶżƇ}�ŶũſűŷŶũŴƅŶżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ũ�ŬŮŹŵũŶźųżƇ�
ŴűŪŷ�ŻżŹŮſųżƇ��ű�ƆŻŷ�ȟ�ŷŭŶũ�űŰ�ŸŹűƀűŶ�źŮŹƅŮŰŶƄž�ŻŹŮŶűŲ�ŵŮůŭż�ŬŮŹŵũŶźųűŵ�ű�ŻżŹŮſųűŵ�ŸŷŴűŻűƀŮ-
źųűŵ�ŹżųŷūŷŭźŻūŷŵ��ŊŮŴƈŮūũ���������
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źŴŮŭżŮŻ�ŰũŪƄūũŻƅ��ƀŻŷ�ŵƄ�ŷŪŹũƂũŮŵźƈ�ŶŮ�ų�ȤŹŮũŴƅŶŷźŻűȥ��ũ�ų�űŶźŻŹżŵŮŶŻũŵ�űŴű�
ŷŪƃŮųŻűūũŵ��ƀŮŹŮŰ�ųŷŻŷŹƄŮ�ŵƄ�ƆŻż�ŹŮũŴƅŶŷźŻƅ�ŸŹŷƀűŻƄūũŮŵ}��0HOXFFL�������������
ŋźƈ�ŵŮŻŷŭŷŴŷŬűƀŮźųũƈ�űŶŻŹűŬũ�ū�űŰżƀŮŶűű�ŴƇŪƄž�ųŷŴŴŮųŻűūŶƄž�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ�
�ū�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻű�ŻŮž��ųŷŻŷŹƄŮ��ųũų�Ŷũſűű��ŷŻŶŷźƈŻźƈ�ų�űŭŮŶŻűŽűųũſűű�ź�ūŷŷŪŹũůũ-
ŮŵƄŵű�źŷŷŪƂŮźŻūũŵű��ŴŮůűŻ�ųũų�ŹũŰ�ū�ƆŻŷŵ�ŸŮŹŮžŷŭŮ�ŷŻ�űŶŭűūűŭżũŴƅŶŷŬŷ�żŹŷūŶƈ�
ų�żŹŷūŶƇ�ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŵż�ű�źŷſűũŴƅŶŷŵż�ŵũųŹŷżŹŷūŶƇ��ŕŮůŭż�ŻŮŵ�ż�ŶŮųŷŻŷŹƄž�
ũūŻŷŹŷū�ƆŻű�żŹŷūŶű�ŸŹŷźŻŷ�źŻũūƈŻźƈ�Źƈŭŷŵ�ƀŮŹŮŰ�ŰũŸƈŻżƇ��ųũų�ŪżŭŻŷ�ŰŭŮźƅ�ūŷŷŪƂŮ�
ŶŮŻ�ŶűųũųŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ��
ŗūŮƂŮźŻūŴŮŶűŮ�ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŲ��ū�ƀũźŻŶŷźŻű��ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ��űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�

ŵŷůŶŷ�ųūũŴűŽűſűŹŷūũŻƅ�ųũų�ŵŮŻŷŭŷŴŷŬűƀŮźųżƇ�ųŹũŲŶŷźŻƅ��žũŹũųŻŮŹŶżƇ�ŭŴƈ�
ƆźźŮŶſűũŴűźŻźųŷŬŷ�Ÿŷŭžŷŭũ�ų�źŷſűũŴƅŶƄŵ�ƈūŴŮŶűƈŵ��Ŗŷ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŭŹżŬŷŲ�ųŹũŲ-
ŶŷźŻű�ūƄźŻżŸũŮŻ�ŹũŭűųũŴƅŶŷ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųűŲ�ųŷŶſŮŸŻ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��Űũ-
ŵŮƀũŻŮŴƅŶżƇ�ųŹűŻűųż�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŶŮŭũūŶŷ�ŭũŴ�ŹŷźźűŲźųűŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�Ŧ��ŘũűŶ�Ŷũ�
ŵũŻŮŹűũŴŮ�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶűŲ�ŷ�Ŷũſűű��ūƄźųũŰũŶŶƄž�ũųũŭŮŵűųŷŵ�ŋ��ŉ��śűƁųŷūƄŵ��
œŴƇƀŮūƄŵ�ū�ƆŻŷŲ�ųŹűŻűųŮ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ūƄŹũůŮŶűŮ�műŶŻŮŴŴŮųŻżũŴƅŶŷŮ�ŹũŰŷŹżůŮŶűŮ}�
ųũų�ŶŮűŰŪŮůŶƄŲ�ƆŽŽŮųŻ�ŸũŹũŭŷųźũŴƅŶŷ�ŹŮŴƈŻűūűźŻźųűž�ŻŮŰűźŷū�ūŹŷŭŮ��mŶũſűƈ�
ŮźŻƅ�ŴűƁƅ�ŵŮŻũŽŷŹũ}��mŹŷźźűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�Ŷũſűƈ�ŶũſűŲ}��mřŷźźűŲźųũƈ�űŵ-
ŸŮŹűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ}��mŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�ű�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�
Ŷũſűƈ}�ű�Ż��Ÿ���śűƁųŷū��������
ŖŮŹŮŭųŷ�ƆŻŷŻ�ŹŮŴƈŻűūűŰŵ�ūƄŹũůŮŶ�ū�ŶũżųŷŷŪŹũŰŶƄž�ŹũźźżůŭŮŶűƈž�ŷ�ŶŮŷŸŹŮ-

ŭŮŴŮŶŶŷŵ�žũŹũųŻŮŹŮ�ű�źũŵŷŲ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�ŹŮũŴƅŶŷźŻű��ű�ŽŷŹŵűŹżƇƂűžźƈ�ū�ŶŮŲ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ūźŮ�źżƂŮźŻūżŮŻ�ŻŷŴƅųŷ�ū�ŹŮůűŵŮ�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŶŷźŻű��ŬűŪŹűŭŶŷźŻű��
ŬŮŻŮŹŷŬŮŶŶŷźŻű��ŸŮŹŮžŷŭŶŷźŻű�ű�Ż��Ÿ��ŚųũŰũŻƅ�ƀŻŷ�Żŷ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŮ�ŵŷůŶŷ�ŻŷŴƅųŷ�
ŷŪ�űŭŮũŴƅŶƄž�ŻűŸũž��ŭũ�ű�ŻŮ�ūŮŭƅ��ųũų�ŸŹűŰŶũūũŴźƈ�ŕ��ŋŮŪŮŹ��źżŻƅ�ŴűƁƅ�mżŻŷŸűű}��
żŭŷŪŶƄŮ�ŭŴƈ�żŸŷŹƈŭŷƀŮŶűƈ�ŸŷŰŶũūũŻŮŴƅŶŷŬŷ�ŵũŻŮŹűũŴũ��śũų�ƀŻŷ�Ÿŷ�źżŻű�ūźƉ�ūŷųŹżŬ��
ūųŴƇƀũƈ�źŽŮŹż�ƆŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��ŮŭűŶŷ�Ƞ�ŹũŰŶűſũ�ŻŷŴƅųŷ�ū�ŷŻŻŮŶųũž�
ű�ŬŹũŭũſűƈž��ŋ�Żũųŷŵ�űŵŮŶŶŷ�ŭżžŮ�ūƄźųũŰƄūũŮŻźƈ��ŶũŸŹűŵŮŹ��űŰūŮźŻŶƄŲ�ŸŷŴűŻűų�
ű�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�ř��ŉŪŭżŴũŻűŸŷū��mřŷŭ��ŸŴŮŵƈ��źŷƇŰ�ŸŴŮŵŮŶ��ŶũŹŷŭ��ƆŻŶŷź��źŷƇŰ�ƆŻŶŷźŷū��
ƆŻŶŷŶũſűƈ��ŵŶŷŬŷŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�ŷŪƂŶŷźŻƅ��ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũſűƈ��Ŷũſűƈ�ŬŷźżŭũŹ-
źŻūŷ�Ƞ�ƆŻŷ�ūźŮ�źŻżŸŮŶƅųű�źŷſűũŴűŰũſűű�ű�ŹũźƁűŹŮŶűƈ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūũ�űŶŻŮŬŹũſűű�
ŷŪƂŶŷźŻű��ƆŻŶűƀŮźųűž�ŸŹűŰŶũųŷū�ū�űž�źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ƆūŷŴƇſűű}��ŉŪ-
ŭżŴũŻűŸŷū��������
śũųŷŲ�ŵŮŻŷŭŷŴŷŬűƀŮźųűŲ�ŻżŵũŶ�ŮźŻƅ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�źŴŮŭźŻūűŮ�ŸŷźŻŵŷŭŮŹŶűźŻźųŷŲ�

ŵŷŭƄ�Ƞ�ŷŶ�ŻũųůŮ�ūŷźŻŹŮŪŷūũŶ�ųũų�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ��űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűŲ��űŶźŻŹżŵŮŶŻ�

ŖżůŶũ�Ŵű�Ŷũſűƈ�řŷźźűű"
ŦźźŮŶſűũŴűźŻźųűŲ��ŷūŮƂŮźŻūŴŮŶŶƄŲ��ű�ŹŮŴƈŻűūűźŻźųűŲ��ŹũŭűųũŴƅŶŷ�ųŷŶźŻŹżų-

ŻűūűźŻźųűŲ��ųŷŶſŮŸŻƄ�Ŷũſűű�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŷųũŰƄūũƇŻźƈ�ūŰũű-

��� œ�ŸŹűŵŮŹż��ųŷŬŭũ�żŻūŮŹůŭũŮŻźƈ��ƀŻŷ�műŭŮŶŻűŽűųũſűƈ�ȟ�ƆŻŷ�ŸŹŷſŮźź�ƆŵŷſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ű�ųŷŬŶűŻűū-
ŶŷŬŷ�źũŵŷŷŻŷůŭŮźŻūŴŮŶűƈ�űŶŭűūűŭũ��źŷſűũŴƅŶŷŲ�ŬŹżŸŸƄ�ź�ŭŹżŬűŵ�ƀŮŴŷūŮųŷŵ��ŬŹżŸŸŷŲ�űŴű�ŷŪŹũŰſŷŵ��
űŶŻŮŹűŷŹűŰũſűƈ� ſŮŶŶŷźŻŮŲ�� ŰũŶűŵũŮŵƄž� źŷſűũŴƅŶƄž� źŻũŻżźŷū� ű� ŷźūŷŮŶűƈ� ŰŶũƀűŵƄž� źŷſűũŴƅŶƄž�
ŹŷŴŮŲ}��$ƀųDźRū�������������ŘŷŴżƀũŮŻźƈ��ż�ŬŹżŸŸƄ�ųũų�źūŷŮŬŷ�Źŷŭũ�mŻŷŴŸŷƀŮŴŷūŮųũ}�ŮźŻƅ�źŸŷźŷŪŶŷźŻƅ�
ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�mƆŵŷſűŷŶũŴƅŶŷ�źũŵŷŷŻŷůŭŮźŻūŴƈŻƅźƈ�ź�ŭŹżŬűŵű�ŬŹżŸŸũŵű}��Ŷŷ�ŭũůŮ�műŶŻŮŹűŷŹűŰűŹŷūũŻƅ�
ſŮŶŶŷźŻű}�� ŘŷŴŶŷźŻƅƇ� ŷūŮƂŮźŻūŴŮŶŶƄŵ� ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻźƈ� ŸŷŶƈŻűŮ� ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� ű� ū�
żŻūŮŹůŭŮŶűű�� ƀŻŷ� műŶŭűūűŭżũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ� ƈūŴƈŮŻźƈ� ūűŭŷŵ� ŬŹżŸŸŷūŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�� źżƂŮ-
źŻūżƇƂŮŲ�mū�ŬŷŴŷūŮ}�űŶŭűūűŭũ�����ũ�ŬŹżŸŸŷūũƈ�ȟ�ƆŻŷ�źżŵŵũ�ŷŪƂŮŸŹűŶƈŻƄž�ŶŷŹŵ�ű�ŷŪŹũŰſŷū��ųŷŬŭũ�Żŷ�
ŪŮŹżƂűž�ŶũƀũŴŷ�ū�ŸŷūŮŭŮŶűű�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�ŴƇŭŮŲ}��$ƀųDźRū����������������
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŵŷŭŷŸŷŴŶƈƇƂűŵű�ū�Źũŵųũž�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŭűźųżŹźũ��ųŷŻŷŹƄŲ�Ŧ��ŘũűŶ�ŵŮŻųŷ�
ŶũŰūũŴ�mŷžŹũŶűŻŮŴƅŶƄŵ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűŰŵŷŵ}��ŘũűŶ��ŝŮŭƇŶűŶ��������������ŚżŻƅ�
ŮŬŷ�źŷźŻŷűŻ�ū�żŻūŮŹůŭŮŶűű��ƀŻŷ�ŹŷźźűŲźųżƇ�ŶũſűƇ�ūŷŷŪƂŮ�ŶŮ�Ŷũŭŷ�źŻŹŷűŻƅ��űŪŷ�
ŷŶũ�żůŮ�źżƂŮźŻūżŮŻ��Ƞ�mŸŹŷźŻŷ�ŵƄ�ƆŻŷŬŷ�ŶŮ�ŸŷŶűŵũŮŵ�űŴű�ŶŮ�žŷŻűŵ�ŸŹűŰŶũŻƅ}�
�ŕűŴŴŮŹ�������������
Řŷŵűŵŷ�ƆŻŷŲ�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ��Ŧ��ŘũűŶ�ūƄŭŮŴƈŮŻ�ŮƂŮ�ŭūŮ�ųŹũŲŶűž�ŸŷŰűſűű�Ÿŷ�ūŷ-

ŸŹŷźż�ŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ū�řŷźźűű��mŋŻŷŹũƈ�ŸŷŰűſűƈ�źŷźŻŷűŻ�ū�źŷŰŶũŻŮŴƅŶŷŵ�
ŷŻųũŰŮ�ŹũŰŴűƀũŻƅ�űŵŸŮŹźųűŲ�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŲ�ŻűŸƄ�ūŰũűŵŷŷŻŶŷƁŮŶűŲ�ŷŪƂŮźŻūũ�
ű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ŖũųŷŶŮſ��ŻŹŮŻűŲ�Ÿŷŭžŷŭ�żŻūŮŹůŭũŮŻ�ŶŮűŰŪƄūŶŷźŻƅ�űŵŸŮŹűű�ű��źŴŮ-
ŭŷūũŻŮŴƅŶŷ��ŶŮūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ū�řŷźźűű��ŘũűŶ��ŝŮŭƇŶűŶ��������
������őŵŮƇŻźƈ�ű�źŵŮƁũŶŶƄŮ�ūũŹűũŶŻƄ�ƆŻűž�ŸŷŰűſűŲ���Ŷŷ�ƆŽŽŮųŻ�ūŷ�ūźŮž�źŴżƀũƈž�
ŸŹűŵŮŹŶŷ�ŷŭűŶ�ű�ŻŷŻ�ůŮ��ųŷŬŭũ�ŸŷźŻŵŷŭŮŹŶűźŻźųűŲ�ŻżŵũŶ��ŹũźŻūŷŹƈƇƂűŲ�GLIIHUHQWLD�
VSHFLˋFD�ŪũŰŷūƄž�ŸŷŶƈŻűŲ�ūŹŷŭŮ�Ŷũſűű��űŵŸŮŹűű��űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ű�ŭŹ���ŹũźźŮűūũ-
ŮŻźƈ��źŻũŶŷūűŻźƈ�ŷƀŮūűŭŶƄŵ��ƀŻŷ�Ŷũſűƈ�űŰ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŬŷ�ŽŮŶŷŵŮŶũ�ŸŹŮūŹũŻűŴũźƅ�
ū�űŰūŮƀŶżƇ�źżƂŶŷźŻƅ�ź�ųżŴƅŻżŹŶŷ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄŵű�ũŻŹűŪżŻũŵű��ŦŻŷ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�
źŷŷŻūŮŻźŻūżŮŻ�ŷŽűſűũŴƅŶŷŲ�ŸŷŰűſűű��ŽũūŷŹűŰűŹżƇƂŮŲ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄŲ�Ÿŷŭžŷŭ�
ū�ŻŹũųŻŷūųŮ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŘżŻűŶ���������Ŷŷ�ű�ūŸŷŴŶŮ�ŷŻūŮƀũŮŻ�ŵűŹŷ-
ūŷŵż�űŶŻŮŴŴŮųŻżũŴƅŶŷŵż�ŻŹŮŶŭż��mŚŭūűŬ�ŷŻ�ŸŷŴűŻűųű�ų�ųżŴƅŻżŹŮ��ŶũŪŴƇŭũŮŵƄŲ�
ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŵ�ŵűŹŮ��źŷŰŭũŮŻ�ŪŴũŬŷŸŹűƈŻŶżƇ�Ÿŷƀūż�ŭŴƈ�ŰũŵŮŶƄ�ŸŷŶƈŻűƈ�ȤŶũſűƈȥ�
Ŷũ�ȤſűūűŴűŰũſűƇȥ}��šŶűŹŮŴƅŵũŶ������������
ŜŸŷŵƈŶżŻƄŲ�mŷžŹũŶűŻŮŴƅŶƄŲ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűŰŵ}�Ŷũ�źũŵŷŵ�ŭŮŴŮ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųű�

ŷŪŮŰŷŹżůűūũŮŻ�ŹŷźźűŲźųżƇ�ūŴũźŻƅ��ŸŷŻŷŵż�ƀŻŷ�ū�ŵűŹŮ��ŬŭŮ�Ŷũſűű�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŮ�
ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŸŹŷŭŷŴůũƇŻ�ŷźŻũūũŻƅźƈ�ŬŴũūŶƄŵ�źŸŷźŷŪŷŵ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŴŮŬűŻűŵũ-
ſűű��ŷŸũźŶŷ�ŪŹũŻƅ�Ŷũ�ūŷŷŹżůŮŶűŮ�ŷŪūŮŻƁũŴƄŮ�űŵŸŮŹźųűŮ�űŭŮŷŴŷŬŮŵƄ�ŸŷŰũŸŹŷ-
ƁŴŷŬŷ�ūŮųũ�ű�ŰũųŹƄūũŻƅ�ŬŴũŰũ�Ŷũ�ƆŻŶŷŶũſűŷŶũŴűźŻűƀŮźųżƇ�ŵŷŪűŴűŰũſűƇ��ųŷŻŷŹũƈ�
ŹũŰūŷŹũƀűūũŮŻźƈ�ū�řŷźźűű�ű�ųŷŻŷŹũƈ�źŮŹƅŮŰŶŷ�żŬŹŷůũŮŻ�ŮŮ�ſŮŴŷźŻŶŷźŻű���ŕŮůŭż�
ŻŮŵ�ż�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŹżųŷūŷŭźŻūũ�źŻŹũŶƄ�ŶŮ�ŪƄŴŷ�Űũ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŭūũ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ�
ŷŭŶŷŰŶũƀŶŷŲ�ŸŷŰűſűű�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�řŷźźűű��ŸŹŮŰűŭŮŶŻ�
ŋ��ŋ��ŘżŻűŶ�ŰũƈūűŴ�ŮƂŮ�ū������Ŭ��Ŷũ�ŹũŪŷƀŮŲ�ūźŻŹŮƀŮ�Ÿŷ�ūŷŸŹŷźũŵ�ŵŮůŶũſűŷŶũŴƅ-
ŶƄž�ű�ŵŮůųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ�ū�ŠŮŪŷųźũŹũž��ƀŻŷ�mźŮŬŷŭŶƈ�ŵƄ�űŵŮŮŵ�
ūźŮ�ŷźŶŷūũŶűƈ�ŬŷūŷŹűŻƅ�ŷ�ŹŷźźűŲźųŷŵ�ŶũŹŷŭŮ�ųũų�ŷ�ŮŭűŶŷŲ�Ŷũſűű}��ŘżŻűŶ���������
ŉ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻ�ō��ŉ��ŕŮŭūŮŭŮū�ū������Ŭ��ŷŪƃƈūűŴ��mŖũƁũ�Űũŭũƀũ�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ū�Żŷŵ��
ƀŻŷŪƄ�źŷŰŭũŻƅ�ŸŷŴŶŷſŮŶŶżƇ�ŹŷźźűŲźųżƇ�ŶũſűƇ�ŸŹű�źŷžŹũŶŮŶűű�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ūźŮž�
ŶũŹŷŭŷū��ŶũźŮŴƈƇƂűž�ŶũƁż�źŻŹũŶż}��řŷźźűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ���������ŦŻũ�ŭūżźŵƄźŴŮŶŶŷźŻƅ�

��� śũų�� żŻūŮŹůŭũŮŻźƈ�� ƀŻŷ� ū� řŷźźűű� źŴŷůűŴűźƅ� mŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ� Ŷũſűƈ� ű� źŸŮſűŽűƀŮźųũƈ� ŬŷźżŭũŹ-
źŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ}��Ŷŷ�ŻżŻ�ůŮ�ŸŹűŰŶũŮŻźƈ��ƀŻŷ�ŷŶű�ŷųũŰũŴűźƅ�mŶŮźŸŷźŷŪŶƄŵű�źŻũŻƅ�
ŹŮũŴƅŶŷŲ� ŷźŶŷūŷŲ� ųżŴƅŻżŹŶŷ�ũųźűŷŴŷŬűƀŮźųŷŲ� ŷŪƂŶŷźŻű� ŹŷźźűƈŶ}� �ŔżŪźųűŲ��Řŷźżžŷūũ�� ������ ����� ŋ�
źūƈŰű�ź�ƀŮŵ�ŸŹŮŭŴũŬũŮŻźƈ�ŭŷŸŷŴŶűŻƅ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŹŷźźűƈŶ�źŻŹŷűŻŮŴƅ-
źŻūŷŵ�űž� mŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű}�� źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂŮŲ� mŻŹũŶźƆŻŶűƀŮźųŷŲ�Ŷũ-
ſűű�ſűūűŴűŰũſűű}��ŷźŶŷūũŶŶŷŲ�Ŷũ�mŷŪƂŶŷźŻű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄž�űŶŻŮŹŮźŷū�ű�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄž�ųŷ-
ŭŷū}��ŔżŪźųűŲ������������

��� œũų�ŹŮŰŷŶŶŷ�ŰũŵŮƀũŮŻ�ŕ��řŮŵűŰŷū��ŸŷŰűſűƇ�ųŷŻŷŹŷŬŷ�Ÿŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŵż�ūŷŸŹŷźż�ŵƄ�ŶŮ�ūŷ�ūźŮŵ�
ŹũŰŭŮŴƈŮŵ���mŮźŴű�ŸŹűŶƈŻƅ�ūźŮŹƅŮŰ�űŭŮƇ�ŮŭűŶŷŲ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��Żŷ�ŸŮŹūũƈ�ŮŮ�ũųźűŷŵũ�ŪżŭŮŻ�ŬŴũ-
źűŻƅ��ƀŻŷ�Ŷűųũųűž�ŭŹżŬűž�ŶũſűŲ�ūŶżŻŹű�ƆŻŷŲ�Ŷũſűű�ŶŮŻ�ű�ŪƄŻƅ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ����ŕƄ�ƀũźŻŷ�ŰũŪƄūũŮŵ��ƀŻŷ�
ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�ŻŹŮŪżŮŻ�ŶŮ�ŵŮŶŮŮ�űŶŻŮŶźűūŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű�ű�ŭũůŮ�ŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻű��ƀŮŵ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ��
ŦŻŷ�ŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻƅ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ųżŴƅŻżŹƄ�ű�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�źŷŰŶũŶűƈ��ŎźŻƅ�Ŵű�ŷŶũ�ŵŮůŭż�ŹũŰŶƄŵű�ƀũ-
źŻƈŵű�ȤŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűűȥ"�œ�źŷůũŴŮŶűƇ��ŶŮŻ��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŮźŴű�űŵŮŻƅ�ū�ūűŭż�ŮŮ�źŮūŮŹŷųũūųũŰźųżƇ�ƀũźŻƅ}�
�řŮŵűŰŷū���������
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŬŷūŷŹűŻ�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�Ÿŷ�ųũŹŭűŶũŴƅŶŷŵż�ūŷŸŹŷźż�ŵŷŭŮŹŶűŰũſűű�źŻŹũŶƄ�ŶƄŶŮƁŶűŮ�
ƆŴűŻƄ�mŭŮ�ŽũųŻŷ�ŹŮũŴűŰżƇŻ�źſŮŶũŹűŲ�źŻűžűŲŶŷŬŷ�źũŵŷŻŮųũ}��œżŴƅŸűŶ��������������
ŕŮůŭż�ŻŮŵ�ūŮŹŶŷ�ŪƄŴŷ�ŰũŵŮƀŮŶŷ��mŮźŴű�Ŷũ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�ŶŮ�
ūŷŰŶűųŶŮŻ�Ŷũſűű�ū�ųũųűŮ�Żŷ�ŷŪŷŰŹűŵƄŮ�ūŹŮŵŮŶũ��Żŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŸŮŹźŸŮųŻűūƄ�
ŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ÿŷŭ�ŶũŰūũŶűŮŵ�řŷźźűŲźųũƈ�ŝŮŭŮŹũſűƈ�ŷƀŮŶƅ�ŸŴŷžűŮ}��ŉżŰũŶ������������
śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��źŮŹƅŮŰŶƄŲ�ŹũŰŬŷūŷŹ�ŷ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűű�Ŷũŭŷ�ŶũƀűŶũŻƅ��ūŷ�ŸŮŹ-

ūƄž��ź�ŷŻųũŰũ�ŷŻ�ŵűźŻűŽűſűŹŷūũŶŶƄž�ű�ŹŮŴűŻűūűŹŷūũŶŶƄž�ųŷŶſŮŸŻŷū�Ŷũſűű�
ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ųŷŬŭũ�żŻūŮŹůŭũŮŻźƈ��ų�ŸŹűŵŮŹż��ƀŻŷ�mū�ŵŶŷŬŷ-
źŷźŻũūŶŷŵ�ű�ŵŶŷŬŷųżŴƅŻżŹŶŷŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŵ�źŷŷŪƂŮźŻūŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũ-
ſűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�źūŷŮŬŷ�Źŷŭũ�ȡŶũſűƈ�ŶũſűŲȢ}��ŘŮŹŮŬżŭŷū��������������Ŗŷ�Ŷũſűƈ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�
źŷźŻŷƈŻƅ�űŰ�ŭŹżŬűž�ŶũſűŲ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�Ŷũ�Żŷŵ�ůŮ�ŴŷŬűƀŮźųŷŵ�ŷźŶŷūũŶűű��Ŷũ�ųũųŷŵ�
ƀŮŴŷūŮų�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�źŷźŻŷƈŻƅ�űŰ�ŭŹżŬűž�mƀŮŴŷūŮųŷū}��ũ�ŻŷŴƅųŷ�űŰ�ūŸŷŴŶŮ�ŷŸŹŮŭŮ-
ŴŮŶŶŷŬŷ�ŶũŪŷŹũ�ŷŹŬũŶŷū��ő�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ƀŮŴŷūŮųũ�źŷźŻŷűŻ�ŴűƁƅ�
űŰ�ũżŻŷŸŷƆŰŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ�ŮŬŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�űŭŮŶŻűŽűųũſűŲ��ũ�ŶŮ�űŰ�ųũųűž�Żŷ�
ŭŹżŬűž�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ�
ŋŷ�ūŻŷŹƄž��ŸŹŮŭŸŷźƄŴųŷŲ�ŶũżƀŶŷŬŷ�ųŷŶſŮŸŻũ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�Ŷũſűű�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŹűŰŶũ-

ŶűŮ�řŝ�ųũų�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ź�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�źŮŬŵŮŶŻũſűŮŲ��ū�ųŷŻŷŹŷŵ�
ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�ŮƂŮ�ŶŮ�źŽŷŹŵűŹŷūũŴũźƅ��ŦŻũ�źűŻżũſűƈ�ŷŻƀũźŻű�żŶũźŴŮŭŷūũŶũ�
ŷŻ�źŷūŮŻźųŷŲ�ƆŸŷžű��Ŷŷ�ŬŴũūŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ƆŽŽŮųŻ�ŸŷźŻźŷūŮŻźųűŲ��ųŷŻŷŹƄŲ�űźźŴŮŭŷ-
ūũŻŮŴű�źūƈŰƄūũƇŻ�ź�Żũųűŵű�ƈūŴŮŶűƈŵű��ųũų�ŸŷŴűŻűŰũſűƈ�űŶźŻűŻżũŴűŰűŹŷūũŶŶŷŲ�
ƆŻŶűƀŶŷźŻű��ŸŷŻŮŶſűũŴƅŶŷ�ŶŮźŻũŪűŴƅŶũƈ�ũźűŵŵŮŻŹűƀŶũƈ�ŽŮŭŮŹũſűƈ��ŹũŰŹƄūƄ�
ū�źŷſűũŴƅŶŷ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŵ�ű�ųżŴƅŻżŹŶŷŵ�ŹũŰūűŻűű�ŹŮŬűŷŶŷū�řŝ�ű�Ż��Ÿ���ŉƀųũźŷū��
������������ŖŮŭūżźŵƄźŴŮŶŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ū�ŸŷŴƅŰż�ŻŮŰűźũ�ŷ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŵ�žũŹũųŻŮŹŮ�
ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�źŷſűżŵũ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūżƇŻ�ŭũŶŶƄŮ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűž�űźźŴŮŭŷūũŶűŲ��
ŸŹŷūŮŭŮŶŶƄž�ū�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŬŷŭƄ�
ŚŷŬŴũźŶŷ�ũūŻŷŹűŻŮŻŶŷŵż�ŵŶŮŶűƇ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ƆŻŶŷŸŷŴűŻŷŴŷŬũ�Ŕ��ŕ��ōŹŷŪűůŮūŷŲ��

ū�ŸŮŹűŷŭ������ž�ű������ž�ŬŬ��ū�řŷźźűű�ŪƄŴű�ƀŮŻųŷ�ŰũŽűųźűŹŷūũŶƄ�mŭūŮ�ŻŮŶŭŮŶſűű�Ƞ�
ŹŷźŻũ�źŶũƀũŴũ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ��ũ�ŰũŻŮŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
ű�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ū�űŮŹũŹžűű�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ŘŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�ƆŻŷ�ŸŹŷƈūűŴŷźƅ�ż�Źżźźųűž��
ůűūżƂűž�ū�ŹũŲŷŶũž�ź�ŭŷŵűŶűŹżƇƂűŵ�Źżźźųűŵ�ŶũźŮŴŮŶűŮŵ��řŷźźűŲźųũƈ�ŬŷźżŭũŹ-
źŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�źŻũŴũ�ż�Ŷűž�ŸŹűŷŹűŻŮŻŶŷŲ�ū�źŹũūŶŮŶűű�ź�ƆŻ-
ŶűƀŮźųŷŲ}��ōŹŷŪűůŮūũ�������������ŚžŷůűŲ�ūƄūŷŭ�ŭŮŴũƇŻ�ŷŻŮƀŮźŻūŮŶŶƄŮ�źŷſűŷŴŷŬű�
Ś��ŧ��őūũŶŷūũ�ű�ŕ��ŕ��šżŴƅŬũ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�źūŷŮŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�źũŵŷ-
űŭŮŶŻűŽűųũſűű�ůűŻŮŴŮŲ�ŧŬũ�řŷźźűű��mŸŹűŷŹűŻŮŻŶƄŵű�ū�ȤŕƄ�źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűűȥ�
ůűŻŮŴŮŲ�ŹŮŬűŷŶũ�ŻũųůŮ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŹŷźźűŲźųũƈ�ű�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűű��
ųŷŻŷŹƄŮ�ŶũžŷŭƈŻźƈ�Ŷũ�ŷŭŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��Ŷũ�ŻŹŮŻƅŮŵ�ŵŮźŻŮ�ŶũžŷŭűŻźƈ�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶũƈ�
źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűƈ��Ŷũ�ƀŮŻūŮŹŻŷŵ�Ƞ�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶũƈ��Ŷũ�ŸƈŻŷŵ�Ƞ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶũƈ}�
�őūũŶŷūũ��šżŴƅŬũ������������
Ŗũ�ŸŮŹūƄŲ�ūŰŬŴƈŭ��ƆŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�źűŻżũſűƈ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűű�ūƄŬŴƈŭűŻ�

ŴżƀƁŮ��ƀŮŵ�ū�ŹũźųŷŴŷŻƄž�Ŷũ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ũŽŹűųũŶźųűž�źŻŹũŶũž��ŗŭŶũųŷ�ŶżůŶŷ�űŵŮŻƅ�
ū�ūűŭż�żŸŷŵƈŶżŻŷŮ�ŹũŶŮŮ��ūźŴŮŭ�Űũ�Ŕ��ŕ��ōŹŷŪűůŮūŷŲ��ŷŻŴűƀűŮ�ŵŮůŭż�ŶũſűŷŶũŴƅ-
Ŷŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƈŵű��ųŷŻŷŹŷŮ�Ÿŷ�
źżŻű�ŵũŹųűŹżŮŻ�ŹũŰŶƄŮ�ųŷŶſŮŸŻƄ�Ŷũſűű��ŘŷƆŻŷŵż�űŭŮŶŻűŽűųũſűƈ�ŬŹũůŭũŶűŶũ�
ź�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�Ÿŷ�űŵŮŶű�řŷźźűŲźųũƈ�ŝŮŭŮŹũſűƈ�ŮƂŮ�ŭũŴŮųŷ�ŶŮ�ŰŶũƀűŻ��ƀŻŷ�ż�ŭũŶ-
ŶŷŬŷ�ŬŹũůŭũŶűŶũ�ŮźŻƅ�ŹŷźźűŲźųũƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ƀŻŷ�ŷŶ�
źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�źƀűŻũŮŻ�źŮŪƈ�ūŶũƀũŴŮ�ŹŷźźűƈŶűŶŷŵ��ũ�żůŮ�ŸŷŻŷŵ�Źżźźųűŵ��ŻũŻũŹű-
Ŷŷŵ��ƀŮƀŮŶſŮŵ�ű�Ż��ŭ��ŗƀŮŶƅ�ƀũźŻŷ�ū�ŷŸŹŷźũž��ŷźŷŪŮŶŶŷ�Ŷũ�ŹŷźźűŲźųŷŵ�ŧŬŮ��ŸŷŹƈŭŷų�
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ųũų�ŹũŰ�ŷŪŹũŻŶƄŲ��śũų��mŰŶũƀűŵŷźŻƅ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŭŴƈ�
ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŚŮūŮŹŶŷŬŷ�œũūųũŰũ�źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�ŶűůŮ��ƀŮŵ�ŭŴƈ�ůűŻŮŴŮŲ�ŭŹżŬűž�ŹŮŬű-
ŷŶŷū�źŻŹũŶƄ��ű�ŸŹű�ƆŻŷŵ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶũƈ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ�ŭũůŮ�
ż�ŵŷŴŷŭŮůű�ū�ŭũŶŶŷŵ�ŹŮŬűŷŶŮ�ŰũŵŮŻŶŷ�ŷŸŮŹŮůũŮŻ�Ÿŷ�ŰŶũƀűŵŷźŻű�ŬŹũůŭũŶźųżƇ}�
�ŉūųźŮŶŻƅŮū��ŉųźƇŵŷū������������
ŕũźƁŻũŪŶŷŮ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŸŹŮŭŸŹű-

ŶƈŻŷŮ�ū������ž�ŬŬ��żƀŮŶƄŵű�őŶźŻűŻżŻũ�źŷſűŷŴŷŬűű�řŉŖ��ŭũŮŻ�ŷźŶŷūũŶűƈ�ŰũųŴƇƀűŻƅ��
ƀŻŷ�ŭŮŽűſűŻ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻ�ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŧŬ�řŷźźűű��
Ŗŷ�ū�ſŮŴŷŵ�mŬŹũůŭũŶŮ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűűȪ�űźŸƄŻƄūũƇŻ�źŮŹƅŮŰŶƄŮ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�
ź�ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅƇ�Ƞ�Ÿŷ�ŪŷŴƅƁŷŵż�źƀŮŻż�űž�ŵũŴŷ�ƀŻŷ�ŷŪƃŮŭűŶƈŮŻ��
ŶŮŻ�Ŷű�ŷŪƂŮŲ�űŭŮŷŴŷŬűű��Ŷű�ŷŪƂűž�ſŮŴŮŲ�ű�űŶŻŮŹŮźŷū��žŷŻƈ�Űũ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŬŷŭƄ�
ŸŷƈūűŴũźƅ�ŶũŭŮůŭũ�Ŷũ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ȤŶŷūŷŲ�ŷŪƂŮŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻűȥ�Ƞ�
ŹŷźźűŲźųŷŲ��ŖŮŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷźŻƅ�ŷŪƂŮŬŹũůŭũŶźųŷŲ��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷ-
źŻű�ŰũźŻũūŴƈŮŻ�ŸŹűźŻũŴƅŶŷ�ūźŵŷŻŹŮŻƅźƈ�ū�ũŴƅŻŮŹŶũŻűūŶƄŮ�ŽŷŹŵƄ�Ƞ�ƆŻŶűƀŮźųżƇ��
ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶżƇ��ŹũŰŴűƀŶƄŮ�ŴŷųũŴƅŶƄŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ũ�ŻũųůŮ�ū�űźŻŷŹűƀŮźųűŮ�
ŸŹŷƁŴƄŮ�źŻŹũŶƄ}��řŷźźűŲźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�����������
ő�źżŭƈ�Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ��ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�żƀŮŶƄŵű�řŉŖŞűŌŚ�

ū������Ŭ���źżƂŮźŻūŮŶŶƄž�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ū�ƆŻŷŲ�ƆŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ųũŹŻűŶŮ�Űũ�ŸŹŷƁŮŭ-
ƁŮŮ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűŮ�ŶŮ�ŸŹŷűŰŷƁŴŷ��ŎźŴű�ŵƄ�ŸŷźŵŷŻŹűŵ�Ŷũ�ŹŮŰżŴƅŻũŻƄ�żŸŷŵƈŶżŻŷŬŷ�
ŷŸŹŷźũ�ź�mŵƈŬųűŵű}��ŪŷŴŮŮ�ŭűŽŽŮŹŮŶſűŹŷūũŶŶƄŵű��ũŴƅŻŮŹŶũŻűūũŵű�ūƄŪŷŹũ��Żŷ�
żūűŭűŵ�ƈūŶƄŮ�ŸŹűŰŶũųű�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��mū�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŮ�
ŹŮŬűŷŶŷū��ųũų�ű�ū�ūƄŪŷŹųŮ�ū�ſŮŴŷŵ��Ȫ�ŪµŴƅƁżƇ�ŰŶũƀűŵŷźŻƅ�ŸŹűŷŪŹŮŻũŮŻ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�
źŷźŻũūŴƈƇƂũƈ��ŸŹű�ƆŻŷŵ�ū�řŮźŸżŪŴűųŮ�ōũŬŮźŻũŶ�ŶŮźųŷŴƅųŷ�ŪŷŴŮŮ�ūƄźŷųűŮ�ŪũŴŴƄ�
ŸŷŴżƀűŴũ�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ū�řŮźŸżŪŴűųŮ�œŹƄŵ�ŹũūŶŷŰŶũƀűŵƄŵű�ŷųũ-
ŰũŴűźƅ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ű�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ũ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ�űŰ�ŠŮƀŮŶźųŷŲ�
řŮźŸżŪŴűųű�ųũų�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŰŶũƀűŵżƇ�ŷƂżƂũƇŻ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ�ų�źūŷŮŲ�ŹŮŴűŬűű}��
ŘŹű�ƆŻŷŵ�ū�ŹŮŬűŷŶũž�ű�ū�ūƄŪŷŹųŮ�ū�ſŮŴŷŵ�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŷųũŰƄūũ-
ŮŻźƈ�ŴűƁƅ�Ŷũ��ȟ��ŵ�ŵŮźŻũž�Ÿŷ�ŰŶũƀűŵŷźŻű��ŖũźŻŷŹũůűūũŮŻ�ű�ŭŹżŬŷŮ��Ÿŷ�ŵŶŷŬűŵ�
ŸŷŰűſűƈŵ�ŷŪŶũŹżůűūũŮŻźƈ�ŷŪŹũŻŶũƈ�ŰũūűźűŵŷźŻƅ�ŵŮůŭż�ūŷŰŹũźŻŷŵ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũ�
ű�ŮŬŷ�ŷſŮŶųũŵű�ŪŴűŰŷźŻű�mų�ŹŷźźűƈŶũŵ}��řũŰūűŻűŮ�ŷŪƂŮŬŹũůŭũŶźųŷŲ���������������
ŚŹŮŭű�ŵŷŴŷŭƄž�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�źűŴƅŶŮŮ��ƀŮŵ�źŹŮŭű�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�ŸŷųŷŴŮŶűƈ�ŷŻ-
ſŷū�ű�ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŭŮŭŷū��ūƄŹũůŮŶũ�ŸŹűūƈŰũŶŶŷźŻƅ�ų�ŸŹűŵŷŹŭűũŴƅŶƄŵ�ŷŪƂŶŷźŻƈŵ�
ű�ſŮŶŶŷźŻƈŵ��ŹŷŭŶŷŵż�ųŹũƇ��ųżŴƅŻżŹŮ��ŹŮŴűŬűű��ŶũŹŷŭż�ű�Ż��ŭ����ŘŹűƀŮŵ�ƆŻŷ��źżŭƈ�
Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�żŸŷŵƈŶżŻŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ��žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻ�ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�űźŴũŵźųżƇ�ŵŷ-
ŴŷŭŮůƅ�řŷźźűű��Ŷŷ�ű�ŵŷŴŷŭƄž�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŸŹũųŻűƀŮźųű�ūŷ�ūźŮž�ŹŮŬűŷŶũž�źŻŹũŶƄ��
ő�ƆŻŷ�ŸŷŰūŷŴƈŮŻ�źŭŮŴũŻƅ�ūƄūŷŭ�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�ŵƄ�űŵŮŮŵ�ŸŮŹŮŭ�źŷŪŷŲ�ųũŹŻűŶż�ŵŶŷŬŷźŷ-
źŻũūŶŷŬŷ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ū�ŻŮŶŭŮŶſűű�
ŸŹŷŭŷŴůũƇŻ�ŭŹŮŲŽŷūũŻƅ�ŭŹżŬ�ŷŻ�ŭŹżŬũ�
Ś�żƀŮŻŷŵ�źųũŰũŶŶŷŬŷ�ŸŷŴżƀũŮŻźƈ��ƀŻŷ�ūƄūŷŭƄ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ƆŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�

źűŻżũſűű�ū�řŷźźűű��ųŷŻŷŹƄŮ�ŸŷƀŻű�ŭŮźƈŻƅ�ŴŮŻ�Żŷŵż�ŶũŰũŭ�źŭŮŴũŴ�ŹŷźźűŲźųűŲ�Ÿŷ-
ŴűŻŷŴŷŬ�ŧ��Ř��šũŪũŮū��ź�ŻŮž�ŸŷŹ�ŴűƁƅ�ŸŹűŪũūűŴű�ū�źūŷŮŲ�ũųŻżũŴƅŶŷźŻű��ŉ�ŸűźũŴ�
ŷŶ��mūŷ�ŸŮŹūƄž��ŷ�ŶŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷŲ�ųŷŶźŷŴűŭűŹŷūũŶŶŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��
ūŷ�ūŻŷŹƄž��ŷ�ƈūŶŷ�ŶŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷŲ�űŶŻŮŬŹűŹŷūũŶŶŷźŻű�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�ŹŷźźűŲźųűž�ŹŮŬű-
ŷŶŷū�ű�űž�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ū�ŷŪƂŮŹŷźźűŲźųŷŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŮ�ű�ųżŴƅŻżŹŶŷŮ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŷ��
ű��ū�ŻŹŮŻƅűž��ŷ�ƈūŶŷŵ�ŷŻźżŻźŻūűű�źųŷŴƅųŷ�ŶűŪżŭƅ�ŸŷźŴŮŭŷūũŻŮŴƅŶŷŲ��ŹŮźżŹźŶŷ�
ŷŪŮźŸŮƀŮŶŶŷŲ�ű�ųŷŶſŮŸŻżũŴƅŶŷ�ŷŽŷŹŵŴŮŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųű�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ}�
�šũŪũŮū������������
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œ�ŻűŸŷŴŷŬűű�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž
śũųűŮ�ŸŷŴűƆŻŶűƀŮźųűŮ�ŷŪƂŮźŻūũ��ųũų�řŷźźűƈ��ŶŮ�ŵŷŬżŻ�Ÿŷ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűƇ�źŻŹŷűŻƅ�

ƆŻŶűƀŮźųżƇ�ŶũſűƇ��Ŷŷ�ŻŷŴƅųŷ�ŶũſűƇ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ���ŗŪŮ�ƆŻű�Ŷũſűű�źżŻƅ�ŸŹŮůŭŮ�
ūźŮŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�źŷŷŪƂŮźŻūũ��žŷŻƈ�ũŭŮŸŻƄ�ƆŻŶűƀŮźųŷŬŷ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵũ�ūźƈƀŮźųű�
ũųſŮŶŻűŹżƇŻ��ŶũŸŹŷŻűū��űž�ųżŴƅŻżŹŶŷ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄŮ�ųũƀŮźŻūũ��ŗŭŶũųŷ��ųũų�
ŵŮŻųŷ�ŰũŵŮŻűŴ�Ŧ��ŌŮŴŴŶŮŹ��mŶũſűŷŶũŴűŰŵ�Ƞ�źŷūźŮŵ�ŶŮ�Żŷ��ƀŮŵ�ŷŶ�ųũůŮŻźƈ��ű�ŸŹŮůŭŮ�
ūźŮŬŷ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�Ƞ�źŷūźŮŵ�ŶŮ�Żŷ��ƀŮŵ�ŷŶ�ųũůŮŻźƈ�źũŵŷŵż�źŮŪŮ}��ŌŮŴŴŶŮŹ��������
������ŕƄ�ŸŹűŭŮŹůűūũŮŵźƈ�ŵŷŭŮŹŶűźŻźųŷŬŷ�Ÿŷŭžŷŭũ�ų�Ŷũſűű��ŚŵűŻ����������ȟ�����
źƀűŻũƈ�ŮŮ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŶŷūƄŵ��Ŷŷ�ű�ū�źżƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŵŮŹŮ��žŷŻƈ�ű�ŶŮ�ŸŷŴŶŷźŻƅƇ��ųŷŶ-
źŻŹżűŹżŮŵƄŵ�ŽŮŶŷŵŮŶŷŵ�
ŌŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�źŷŴűŭũŹŶũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŷŪƂŶŷźŻƅ��ųŷŻŷŹũƈ�ŸŹŮŭŸŷŴũ-

ŬũŮŻ�ŶŮ�ŸŹŷźŻŷ�ŽŷŹŵũŴƅŶŷ�ŸŹũūŷūŷŮ�ŹũūŮŶźŻūŷ�źūŷűž�ƀŴŮŶŷū��Ŷŷ��ū�űŭŮũŴŮ��ŹũūŮŶźŻūŷ�
ŹŮũŴƅŶŷŮ�ű�ūźŮŷŪƃŮŵŴƇƂŮŮ��ŦŻŷ�ŶŮźŷūŵŮźŻűŵŷ�ź�ŶũŴűƀűŮŵ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�
ŸŹűūűŴŮŬűŲ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�źŷźŴŷūŶƄž��ųŴũźźŷūƄž��ŹũźŷūƄž��ƆŻŶűƀŮźųűž��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž��
ŸŷŴŷūƄž�ű�ŸŹŷƀűž�ŹũŰŴűƀűŲ��ōŴƈ�źŷŰŭũŶűƈ�ŻũųŷŲ�ūźŮŷŪƃŮŵŴƇƂŮŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�
ŷŪƂŶŷźŻű�ŬŹũůŭũŶ�ŶŮųŷŻŷŹƄŵ�źŻŹũŶũŵ�ŸŷŻŹŮŪŷūũŴűźƅ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ�ŵŷŭŮŹŶűŰũſűű�
ű�ŭŮŵŷųŹũŻűŰũſűű��ű�ŸŹŷſŮźź�ƆŻŷŻ�ŸŹŷŭŷŴůũŮŻźƈ��ŌŹũůŭũŶźųűŲ�ű�ƆŻŶűƀŮźųűŲ�ūűŭƄ�
ŶũſűŷŶũŴűŰŵũ�ūŭŷžŶŷūŴƈƇŻźƈ�ŹũŰŶƄŵű�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵű�űŭŮŷŴŷŬűƈŵű��ŸŷƆŻŷŵż�
ũŪźżŹŭŶŷ�ųũų�ŹũŰ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũżųŮ�ŹŮŴƈŻűūűŹŷūũŻƅ�źżƂŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�ŹũŰŴűƀűƈ�
ŵŮůŭż�ƆŻűŵű�ŻűŸũŵű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵũ���ŬŹũůŭũŶźųűŲ�Ƞ�ŴűŪŮŹũŴƅŶŷŲ�űŭŮŮŲ�żŶűūŮŹ-
źũŴƅŶƄž�ŸŹũū�ƀŮŴŷūŮųũ��ũ�ƆŻŶűƀŮźųűŲ�Ƞ�ųŷŶźŮŹūũŻűūŶƄŵ�Ÿŷ�ŭżžż�ųŷŶſŮŸŻŷŵ�ŸŹũū�
ŷŻŭŮŴƅŶŷŬŷ�ŶũŹŷŭũ��ŘŷƆŻŷŵż�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�ŷŪƂŶŷźŻƅ�ū�ŻŮŶŭŮŶſűű�
űŶųŴƇŰűūŶũ��ũ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�Ƞ�ƆųźųŴƇŰűūŶũ���ő�ūŷźŸŹűƈŻűŮ�űźŻŷŹűƀŮźųŷŬŷ�ūŹŮŵŮŶű�
ż�ƆŻűž�ŶũſűŷŶũŴűŰŵŷū�ŻŷůŮ�ŹũŰŶŷŮ��ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�ūŷŷŪŹũůũŮŻźƈ�ųũų�źŷūŹŮ-
ŵŮŶŶƄŲ�ŽŮŶŷŵŮŶ��ũ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�Ƞ�ųũų�źŮŭũƈ�ŭŹŮūŶŷźŻƅ�
ŘŹũūŭũ��ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�ųũų�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŷŪƂŶŷźŻƅ�ŸŷūŮŹž�ƆŻŶűƀŮźųűž�ŹũŰŴű-

ƀűŲ�ŶŮ�ūŷŰŶűųũŮŻ�źŹũŰż�ūŷ�ūźŮŵ�ŪŴŮźųŮ�ű�ƁűŹŷŻŮ�źūŷŮŲ�ŷŪƂŶŷźŻű��œũų�żŪŮŭűŻŮŴƅŶŷ�
ŸŷųũŰƄūũŮŻ�ŶŮŵŮſųűŲ�űźŻŷŹűų�ŗ��ōũŶŶ��ŷŶũ�ŮźŻƅ�Ÿŷ�źūŷŮŵż�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƇ�ŸŹŷŭżųŻ�
ƆūŷŴƇſűű�ű�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�ųŴũźźŷūƄž�ű�ŸũŹŻűŲŶƄž�űŶŻŮŹŮźŷū��ŋŶũƀũŴŮ�ŶŷźűŻŮŴŮŵ�

��� ŕƄ�Ŷũžŷŭűŵ�ūŸŷŴŶŮ�ŹŮŴŮūũŶŻŶƄŵ�ŭŴƈ�ŶũƁűž�ųŮŲźŷū�ŸŹŮŭŴŷůŮŶŶŷŮ�ū�źūŷŮ�ūŹŮŵƈ�Ŧ��ŚŵűŻŷŵ�ŹũŰ-
ŴűƀűŮ�ŵŮůŭż�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�ŵŷŭŮŴƅƇ�Ŷũſűű�mFLYLF�PRGHO�RI�WKH�QDWLRQ}��ź�ũųſŮŶŻŷŵ�Ŷũ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŲ�
ųŷŶźŻűŻżſűŷŶŶƄŲ�ŸŷŹƈŭŷų��ű� ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ųŷŶſŮŸſűŮŲ�Ŷũſűű� mHWKQLF� FRQFHSWLRQ�RI� WKH�QDWLRQ}� �ųũų�
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŷ�ƆŻŶűƀŮźųűž�ŹŷŭźŻūŮŶŶűųŷū���6PLWK���������ȟ�������

��� ŕƄ�ŸŷŰūŷŴűŵ�źŮŪŮ�ŸŹŷźŻŹũŶŶżƇ�ſűŻũŻż�űŰ�ŰũŵŮƀũŻŮŴƅŶŷŲ�źŻũŻƅű�Ŧ��ŞŷŪźŪũżŵũ��ųŷŻŷŹũƈ�ŶŮ�ŻŷŴƅ-
ųŷ�űŴŴƇźŻŹűŹżŮŻ�ũųŻżũŴƅŶŷźŻƅ�ŹũŰŴűƀűƈ�ŵŮůŭż�ŬŹũůŭũŶźųűŵ�ű�ƆŻŶűƀŮźųűŵ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵŷŵ��Ŷŷ�ŻũųůŮ�
ŸŷųũŰƄūũŮŻ�ūũůŶŷźŻƅ�ƆŻŷŬŷ�ŹũŰŴűƀűƈ�ųũų�ŭŴƈ�ŎūŹŷŸƄ��Żũų�ű�ŭŴƈ�ŭŹżŬűž�ŹŮŬűŷŶŷū�ŸŴũŶŮŻƄ��mœŴũźźűƀŮ-
źųűŲ�ŴűŪŮŹũŴƅŶƄŲ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�;,;�ūŮųũ�ŪƄŴ�ŸŹƈŵŷ�ŸŹŷŻűūŷŸŷŴŷůŮŶ�ŶƄŶŮƁŶűŵ�ŸŷŸƄŻųũŵ�żŻūŮŹ-
ŭűŻƅ�ŬŹżŸŸŷūżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŸŷźŹŮŭźŻūŷŵ�źŮŸũŹũŻűŰŵũ��ŎŬŷ�ſŮŴƅ�ŰũųŴƇƀũŴũźƅ�ū�ŹũźƁűŹŮŶűű�ŵũź-
ƁŻũŪŷū�źŷſűũŴƅŶŷŬŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ű�ųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�ŮŭűŶźŻūũ�ŴƇŭŮŲ��Żŷ�ŮźŻƅ�źųŷŹŮŮ�ū�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűű�ű�
ŹũźƁűŹŮŶűű��ŶŮůŮŴű�ū�ŷŬŹũŶűƀŮŶűű�ű�ŷŪŷźŷŪŴŮŶűű��ŦŻŷ�ŷŭŶũ�űŰ�ŸŹűƀűŶ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ŷź-
ūŷŪŷŭűŻŮŴƅŶƄŮ�ŭūűůŮŶűƈ�ȡŻŹŮŻƅŮŬŷ�ŵűŹũȢ�ŶũžŷŭƈŻ�ŻŹũŭűſűű�;,;� ūŮųũ�� ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ŴűŪŮŹũŴƅŶƄŮ�
ű�ŹŮūŷŴƇſűŷŶŶŷ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŮ��źŻŷŴƅ�ŪŴűŰųűŵű�źŮŪŮ�Ÿŷ�ŭżžż�����ŌũŶŭű�ű�ŖŮŹż��ŕũŶŭŮŴũ�ű�ŕżŬũŪŮ�
űŴű�ū�ŭũŶŶŷŵ�źŴżƀũŮ�ŸŷŰŭŶűŲ�ŐżŴƅŽűųũŹ�ŊžżŻŻŷ��źŷůũŴŮūƁűŲ�ŷŪ�ŷŻźżŻźŻūűű�ż�ŸũųűźŻũŶſŮū�ƀżūźŻūũ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŮŭűŶźŻūũ��ŶŮ�ŪƄŴű�ű�ŶŮ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŶũſűŷŶũŴűźŻũŵű�ū�Żŷŵ�ůŮ�źŵƄźŴŮ��ƀŻŷ�ŔũŶŭźŪŮŹŬűź�
űŴű�śżŭůŵũŶ��ŗŶű��Ÿŷ�źżŻű�ŭŮŴũ��ŰũŶűŵũŴű�Żż�ůŮ�źũŵżƇ�ŸŷŰűſűƇ��ƀŻŷ�ű�ŕũźźűŵŷ�ŭȢŉŭŰŮŴƅŷ��ųŷŻŷŹƄŲ�
ŸŷźŴŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűƈ�őŻũŴűű�ŬŷūŷŹűŴ��ȤŕƄ�źŷŰŭũŴű�őŻũŴűƇ��ŻŮŸŮŹƅ�Ŷũŵ�ŶżůŶŷ�źŷŰŭũŻƅ�
űŻũŴƅƈŶſŮūȥ��Żŷ�ŮźŻƅ�źŷŰŭũŻƅ�űŻũŴƅƈŶſŮū�űŰ�ůűŻŮŴŮŲ�ŸŷŴżŷźŻŹŷūũ��ŷŪƃŮŭűŶŮŶŶƄž�źũŵƄŵű�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰ-
ŶƄŵű�źūƈŰƈŵű��ųŹŷŵŮ�ŷŪƂŮŬŷ�ƈŰƄųũ��ųŷŻŷŹŷŬŷ�ż�Ŷűž�ŶŮ�ŪƄŴŷ��ű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ųŷŻŷŹŷŮ�ŸŹűƁŴŷ�ų�Ŷűŵ�
źūŮŹžż��űŰūŶŮ}��ŞŷŪźŪũżŵ�������������



105ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

űŭŮű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũſűű�ŪƄŴű�ũŹűźŻŷųŹũŻƄ��űŭŮƈ�źŷźŴŷūŶŷŲ��ŭūŷŹƈŶźųŷŲ�Ŷũſűű���
ŰũŻŮŵ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ŷŪŹũŰŷūũŶŶŷŬŷ��ŪżŹůżũŰŶŷŬŷ��źŴŷƈ��ŰũŻŮŵ�ŵũźźũ�ūźŮž�ŬŹũůŭũŶ��
ūųŴƇƀũƈ�ŵŮŴųűž�źŷŪźŻūŮŶŶűųŷū�ű�ŹũŪŷƀűž��ŗ��ōũŶŶ�ŷŪŹũƂũŮŻ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�Żŷ��ƀŻŷ�
ŪŷŹƅŪũ�ŹũŪŷƀűž�ű�ųŹŮźŻƅƈŶ�Űũ�źūŷű�źŷſűũŴƅŶƄŮ�ŸŹũūũ�ŪƄŴũ�ŽũųŻűƀŮźųű�ŪŷŹƅŪŷŲ�Űũ�
űž�ŵŮźŻŷ�Ÿŷŭ�ŷŪƂűŵ�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŵ�źŷŴŶſŮŵ��Űũ�ŸŹũūŷ�ūŷŲŻű�ū�ŶũſűƇ�ųũų�ŶŷźűŻŮŴƅ-
Ŷűſż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷźŻű�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�źżūŮŹŮŶűŻŮŻũ��mŚ�ƆŻŷŲ�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�
ŹũŪŷƀŮŮ�ŭūűůŮŶűŮ�ű�ŭūűůŮŶűŮ�Űũ�ůŮŶźųŷŮ�ŹũūŶŷŸŹũūűŮ�ŻŷůŮ�ŷųũŰƄūũƇŻźƈ�ƀũźŻƅƇ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŭūűůŮŶűƈ}��Ƞ�ŸŷŭƀŮŹųűūũŮŻ�ŗ��ōũŶŶ��ōũŶŶ�������������ŘŷƆŻŷŵż�ŶŮ�
ŭŷŴůŶũ�żŭűūŴƈŻƅ�Żũ�ŴŮŬųŷźŻƅ��ź�ųũųŷŲ�ųŴũźźŷūŷŮ�ŸŮŹŮŻŮųũŮŻ�ū�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŮ�ŶŮ�
ŻŷŴƅųŷ�ū�źŷſűũŴűźŻűƀŮźųűž��Ŷŷ�ű�ųŷŵŵżŶűźŻűƀŮźųűž�ŭūűůŮŶűƈž��ŘŹű�ƆŻŷŵ�ūũůŶŷ�
űŵŮŻƅ�ū�ūűŭż��ƀŻŷ�űŭŮƈ�Ŷũſűű�ŶűųŷŬŭũ�ŪƄ�ŶŮ�ūŷŰŶűųŴũ�ū�źŷŰŶũŶűű�ŴƇŭŮŲ��ŶŮ�Ūżŭƅ�
ż�Ŷűž�űŰŶũƀũŴƅŶŷ�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶűƈ�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�ƆŻŷŲ�űŭŮŮ�ŸŹŷŻűūŷźŻŷƈŻ�űŭŮű�ŭŹżŬűž�
ŶũſűŲ��ũ�ŻũųůŮ�źŽŮŹũ�űŶŻŮŹ��ű�ŶũŭŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŷŪƂŮŶűƈ�
Ś�żƀŮŻŷŵ��ź�ŷŭŶŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��żŸŷŵƈŶżŻŷŲ�űźŻŷŹűƀŶŷźŻű�ŽŮŶŷŵŮŶũ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�

Ŷũſűű��ũ�ź�ŭŹżŬŷŲ�Ƞ�źŸŮſűŽűųű�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵƄ�ūƄŭŮŴƈŮŵ��ųũų�ŵűŶű-
ŵżŵ��ŻŹű�źŻŹũŻŮŬűű�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ŻŹű�ŻűŸũ�ŶũſűŲ��ū�ŵŶŷŬŷ-
źŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž��źŷŪźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶżƇ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶżƇ�
ŚŻŹŮŵŴŮŶűŮ�ŷŸŹŮŭŮŴűŻƅ�ŹũŰŶƄŮ�ŽŷŹŵƄ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�żźŴŷūűƈž�ŸŷŴűƆŻ-

ŶűƀŮźųűž�ŬŷźżŭũŹźŻū�żůŮ�ŶŮ�ŹũŰ�ūƄŹũůũŴŷźƅ�ū�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųŷŲ�ŴűŻŮŹũŻżŹŮ��œũų�
ŰũŵŮŻűŴũ�Ŕ��ŕ��ōŹŷŪűůŮūũ��mŭŴƈ�ŵŶŷŬűž�ŹŷźźűƈŶ�ŸŷŶűŵũŶűŮ�Ŷũſűű�ųũų�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�
ŷŪƂŶŷźŻű�ŶŮ�ŸŹűūƄƀŶŷ}��ŵŮůŭż�ŻŮŵ�ųũų�mŸŷŶƈŻűŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű�ųũų�
ŬŹũůŭũŶ�źŻŹũŶƄ�ƁűŹŷųŷ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶŷ}��ŋ�ƆŻŷŲ�źūƈŰű�ŹŷźźűŲźųűŲ�żƀŮŶƄŲ�ūűŭűŻ�
ŹũŰŶűſż�ŵŮůŭż�mŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ}�ű�mŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ}�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƈŵű��Ÿŷŵűŵŷ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ��ōŹŷŪűůŮūũ������������
ŎƂŮ�ŪŴűůŮ�ų�ŹũŰŴűƀűƇ�żŸŷŵƈŶżŻƄž�Ŷũŵű�źŻŹũŻŮŬűŲ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�źŻŷűŻ�

ŸŹŮŭŴŷůŮŶŶŷŮ�ũŵŮŹűųũŶźųűŵű�ŸŷŴűŻŷŴŷŬũŵű�ŉ��ŚŻŮŸũŶŷŵ�ű�Ş��ŔűŶſŷŵ��ũ�ŻũųůŮ�űŶ-
ŭűŲźųűŵ�ŸŷŴűŻűųŷŵ�ű�ŸŷŴűŻŷŴŷŬŷŵ�Ļ��Ũŭũūŷŵ��ŹũŰŴűƀűŮ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ŶũſűŮŲ�
�VWDWH�QDWLRQ��ű�ŶũſűŮŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ��QDWLRQ�VWDWH���6WHSDQ��/LQ]��	�<DGDY�������������
ŘŹũūŭũ��űŰ�ūƄŭŮŴƈŮŵƄž�űŵű��ū�ŰũūűźűŵŷźŻű�ŷŻ�źŻŮŸŮŶű�ųżŴƅŻżŹŶŷŲ�żŶűŽűųũſűű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ��ŻŹŮž�ŻűŸŷū�ŷŪƂŮźŻūũ�ŻŷŴƅųŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ź�ƈūŶŷŲ�ŵŶŷŬŷŶũſűŷŶũŴƅŶŷźŻƅƇ��
ū�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻű�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷ�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ŰũųŹŮŸŴŮŶŶŷŲ��ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ų�ŻűŸż�
ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ��ŘŹŷƀűŮ�ůŮ�ŻűŸƄ�ŷŻŵŮƀŮŶƄ�ŴűƁƅ�ŹũŰŶŷŲ�źŻŮŸŮŶƅƇ�ųżŴƅ-
ŻżŹŶŷŲ�ŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻű��ŘŹű�ƆŻŷŵ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�Ÿŷ�ŵŷŭŮŴű�Ŷũſűű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��
ųũų�ŮŬŷ�ŷŸűźƄūũƇŻ�żŸŷŵƈŶżŻƄŮ�ũūŻŷŹƄ��ŷųũŰƄūũŮŻźƈ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž�
ŶŮūŷŰŵŷůŶƄŵ��ŋŮŭƅ�ƆŻũ�ŵŷŭŮŴƅ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻ�ŬŷŵŷŬŮŶűŰűŹżƇƂżƇ�ŸŷŴűŻűųż�ū�ŷŪŴũźŻű�
ƈŰƄųũ��ŷŪŹũŰŷūũŶűƈ��ųżŴƅŻżŹƄ�ű�ŵŮŭűũ��źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ŸŹűūŮŹůŮŶŶŷźŻƅ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�
źŻŹũŶƄ��ūųŴƇƀũƈ�ŵűŬŹũŶŻŷū��ŷŭŶŷŲ�ųżŴƅŻżŹŶŷ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷŲ�ŻŹũŭűſűű�ŸŹű�
żŶűŻũŹŶŷŵ�ŴűŪŷ�ŵŷŶŷƆŻŶűƀŮźųŷŵ�ŽŮŭŮŹũŻűūŶŷŵ�żźŻŹŷŲźŻūŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ŋ�ŷŭŶŷŲ�
űŰ�źūŷűž�źŻũŻŮŲ�ŉ��ŚŻŮŸũŶ��6WHSDQ���������ŹũŰūűūũƈ�Ŷũ�żųŹũűŶźųŷŵ�ųŮŲźŮ�żŸŷŵƈŶż-
ŻŷŮ�ŹũŰŴűƀűŮ�ŵŮůŭż�ŶũſűŮŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ŶũſűŮŲ��ŭŮŴũŮŻ�ŷŪƂűŲ�
ūƄūŷŭ��ũųŻżũŴƅŶƄŲ�ŭŴƈ�ūźŮž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻū��ūųŴƇƀũƈ�řŷźźűƇ��mũŬŹŮź-
źűūŶŷŮ�ŸŹŷūŮŭŮŶűŮ�ŸŷŴűŻűųű�ȡŶũſűű�ŬŷźżŭũŹźŻūũȢ�ŸŹű�ŶũŴűƀűű�ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ŷŭŶŷŲ�
ȡŵŷŪűŴűŰŷūũŶŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŬŹżŸŸƄȢ�ŷŸũźŶŷ�ŭŴƈ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű�
ű�ŸŮŹźŸŮųŻűū�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�ŹũŰūűŻűƈ}��şűŻ��Ÿŷ��ŕűŴŴŮŹ��������
ōŴƈ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻū�ƀũƂŮ�ŸŷŭžŷŭűŻ�ŵŷŭŮŴƅ�mŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ŷũſűű}��ųŷŬŭũ�

ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ŬũŹũŶŻűŹżŮŻźƈ�źūŷŪŷŭŶŷŮ�ű�ŭũůŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ũŹŻűųżŴűŹŷūũŶŶŷŮ�
ūƄŹũůŮŶűŮ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŹũŰŴűƀűŲ��ũ�ŸŹű�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�ŸŹŮŭŷźŻũūŴƈŮŻźƈ��
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŵŮžũŶűŰŵ�ŸŹűŵűŹŮŶűƈ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ųŷŶŽŴűųŻŷū��śũųżƇ�ŸŷŴűŻűųż�mŴŮŬƀŮ�ūźŮŬŷ�
ŹŮũŴűŰŷūũŻƅ�ū�ŽŷŹŵŮ�ŽŮŭŮŹũſűű��ƀũƂŮ�ūźŮŬŷ�Ƞ�ũźűŵŵŮŻŹűƀŶŷŲ��ūŷŰŵŷůŶŷ�Ƞ�ū�źŷ-
ƀŮŻũŶűű�ź�ųŷŶźŷſűũŴűŰŵŷŵ��Ÿŷ�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻż�}��ŝűŴűŸŸŷūũ�������������ŝŷŹŵżŴŷŲ�
ūźŮž�ŬŷźżŭũŹźŻū�ŶũſűŲ�ŵŷůŶŷ�źƀűŻũŻƅ�żůŮ�żŸŷŵƈŶżŻŷŮ�ūƄŹũůŮŶűŮ�ŕ��ŭȢŉŭŰŮŴƅŷ��
mŕƄ�źŷŰŭũŴű�őŻũŴűƇ��řŝ��ŜųŹũűŶż�Ȫ���ŻŮŸŮŹƅ�Ŷũŵ�ŶżůŶŷ�źŷŰŭũŻƅ�űŻũŴƅƈŶſŮū��Źŷź-
źűƈŶ��żųŹũűŶſŮū�Ȫ�}��œŷŶŮƀŶŷ��ŸŷŶƈŻűŮ�mŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ŷũſűű}�ŸŹű�ŴƇŪƄž�ŸŷŸƄŻųũž�
ŸŹűŴŷůűŻƅ�ŮŬŷ�ų�ųŷŶųŹŮŻŶƄŵ�ųŮŲźũŵ�ŻŹŮŪżŮŻ�ŭűŽŽŮŹŮŶſűũſűű��ŋ�űŰūŮźŻŶŷŲ�ŵŮŹŮ�
ƆŻż�Űũŭũƀż�ŹŮƁũŮŻ�ųŷŶſŮŸŻ�mŶũſűŷŶũŴűŰűŹżƇƂűž�ŬŷźżŭũŹźŻū}��QDWLRQDOL]LQJ�VWDWHV���
ŸŹŮŭŴŷůŮŶŶƄŲ�ř��ŊŹżŪŮŲųŮŹŷŵ��%UXEDNHU���������ŗŭŶũųŷ�ř��ŊŹżŪŮŲųŮŹ�ŶŮ�ŷŻŶŷźűŻ�
źūŷŲ�ųŷŶſŮŸŻ�ų�řŷźźűű�ű�ūŷŷŪƂŮ�ŷźŻũūŴƈŮŻ�ŷŻųŹƄŻƄŵ�ūŷŸŹŷź�ŷ�ŮŬŷ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűű�
ź�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŵű�ŷŪƂŮźŻūũŵű�
ŕŮůŭż�ŻŮŵ�ūźŮ�żŸŷŵƈŶżŻƄŮ�ŹũŶŮŮ�žũŹũųŻŮŹűźŻűųű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ŷũſűű�ŵŷůŶŷ�

źƀűŻũŻƅ�ŷŪƂűŵű�ŭŴƈ�ūƄŭŮŴƈŮŵƄž�Ŷũŵű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�ŷŻƀũźŻű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�
źŻŹũŻŮŬűŲ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž��ŗŭŶũųŷ�ŵŮůŭż�Ŷűŵű�
ŮźŻƅ�ű�ŹũŰŴűƀűƈ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŷŪƃƈźŶƈƇŻźƈ�ŹũŰŴűƀűŮŵ�źŷźŻũūŴƈƇƂűž�űž�źŮŬŵŮŶŻŷū��
ŘŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�ūũůŶƄŵű�ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇŻźƈ�ŰŭŮźƅ�ŭūũ�ŵŷŵŮŶŻũ�����ŶũŴűƀűŮ�ŴűŪŷ�
ŷŻźżŻźŻūűŮ�ŭŷŵűŶűŹżƇƂŮŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũ�����űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűŲ�ŴűŪŷ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�
ŻűŸ�źŮŬŵŮŶŻũſűű�
őźŻŷŹűƀŮźųűŲ�ŷŸƄŻ�ŌŷŴŴũŶŭűű�ű�ŉūźŻŹűű�ŸŷųũŰƄūũŮŻ��ƀŻŷ�ŹũźŸũŭŮŶűŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�

Ŷũ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ�źŷ�ūŹŮŵŮŶŮŵ�ŵŷůŮŻ�ŸŹŮŷŭŷŴŮūũŻƅźƈ��Ÿŷ-
Źŷůŭũƈ�ŷŭŶŷŹŷŭŶƄŲ�ŻűŸ�ŬŹũůŭũŶźųŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ųżŴƅŻżŹƄ�ź�ŹũŪŷŻŷźŸŷźŷŪŶŷŲ�
ŭŮŵŷųŹũŻűŮŲ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ��ŋ�źŴżƀũŮ�ůŮ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�źŮŬŵŮŶŻũſűű�ŸŮŹźŸŮųŻűūũ�
ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ū�ųżŴƅŻżŹŶŷŵ�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ŷŭŶŷŹŷŭŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŶŮ�ŷƀŮūűŭŶũ����
ŚŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ��ū�ŸŹűŶſűŸŮ��ŵŷŬżŻ�ŸŷźŴŮŭŷūũŻŮŴƅŶŷ�
ŹŮũŴűŰŷūƄūũŻƅ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶżƇ��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶżƇ�ű�ŬŹũůŭũŶźųżƇ�źŻŹũŻŮŬűű�Ŷũſű-
ŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ŘŷŹƈŭŷų�ŰŭŮźƅ�ŸŹűŶſűŸűũŴŮŶ��ŴƇŪƄŮ�ŸŷŸƄŻųű�ŷźżƂŮźŻūűŻƅ�ū�ŵŶŷ-
ŬŷźŷźŻũūŶŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��ŹũŰŭŮŴŮŶŶŷŵ�Ŷũ�ŵŶŷůŮźŻūŷ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�ŹũūŶƄž�Ÿŷ�ūŮŴűƀűŶŮ�
źŮŬŵŮŶŻŷū��źŹũŰż�ůŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶżƇ�űŴű�Ƞ�ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�Ƞ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ�źŻŹũŻŮŬűƇ�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ŷŪŹŮƀŮŶƄ�Ŷũ�ŸŹŷūũŴ��ŘŹű�ŶũŴűƀűű�ůŮ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŸŷŴű-
Żűű�ŭŷŵűŶűŹżƇƂŮŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũ�źŻũŹŻŷūũŻƅ�ŵŷůŶŷ�ű�źŷ�źŻŹũŻŮŬűű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��Ŷŷ�ŶŮ�ŪŮŰ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƈ�ŸŹũųŻűų�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻű��ŦŻŷŻ�
źŴżƀũŲ�ųũų�ŹũŰ�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻ�řŷźźűƇ��ū�ųŷŻŷŹŷŲ�ŮźŻƅ�ŹżźźųűŮ�ųũų�ŭŷŵűŶűŹżƇƂűŲ�
źŮŬŵŮŶŻ��ŻŷŬŭũ�ųũų�ū�ŖűŬŮŹűű��ŶũŸŹŷŻűū��ũųŻżũŴƅŶŮŮ�źŻŹũŻŮŬűƈ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ŷ�ƀŮŵ�ŸŷŲŭŮŻ�ŹŮƀƅ�ŭũŴŮŮ��
ŋ�ſŮŴŷŵ�żźŸŮž�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�źŻŹũŻŮŬűű�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�żźŴŷūűƈž�ŵŶŷŬŷ-

źŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ�ŰũūűźűŻ�ŷŻ�ŶũŴűƀűƈ�ųũų�ŵűŶűŵżŵ�źŴŮŭżƇƂűž�żźŴŷūűŲ��ũ��ŻŹũ-
ŭűſűŲ�ſŮŶŻŹũŴűŰŷūũŶŶŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸũŻŹűŷŻűŰŵũ��ųŷŬŭũ�
ŸŹűūŮŹůŮŶŶŷźŻƅ�ŹũŰŶƄŵ�ųżŴƅŻżŹŶƄŵ�ŻŹũŭűſűƈŵ�ŶŮ�ŪŴŷųűŹżŮŻ�űŭŮŶŻűŽűųũſűƇ�
ź�ŷŪƂűŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ��Ū��ŭŮ�ŽũųŻŷ�ſŮŶŻŹũŴűŰŷūũŶŶŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��žŷŻƈ�ű�ū�żź-
Ŵŷūűƈž�ŹũŰŭŹŷŪŴŮŶŶŷŬŷ�Ŷũ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūũ��ū��ŷŪƂŮŲ�ű�ŹŮũŴƅŶŷŲ�ƆųŰűźŻŮŶſű-

����ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻ�źźƄŴũŮŻźƈ�ū�źūŷŮŲ�ųŶűŬŮ�Ŷũ�Ŋ��ŊũŹŹű��ųŷŻŷŹƄŲ�ŹŮųŷŵŮŶŭŷūũŴ�mŸŹŷƈūŴƈŻƅ�źŭŮŹůũŶ-
ŶŷźŻƅ�ŸŹű�ŸŮŹŮŶŷźŮ�ū�ƆŻŶűƀŮźųű�ŶŮŷŭŶŷŹŷŭŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŸŹűŶſűŸŷū��ŷųũŰũūƁűžźƈ�
ƆŽŽŮųŻűūŶƄŵű�ū�ŹũŰŹŮƁŮŶűű�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�űŴű�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűž�ųŷŶŽŴűųŻŷū�ŵŮůŭż�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵű�
źżŪųżŴƅŻżŹũŵű�ū�ŎūŹŷŸŮ}��ŔŮŲŸžũŹŻ��������������ŦŻŷ�ŊũŹŹű�ŵŷŻűūűŹŷūũŴ��Ÿŷŵűŵŷ�ŸŹŷƀŮŬŷ��ŻŮŵ��ƀŻŷ�ų�
ūŷŸŹŷźũŵ�ŹŮŴűŬűű�ű�űŭŮŷŴŷŬűű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ�ŵŮŻŷŭƄ�ŸŷŭžŷŭƈŻ�ŴżƀƁŮ��ƀŮŵ�ų�ƆŻŶűƀŮźųűŵ�ŹũŰŴűƀű-
ƈŵ��ŞŷŻƈ�ŔŮŲŸžũŹŻ�źƀűŻũŴ�ŻũųŷŲ�ūƄūŷŭ�ŶŮųŷŹŹŮųŻŶƄŵ��źźƄŴũƈźƅ�Ŷũ�ŶŮŭŷŷſŮŶųż�ū�ŸŷŭžŷŭŮ�ŊũŹŹű�ŹŷŴű�
ŶũŭźŮŬŵŮŶŻũŹŶƄž�ŷŹűŮŶŻũſűŲ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŸŷŴűŻűű��ƆŻŷŻ�ūŷŸŹŷź�ŭŷ�źűž�ŸŷŹ�ŷźŻũŮŻźƈ�ŷŻųŹƄŻƄŵ�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ũŴƅŶŷŲ�żŬŹŷŰƄ�ŭŴƈ�ŽŷŹŵűŹżƇƂűž�ŶũſűƇ�ŬŹũůŭũŶ��Ŭ��ŭŷŵűŶűŹżƇƂŮŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũ��
ŭ��űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ��ũ�ŶŮ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�žũŹũųŻŮŹũ�źŮŬŵŮŶŻũſűű�
ŐũŵŮŻűŵ��ƀŻŷ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�ūŷŰŵŷůŶŷ�ű�ū�żźŴŷūűƈž�ũū-

ŻŷŹűŻũŹŶƄž�ŹŮůűŵŷū�Ƞ�ū�ŷŻŴűƀűŮ�ŷŻ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ŸŹŮŭŸŷŴũ-
ŬũƇƂŮŬŷ�űŶźŻűŻżſűŷŶũŴƅŶƄŲ�ŭűŰũŲŶ�ŻűŸűƀŶŷŲ�ŭŴƈ�ŐũŸũŭũ�mŭŮŵŷųŹũŻűű�ŪŷŴƅƁűŶ-
źŻūũ}��ũ�ŻũųůŮ�ŷŻ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű��ŷŻūŮƀũƇƂŮŲ�ųŷŶſŮŸŻż�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�
ŭŮŵŷųŹũŻűű��ŭŮŵŷųŹũŻűű�ųŷŶźŮŶźżźũ��ųũų�ŮŭűŶźŻūŮŶŶŷ�ūŷŰŵŷůŶŷŲ�ū�żźŴŷūűƈž�
ŹũźųŷŴŷŻŷŬŷ�Ŷũ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūũ��ŋ��ŉ��śűƁųŷū�ŭŷūŷŴƅŶŷ�żŪŮŭűŻŮŴƅŶŷ�ŹũŰūŷŹũ-
ƀűūũŮŻ�źžŷůűŲ�ŻŮŰűź��ŸŹŷūŷŭƈ�ŸũŹũŴŴŮŴű�ź�řŷźźűŮŲ��Ŷũ�ŸŹűŵŮŹŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�őŶŭűű�ű�œűŻũŮ��śűƁųŷū����������ȟ�����ŗźŷŪŮŶŶŷ�űŶŻŮŹŮźŮŶ�
ŰŭŮźƅ�ųűŻũŲźųűŲ�źŴżƀũŲ��ŸŷųũŰƄūũƇƂűŲ��ƀŻŷ�ŵũźźŷūƄŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ųũŵŸũŶűű�Ÿŷŭ�
ŹżųŷūŷŭźŻūŷŵ�ųŷŵŵżŶűźŻűƀŮźųŷŲ�ŸũŹŻűű�ŵŷŬżŻ�źŴżůűŻƅ�ŸŹŮūŷźžŷŭŶƄŵ�ŸŹűŵŮŹŷŵ�
ŬŹũŶŭűŷŰŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��%DUQHV���������ŋ��ŉ��śűƁųŷū�ŸŷŭƀŮŹųűūũŮŻ��
ƀŻŷ�ųũų�ū�őŶŭűű��Żũų�ű�ū�œűŻũŮ�ŪƄŴű�ŭŷŵűŶűŹżƇƂűŮ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ��
ű�ū�ŷŪŷűž�źŴżƀũƈž�ŪƄŴũ�ŶũŴűſŷ�ƆųŰűźŻŮŶſűũŴƅŶũƈ�żŬŹŷŰũ��źŸŴũƀűūũūƁũƈ�ŹũŰŶƄŮ�
źŮŬŵŮŶŻƄ�ƆŻűž�ŷŪƂŮźŻū��ŋ�řŷźźűű�źŮŲƀũź�ŻũųŷŲ�ƈūŶŷŲ�żŬŹŷŰƄ�ŶŮŻ��ŸũŵƈŻƅ�ŷ�ŋŮŴűųŷŲ�
ŗŻŮƀŮźŻūŮŶŶŷŲ�ūŷŲŶŮ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�űŬŹũŻƅ�ŻũųżƇ�ŹŷŴƅ��ũ�ŐũŸũŭ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ųŷŴŴŮųŻűūŶŷŬŷ�
ŋŹũŬũ�Ƞ�ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŭŴƈ�ūźŮž�żŪŮŭűŻŮŴƅŶũƈ�ųŷŶźŻŹżųſűƈ��ŋŵŮźŻŮ�ź�ŻŮŵ��ųũų�ūŮŹŶŷ�
ŪƄŴŷ�ŰũŵŮƀŮŶŷ��mřŷźźűƈ�ŪŮŹŮŵŮŶŶũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũſűŮŲ��ű�ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�ū�Żŷŵ�
ŷŻŶŷƁŮŶűű��ƀŻŷ�ŮŮ�ŸŷŴűƆŻŶűƀŮźųŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ�ŶżůŭũŮŻźƈ�ū�ųŷŶźŷŴűŭũſűű�ŶŮ�ŸŹŷŻűū�
ūƄŵƄƁŴŮŶŶƄž�ūŹũŬŷū��ũ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŸŷŰűŻűūŶƄž�ſŮŶŶŷźŻŮŲ��ŵŮžũŶűŰŵŷū�Ÿŷűźųũ�
ųŷŵŸŹŷŵűźźŷū�ű�ŹŮũŴƅŶƄž�ŬŷŹűŰŷŶŻũŴƅŶƄž�ŸŹũųŻűų}��ŘũűŶ��ŝŮŭƇŶűŶ��������������
ő�ŰŭŮźƅ�ŸũŹũŴŴŮŴű�ź�ŸŹŷŪŴŮŵũŵű�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŭŹżŬűž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�
ŷŪƂŮźŻūũž��ūųŴƇƀũƈ�ŖűŬŮŹűƇ��ŵŷŬżŻ�ŷųũŰũŻƅźƈ�ŸŷŴŮŰŶƄŵű�Ƞ�ŮźŴű��ųŷŶŮƀŶŷ��ŷŻ-
ųũŰũŻƅźƈ�ŷŻ�ŮūŹŷŸŷſŮŶŻŹűźŻźųŷŬŷ�ūƄźŷųŷŵŮŹűƈ��ŸŷŵŶŷůŮŶŶŷŬŷ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�
źųũŰųű�ŷ�mŚūƈŻŷŲ�řżźű}�

mŚŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�Ŷũſűƈ}�ųũų�ŽŮŶŷŵŮŶ�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��
ŸŷŸƄŻųũ�ųŷŶſŮŸŻżũŴűŰũſűű
ŘŹŮſŮŭŮŶŻŷū�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƈ�ŻŮŹŵűŶŷū�mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ}�űŴű�mŵŶŷŬŷźŷźŻũū-

Ŷũƈ}�Ŷũſűƈ��ƀũźŻŷ�Ÿŷŭ�ƆŻűŵű�ŻŮŹŵűŶũŵű�ŸŷŭŹũŰżŵŮūũŮŻźƈ�ŷŭŶŷ�ű�Żŷ�ůŮ����ū�ŷŻŮ-
ƀŮźŻūŮŶŶŷŲ�ű�ŰũŹżŪŮůŶŷŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬűű�ŶŮ�ŷƀŮŶƅ�ŵŶŷŬŷ��œ�ŸŹűŵŮŹż��ŋ��ŝűŴűŸŸŷū�
ű�Ŧ��ōűųųŷ�ŸűƁżŻ�ŷ�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ��źŴŷůŶŷŲ�Ŷũſűű}�ŸŹűŵŮŶűŻŮŴƅŶŷ�ų�ŕũŴű�
ū�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄŲ�ŸŮŹűŷŭ��ŝűŴűŸŸŷū��ōűųųŷ��������������ŋ�ŰũŸũŭŶŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮ-
źųŷŲ�ŶũżųŮ�ŭũŶŶƄŲ�ųŷŶſŮŸŻ�űźŸŷŴƅŰŷūũŴźƈ�ŬŷŴŴũŶŭźųűŵ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬŷŵ�Ş��ōũũŴŭŮ-
Źŷŵ��ŗŶ�ŸŹŷūŮŴ�źŹũūŶűŻŮŴƅŶƄŲ�ũŶũŴűŰ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŶũſűŲ}�
�FRQVRFLDWLRQDO�QDWLRQV��ū�ŖűŭŮŹŴũŶŭũž�ű�šūŮŲſũŹűű��ŘŹũūŭũ��Ş��ōũũŴŭŮŹ�ūƄŪŹũŴ�

����ōŴƈ�ŷŪŷŰŶũƀŮŶűƈ�ŻűŸũ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŷŻūŮƀũƇƂŮŲ�źŸŮſűŽűųŮ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�
ŸŷŴűŻűű��ŵƄ�ūźŮ�ůŮ�ŷźŻũŶũūŴűūũŮŵźƈ�Ŷũ�ŻŮŹŵűŶŮ�mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ}�>FRQVRFLDWLRQDO@��ũ�ŶŮ�mŵŶŷŬŷźŷ-
źŻũūŶũƈ}�>SOXUDO@�Ŷũſűƈ�ųũų�ŵűŶűŵżŵ�Ÿŷ�ŻŹŮŵ�źŷŷŪŹũůŮŶűƈŵ��ūŷ�ŸŮŹūƄž���ŸŮŹūƄŲ�ŻŮŹŵűŶ�źŮŵũŶŻűƀŮ-
źųű�ųŷŵŸũųŻŶŮŲ��ŸŷźųŷŴƅųż�ŸŷŭŹũŰżŵŮūũŮŻ��ƀŻŷ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŵŷůŮŻ�
ŪƄŻƅ�ŻŷŴƅųŷ�ū�ŽŷŹŵũŴƅŶŷ�ƇŹűŭűƀŮźųŷŵ�źŵƄźŴŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ��ũ�ŶŮ�ŷŭŶŷŲ�űŰ�ƆŻŶŷŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�űŭŮŶ-
ŻűƀŶŷźŻŮŲ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŸŷŴűŻűű��ūŷ�ūŻŷŹƄž��ŻŮŹŵűŶ�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶũƈ�Ŷũſűƈ}�ũźźŷſűűŹżŮŻźƈ�ź�
ŽũųŻŷŵ�źŮŬŵŮŶŻűŹŷūũŶŶŷŬŷ��ŹũŰŷŪƂŮŶŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��ũ�Ŷũſűƈ��ŶũŸŹŷŻűū��ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻ�ŸŹŮŷŭŷŴŮŶűŮ�
ƆŻŷŲ�ŹũŰŷŪƂŮŶŶŷźŻű��ƀŻŷ�ű�ūƄŹũůũŮŻźƈ�ŻŮŹŵűŶŷŵ�mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŲ}��ŶũųŷŶŮſ��ū�ŻŹŮŻƅűž��ūƄŹũůŮŶűŮ�
mźŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�Ŷũſűƈ}�żųũŰƄūũŮŻ�Ŷũ�ŷŹŬũŶűƀŮźųŷŮ�ŮŭűŶźŻūŷ�ŷŪŷŰŶũƀũŮŵŷŬŷ�űŵ�ŽŮŶŷŵŮŶũ�ź�ŹŮůű-
ŵŷŵ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŭŮŵŷųŹũŻűű�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ƆŻű�źŴżƀũű�ŭŴƈ�ŭŷųũŰũŻŮŴƅźŻūũ�ŻŮŰűźũ��ŷŸŸŷŶűŹżƇƂŮŬŷ�ŴŮŲŸžũŹŻŷūźųŷŵż�ųŷŶſŮŸŻż�
źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŭŮŵŷųŹũŻűű��ŌŷŴŴũŶŭźųűŲ�żƀŮŶƄŲ�źƀűŻũŴ��ƀŻŷ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�
mƈūŴƈŮŻźƈ�ŶŮ�ŷŻūŮŻŷŵ�Ŷũ�ŷŸũźŶŷźŻű�źżŪųżŴƅŻżŹŶƄž�ŹũźųŷŴŷū��Ŷŷ�ŸŹŮŭūũŹƈƇƂŮŲ�űž�
ŸŹűƀűŶŷŲ��Ÿŷ�ųŷŻŷŹŷŲ�źżŪųżŴƅŻżŹŶƄŮ�ŹũŰŭŮŴŮŶűƈ�ŶűųŷŬŭũ�ŶŮ�źŻũŶŷūűŴűźƅ�ŷŸũźŶƄ-
ŵű}��'DDOGHU��������������Ş��ōũũŴŭŮŹ�ŹũźźŵũŻŹűūũŴ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�
ŶũſűŲ�ū�ŌŷŴŴũŶŭűű�ű�šūŮŲſũŹűű�ųũų�mŹŮŰżŴƅŻũŻ�ŵŮŭŴŮŶŶŷŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ�ŸŷŭŴűŶŶŷŲ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŶŻŮŬŹũſűű��ũ�ŶŮ�ŸŹŮŭŶũŵŮŹŮŶŶŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ȪŚŶũƀũŴũ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŶŻŮŬŹũſűƈ�ŵŮŭŴŮŶŶŷ�ƆūŷŴƇſűŷŶűŹŷūũŴũ�Ŷũ�żŹŷūŶŮ�ŭŷŬŷūũŹűūũƇ-
Ƃűžźƈ�ƆŴűŻ��ƀŻŷŪƄ�ŰũŻŮŵ�ŸŹŷźŷƀűŻƅźƈ�ų�ŶűŰŷūƄŵ��ŸũŹŷžűũŴƅŶƄŵ�źŴŷƈŵ�ŷŪƂŮźŻūũ��
śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŵŮŭŴŮŶŶŷŮ�ŹũŰūűŻűŮ�ŪŷŴŮŮ�źűŴƅŶƄž�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ŶũźŻŹŷŮŶűŲ�
źŹŮŭű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ū�ŷźŶŷūŶŷŵ�ŭŷŸŷŴŶƈŮŻ��ũ�ŶŮ�ŹũŰŹżƁũŮŻ�źŻũŹűŶŶƄŮ�ŴŷƈŴƅŶŷźŻű�Ŷũ�
ŵŮźŻũž}��'DDOGHU����������ȟ�����
Ŗũŵ�ŻũųŷŲ�ųŷŶſŮŸŻ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�ŶŮ�źŷūźŮŵ�ŸŷŭžŷŭűŻ��ŸŷŻŷŵż�ƀŻŷ�

ŖűŬŮŹűƈ��ŐũŵŪűƈ��ŉŴůűŹ��ŕũŴũŲŰűƈ�ű�ŭŹżŬűŮ�ŸŷŭŷŪŶƄŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�źżŻƅ�ŭŮ�ŽũųŻŷ�
ŹũźųŷŴŷŻƄŮ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŶŶƄŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūũ��ż�ųŷŻŷŹƄž�ŶŮŻ�ŸũŹƄ�źŻŷŴŮŻűŲ��
ƀŻŷŪƄ�ŵŮŭŴŮŶŶŷ�ūƄŰŹŮūũŻƅ�ų�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŵ�Ŷũſűƈŵ��źƀŮŻ�ū�Ŷűž�űŭŮŻ�ŵũųźűŵżŵ�
Ŷũ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ��ŉŴƅŻŮŹŶũŻűūŷŲ�ƆŻŷŵż�ƈūŴƈŮŻźƈ�ū�ŴżƀƁŮŵ�źŴżƀũŮ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�
ŪŮźųŹŷūŶƄŲ�ŹũźŸũŭ�źŻŹũŶƄ��ũ�ū�ŪŷŴŮŮ�ŹŮũŴűźŻűƀŶŷŵ�ūũŹűũŶŻŮ�Ƞ�Żũ�űŴű�űŶũƈ�ŽŷŹŵũ�
ūŷŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŸŹŷŻűūŷźŻŷƈŶűƈ�
ŘŹűƀŮŵ�ƆŻŷ�Ƞ�ŻűŸűƀŶũƈ�źűŻżũſűƈ�ŭŴƈ�ŵŶŷŬűž�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴű-

ŻűŲ��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŶŮŮūŹŷŸŮŲźųűž��śũų��űŰūŮźŻŶũƈ�ū�ŕũŴũŲŰűű�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ũųŻűūűźŻųũ�
Ő��ŉŶūũŹ��ŭŮŴƈźƅ�ū�źūŷŮŵ�ŪŴŷŬŮ�ūŸŮƀũŻŴŮŶűƈŵű�ŷŻ�ŴŮųſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬũ�
ŕ��ŉŴũŬũŸŸũ�>0XWKLDK�$ODJDSSD@��ŸŷźūƈƂŮŶŶŷŲ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūż�ū�ũŰűũŻźųűž�
źŻŹũŶũž��ūƄŭŮŴƈŮŻ�ųũų�ŹũŰ�ųŷŶſŮŸŻ�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�Ŷũſűű}�>SOXUDO�QDWLRQ@�ųũų�
ũŴƅŻŮŹŶũŻűūŶƄŲ�ŭűžŷŻŷŵűű�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�ű�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�Ŷũſűű��ŕ��ŉŴũŬũŸŸũ��Ÿŷ�
źŴŷūũŵ�Ő��ŉŶūũŹ��ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻ�ŕũŴũŲŰűƇ�ųũų�ŸŹűŵŮŹ�mŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�Ŷũſűű}��
ū�ųŷŻŷŹŷŲ�ŮźŻƅ�mƈŭŹŷ}�Ƞ�ŵũŴũŲźųũƈ�Ŷũſűƈ��śŮŵ�źũŵƄŵ�ū�ųŷŶſŮŸŻŮ�mŵũŴũŲŰűŲźųŷŲ�
Ŷũſűű}�ŷŪŶũŹżůűūũƇŻźƈ�ŭūũ�űŰŵŮŹŮŶűƈ��ƆŻŶűƀŮźųŷŮ�ű�ŬŹũůŭũŶźųŷŮ��ŦŻŶűƀŮźųŷŮ�
źūƈŰũŶŷ�ź�ŷźŷŪƄŵ�ŸŷŴŷůŮŶűŮŵ�ŵũŴũŲſŮū�ųũų�źũŵŷŬŷ�ŪŷŴƅƁŷŬŷ�Ÿŷ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ŶũűŪŷŴŮŮ�ūŴűƈŻŮŴƅŶŷŬŷ�ƆŻŶŷźũ�źŻŹũŶƄ��ŉ�ŬŹũůŭũŶźųŷŮ�űŰŵŮŹŮŶűŮ�
ũųſŮŶŻűŹżŮŻ�ŬŹũůŭũŶźŻūŷ�Ÿŷ�ŹŷůŭŮŶűƇ�Ŷũ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű��ũ�ŻũųůŮ�
ŭŮŵŷųŹũŻűƇ�ű�ųŷŶźŻűŻżſűŷŶŶżƇ�ŷźŶŷūż�ŵũŴũŲŰűŲźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��śũųŷŮ�źŷƀŮ-
ŻũŶűŮ�ƆŻŶűƀŮźųűž�ű�ŬŹũůŭũŶźųűž�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻŮŲ�ū�ŸŹŷſŮźźŮ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�Ŷũſűű�
ŪƄŴŷ�ŷžũŹũųŻŮŹűŰŷūũŶŷ�ŵũŴũŲŰűŲźųűŵ�ŸŹŷŽŮźźŷŹŷŵ�ųũų�műźŻŷŹűƀŮźųũƈ�źŭŮŴųũ��
źŷſűũŴƅŶƄŲ�ŭŷŬŷūŷŹ}���$QZDU���������œũų�ūűŭűŵ��ŵũŴũŲŰűŲźųűŲ�ųŮŲź�ŪŴűůŮ�ŶűŬŮŹűŲ-
źųŷŬŷ�ų�ŹŷźźűŲźųŷŲ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŽŮŭŮŹũſűű��ŬŭŮ�ŻũųůŮ�űŵŮŮŻźƈ�ŹżźźųűŲ�ƆŻŶŷź�
ū�ųũƀŮźŻūŮ�ƈŭŮŹŶŷŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũ�ű�ŬŭŮ�ŸŮŹźŸŮųŻűūũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Źŷź-
źűŲźųŷŲ�Ŷũſűű�ŷŻŶŷźűŻźƈ�ų�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŷźŻŹƄŵ�ūŷŸŹŷźũŵ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŸŷūŮźŻųű�ŭŶƈ�
Řŷ�źŴŷūũŵ�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻũ��mźŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūŷ�ƆŴűŻ�Ƞ�ŸŮŹūũƈ�ű�ŷźŶŷūŶũƈ�ŷŻŴűƀűŻŮŴƅ-

Ŷũƈ�ƀŮŹŻũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŭŮŵŷųŹũŻűű}��ŔŮŲŸžũŹŻ�������������ŚŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūŷ�ƆŴűŻ��
ŷźŶŷūũŶŶŷŮ�Ŷũ�űž�ūŰũűŵŶŷŵ�ű�ŸŹŷƀŶŷŵ�ŭŷūŮŹűű��źŷźŻũūŴƈŮŻ�ŷźŶŷūż�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶ-
ŶŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�Ÿŷŵűŵŷ�ŽŷŹŵũŴƅŶŷ�űŶźŻűŻżſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŭűŰũŲŶũ��ŷŻ�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŵƄ�
ū�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅŮ�ũŪźŻŹũŬűŹżŮŵźƈ�
ŋŷŸŹŷź��ųŷŻŷŹƄŲ�ż�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻũ�ŶũŸŹũƁűūũŮŻźƈ�ŸŷźŻũŶŷūųŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�źŷŷŪ-

ƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸŹũūŴŮŶűƈ��Ƞ�ƆŻŷ�ūŷŸŹŷź�ŷ�Żŷŵ��ū�ƀŮŵ�źŷźŻŷƈŻ�ŮŬŷ�ŶŮŭŷźŻũŻųű��Źűźųű��
ź�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųŷŵ�ŷŪƂŮ-
źŻūŮ��ŜźŸŮƁŶŷŮ�źŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūŷ�ƆŴűŻ�ųũų�źżŻƅ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸŹũūŴŮŶűƈ�ūŮŭŮŻ�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ų�ūŶżŻŹŮŶŶŮŲ�ųŷŶźŷŴűŭũſűű�źŮŬŵŮŶŻŷū��ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�ūŷųŹżŬ�űž�ŴűŭŮŹŷū��ƀŻŷ�ŭŮŴũŮŻ�
źŮŬŵŮŶŻƄ�ŪŷŴŮŮ�ŷŭŶŷŹŷŭŶƄŵű�ű�źũŵŷŭŷźŻũŻŷƀŶƄŵű��Ŗŷ�ƆŻŷ�źŷŰŭũŮŻ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�Źűźų�
ŭŴƈ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹũūŴŮŶűƈ��ū�ųũųŷŲ�ŵŮŹŮ�műŰŷŴűŹŷūũŶŶŷźŻƅ�ű�ũūŻŷŶŷŵűƈ�
źŮŬŵŮŶŻŷū�ŵŷŬżŻ�źŴżůűŻƅ�ŸŹŮŸƈŻźŻūűƈŵű�ų�ŭŷźŻűůŮŶűƇ�ŹũūŮŶźŻūũ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ�
ū�ſŮŴŷŵ}��ŔŮŲŸžũŹŻ�������������ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ƆŻŷ�ū�ŻŮŶŭŮŶſűű�ŰũŻŹżŭŶƈŮŻ�ű�ŽŷŹ-
ŵűŹŷūũŶűŮ�ŻűŸűƀŶŷŲ�ŭŴƈ�ŎūŹŷŸƄ�ŬŹũůŭũŶźųŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŸŷūŮŹž�
źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄž�ŹũŰŴűƀűŲ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��Ŗŷ�űŵŮŶŶŷ�ŸŷƆŻŷŵż�ŶżůŶũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�ŸŮŹūƄŲ�ƁũŬ�Ŷũ�ŸżŻű�ų�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ųũų�
ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�ŷŪƂŶŷźŻƅ�Ŷũ�żŹŷūŶŮ�źŷƇŰũ�źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄž�ƆŴűŻ�Ƞ�źūŷŮŬŷ�Źŷŭũ�ŸŷŭŷŪűŮ�
źŷźŴŷūŶŷŲ�Ŷũſűű�ŹũŶŶŮŬŷ�ŖŷūŷŬŷ�ūŹŮŵŮŶű�ū�ŎūŹŷŸŮ�
Řŷ�źŴŷūũŵ�ŗ��ōũŶŶũ��mźŷźŴŷūŶũƈ�Ŷũſűƈ�ųũų�źũŵũƈ�ŹũŶŶƈƈ�ŽŷŹŵũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�

Ŷũſűű��żůŮ�ŵŷŬŴũ�ŸŹŮŻŮŶŭŷūũŻƅ�Ŷũ�ŹŷŴƅ�ŶŷźűŻŮŴƅŶűſƄ�ŹũŶŶűž�ŽŷŹŵ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŬŷ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŭūűůŮŶűƈ�ű�źūƈŰũŶŶŷŬŷ�ź�Ŷűŵű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵũ��ū�źŷƇŰŮ�űŴű�ū�ŸŹŷ-
ŻűūŷŪŷŹźŻūŮ�ź�ųŷŹŷŴŮūźųŷŲ�ūŴũźŻƅƇ�ŷŶũ�ŵŷŬŴũ�źŻũŶŷūűŻƅźƈ�źżūŮŹŮŶŷŵ�ŶũſűŷŶũŴƅ-
ŶŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ū�ŮŬŷ�ŹũŶŶŮŲ�ŽŷŹŵŮ}��ōũŶŶ�������������ŋƄŰŷūŷū��ŬŮŷŸŷŴűŻűƀŮźųűž��
ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűž��ƆųŷŴŷŬűƀŮźųűž�ű�ŸŹ����ũŶũŴŷŬűƀŶƄž�ŸŹŮůŶŮŲ�ųŷŹŷŴŮūźųŷŲ�ūŴũźŻű��
źŮŬŷŭŶƈ�ŻŷůŮ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�ŸŹŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷ��ƀŻŷŪƄ�źŸŴŷŻűŻƅ�ŴűŭŮŹŷū�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�
ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ�ū�ŸŷŭŷŪűŮ�źŷźŴŷūŶŷŲ�Ŷũſűű��Ŗŷ�ű�ŷŬŹũŶűƀŮŶŶŷźŻƅ�ŻũųŷŲ�
ŷźŶŷūƄ�Ŷũſűű�ŻŷůŮ�ŶũŴűſŷ��ŪŮŰ�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŲ�ŻŹũŶźŽŷŹŵũſűű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũ-
ſűű�Ƞ�ƀŮŹŮŰ�ƆŻũŸ�Ŷũſűű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�Ƞ�ū�ŸŷŴŶŷſŮŶŶżƇ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ�ŶũſűƇ�
ź�ƁűŹŷųűŵ�źŷſűũŴƅŶƄŵ�ŪũŰűźŷŵ�Żũųũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ųŷŶźŻŹżųſűƈ�ūŹƈŭ�Ŵű�ŵŷůŮŻ�
ŪƄŻƅ�ŭŷŴŬŷūŮƀŶŷŲ�
ōŴƈ�ŷŪźżůŭŮŶűƈ�ūŷŸŹŷźũ�ŷ�ŸŮŹźŸŮųŻűūũž�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŶũſűŲ�

ū�ŹũźųŷŴŷŻƄž�Ŷũ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž�źŴŮŭżŮŻ�ŷŻūŮŻűŻƅ�Ŷũ�ŸŹűŶ-
ſűŸűũŴƅŶƄŮ�ūŷŸŹŷźƄ��ųŷŻŷŹƄŮ�źŻũūűŻ�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻ�ū�źūŷŮŵ�ųŴũźźűƀŮźųŷŵ�ŻŹżŭŮ��
mōŷŴůŶƄ�Ŵű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŮ�ŹũŰūűŻűŮ�ű�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�Ŷũſűű�źŻŷƈŻƅ�ū�ŶũƁŮŲ�
ƁųũŴŮ�ſŮŶŶŷźŻŮŲ�ūƄƁŮ��ƀŮŵ�ŭŮŵŷųŹũŻűƈ"�ȪŕŷůŮŻ�Ŵű�ŶŮŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŲ�ŹŮůűŵ�
ŭŷźŻűƀƅ�ƆŻűž�ſŮŴŮŲ�ŪƄźŻŹŮŮ�ű�ƆŽŽŮųŻűūŶŮŮ��ƀŮŵ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŲ"}��ŔŮŲŸžũŹŻ��
������������ŋūŮŭŮŶűŮŵ�ŹũŰŴűƀűƈ�ŵŮůŭż�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŪ-
źŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűƈŵű�ŵƄ�ŷŻƀũźŻű�źŵƈŬƀũŮŵ�ŸŷźŻũŶŷūųż�ƆŻŷŬŷ�ūŷŸŹŷźũ��ųũų�
ŪƄ�ŭűŽŽŮŹŮŶſűŹżƈ�ŮŬŷ��Ŷŷ�ƆŻŷ�ŶŮ�ŷŻŵŮŶƈŮŻ�ũųŻżũŴƅŶŷźŻű�ųŹűŻűųű�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻŷŵ�
ŻŮŰűźũ��ūƄźųũŰũŶŶŷŬŷ�ū�źūŷŮ�ūŹŮŵƈ�ũūŻŷŹũŵű��ųŷŻŷŹƄŮ�űźźŴŮŭŷūũŴű�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�
ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ��ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ��ōů��Ś��ŝŮŹŶűūũŴŴŷŵ�ű�ŕ��Ō��ŚŵűŻŷŵ���
ŉ�ŷŶű�żŻūŮŹůŭũŴű��ƀŻŷ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ū�ŸŹűŶſűŸŮ�ŶŮ�źŸŷźŷŪŶƄ�źŷžŹũŶűŻƅ�ŭŮŵŷųŹũŻű-
ƀŮźųŷŮ�ŸŹũūŴŮŶűŮ��ŭũůŮ�ŮźŴű�źűŴŷŲ�ŷŪźŻŷƈŻŮŴƅźŻū�Ŷũ�ūŹŮŵƈ�ŮŬŷ�ŷŪŹŮŻũƇŻ��ŋ�źũŵŷŵ�
ŭŮŴŮ��ŵŶŷŬŷƀűźŴŮŶŶƄŮ�ŸŹűŵŮŹƄ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž��Ŷŷ�ű�ŸŷźŻźŷſűũ-
ŴűźŻűƀŮźųűž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ�ƆŻŷŻ�ŻŮŰűź�ųũų�ŪżŭŻŷ�ŸŷŭŻūŮŹůŭũƇŻ��ŷŶű�
ŴűŪŷ�ŹũźŸũŴűźƅ��ŴűŪŷ�ŸŮŹŮƁŴű�ų�ũūŻŷŹűŻũŹŶƄŵ�ŹŮůűŵũŵ��űźŸŷŴƅŰżƇƂűŵ�źűŴŷūŷŮ�
�ŽűŰűƀŮźųŷŮ�ű�ŵŮŶŻũŴƅŶŷŮ��ŸŹűŶżůŭŮŶűŮ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŬŴũūŶŷŬŷ�źŸŷźŷŪũ�źŷžŹũŶŮŶűƈ�
źūŷŮŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ſŮŴŷźŻŶŷźŻű�
ŠŻŷŪƄ�ŸŹűŰŶũŻƅ�źũŵż�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�źŻũŪűŴƅŶŷŬŷ�ű�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅ-

ŶŷŬŷ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��Ŷũŭŷ�żūűŭŮŻƅ�
ū�ŮŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũŹŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹŮ�źŹŮŭźŻūŷ��ũ�ŶŮ�ŸŹŮŸƈŻźŻūűŮ�ŭŴƈ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ŭŮŵŷ-
ųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŷŹƈŭųũ��Ŗŷ�űŵŮŶŶŷ�ƆŻŷ�ŶŮ�ŸŹűŮŵŴƇŻ�ŵŶŷŬűŮ�ŻŮŷŹűű�ŵŷŭŮŹŶűŰũſűű��
ŹũŰŹũŪŷŻũŶŶƄŮ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŰũŸũŭŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸƄŻũ�ű�űŵŸŷŹŻűŹŷūũŶŶƄŮ�
ū�űŶƄŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūũ��ŦŻű�ŻŮŷŹűű�űźžŷŭƈŻ�űŰ�ŷƀŮūűŭŶŷŬŷ�ŭŴƈ�Ŷűž�
ŸŹŮŭŸŷŴŷůŮŶűƈ��ƀŻŷ�ŶŮŷŪžŷŭűŵƄŵ�ŸŹŮŭūũŹűŻŮŴƅŶƄŵ�żźŴŷūűŮŵ�ŭŴƈ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűž�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŽŷŹŵ�ŸŹũūŴŮŶűƈ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ųżŴƅŻżŹŶũƈ�ū�ƁűŹŷųŷŵ�źŵƄźŴŮ��ūųŴƇƀũƈ�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�
ųżŴƅŻżŹż��ŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻƅ�ŷŪƂŮźŻūũ��ŔŮŲŸžũŹŻ�������������ŐũŸũŭŶŷŮūŹŷŸŮŲźųűŲ�ůŮ�
ŷŸƄŻ�ŸŷŭźųũŰƄūũŮŻ�űŵ��ƀŻŷ�Żũųũƈ�ŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻƅ�ŮźŻƅ�ƆŽŽŮųŻ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��
ŗŻźƇŭũ�ŭŮŴũŮŻźƈ�ūƄūŷŭ��ŭŴƈ�ŔŮŲŸžũŹŻũ��ŷŭŶũųŷ��ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŷƀŮūűŭŶƄŲ���ƀŻŷ�ŸŹŷŮųŻ�
QDWLRQ�EXLOGLQJ�ŭŷŴůŮŶ�ű�ū�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž�źŻŹũŶũž�ŷŸŮŹŮůũŻƅ�ŸŹŷŮųŻ�GHPRFUDF\�
EXLOGLQJ��ŸŷŭŹũŰżŵŮūũƈ�műźųŷŹŮŶŮŶűŮ�ŸŮŹūűƀŶŷŲ�źżŪŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűŽűųũſűű}�
�Ż��Ů��ŻŹũŭűſűŷŶŶƄž��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž��źŮŵŮŲŶƄž�ű�ƆŻŶűƀŮźųűž�ſŮŶŻŹŷū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�
ūŴűƈŶűƈ��ū�ŸŷŴƅŰż�ŸŹŮŭũŶŶŷźŻű�mŮŭűŶŷŲ�źūŮŻźųŷŲ�ŷŪƂŮŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
ūŴũźŻű}��ŔŮŲŸžũŹŻ������������
Ŗũ�ŸŹũųŻűųŮ�ƆŻũ�źŻŹũŻŮŬűƈ�ŵŷůŮŻ�ūƄŹũůũŻƅźƈ�ū�ŸŷŸƄŻųũž�żźųŷŹűŻƅ�ŬŷŵŷŬŮŶű-

ŰũſűƇ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹƄ�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŸżŻŮŵ�űŶŻŮŶ-
źűŽűųũſűű�ųŷŶŻũųŻŷū�ŵŮůŭż�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴƈŵű�ŹũŰŶƄž�źŮŬŵŮŶŻŷū��ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻ�
źŷūŮŻżŮŻ�ŶŮ�ŰŴŷżŸŷŻŹŮŪŴƈŻƅ�ŻũųŷŲ�ŸŹũųŻűųŷŲ��ūŮŭƅ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�źżŪųżŴƅŻżŹŶƄŮ�
ŷŪŹũŰſƄ�ű�ŷŹűŮŶŻũſűű�ŵŷŬżŻ�ŹŮŰųŷ�ŸŹŷŻűūŷŹŮƀűŻƅ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬż��ŸŷƆŻŷŵż�űŶ-
ŻŮŶźűŽűųũſűƈ�ųŷŶŻũųŻŷū�ŵŷůŮŻ�ŸŹűūŮźŻű�ŶŮ�ų�mŭŹżůŪŮ�ű�źŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūż}��
ũ�ų�ƆźųũŴũſűű�ŵŮůźŮŬŵŮŶŻũŹŶŷŲ�ŶũŸŹƈůŮŶŶŷźŻű��ųŷŻŷŹżƇ�ƆŴűŻũŵ�ŸŷŻŷŵ�ŻŹżŭŶŷ�
ŪżŭŮŻ�ŸŷŬũźűŻƅ��śŷ��ƀŻŷ�ųũůŮŻźƈ�ŷƀŮūűŭŶƄŵ�ź�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�ŻŮŷŹűű�ƀũźŻűƀŶŷ�
źŷūŸũŭũƇƂŮŬŷ�ƀŴŮŶźŻūũ�ū�ŹũŰŴűƀŶƄž�ŷŪƂŶŷźŻƈž��ƀŻŷ�ųŷŶŻũųŻƄ�ŵŮůŭż�ŹũŰŶƄŵű�
ŴƇŭƅŵű�ű�ŬŹżŸŸũŵű�źŸŷźŷŪźŻūżƇŻ�ŹũŰūűŻűƇ�űž�ūŰũűŵŷŸŷŶűŵũŶűƈ��ŔŮŲŸžũŹŻ��
�������������ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ�ŵŷůŮŻ�ŸŹŷűŰūŷŭűŻƅ�ŷŪŹũŻŶƄŲ�ƆŽŽŮųŻ��
ő�ƆŻŷ�ŴűƁŶűŲ�ŹũŰ�ŸŷųũŰƄūũŮŻ��ƀŻŷ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŮ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűŮ�ŰũŸũŭŶƄž�
ŷŪƂŮźŻū�ŮźŻƅ�ŶŮƀŻŷ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�űŶŷŮ��ƀŮŵ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶũƈ�źŮŬŵŮŶŻũſűƈ�
ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ�
řũźųŷŴŷŻŷŵż�Ŷũ�ūŹũůŭżƇƂűŮ�ŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŶŶƄŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŵż�

ŷŪƂŮźŻūż�ŭŷ�źűŴƅŶŷŬŷ��ŸżźŻƅ�ŭũůŮ�ũūŻŷŹűŻũŹŶŷŬŷ��ŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ŷũŭŷ�ŮƂŮ�ŭŷůűŻƅ��
ƀŻŷŪƄ�ūŹżƀűŻƅ�Ůŵż�ŵűźźűƇ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�Ŷũſűű��ũ�Ÿŷųũ�ŻũųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŶŮŻ��
mŭŮŵŷųŹũŻűƈ��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ū�ŮŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŽŷŹŵŮ��ƈūŴƈŮŻźƈ�ŴżƀƁűŵ�ŷŪƃŮŭűŶűŻŮŴŮŵ�
Ŷũſűű��ƀŮŵ�ŶŮŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŲ�ŹŮůűŵ��ŋ�ųŹũŻųŷźŹŷƀŶŷŲ�ŸŮŹźŸŮųŻűūŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶ-
Ŷũƈ�ŭŮŵŷųŹũŻűƈ�ŷŪƄƀŶŷ�żźűŴűūũŮŻ�ŶŮŷŭŶŷŹŷŭŶŷźŻƅ�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��
ŷŭŶũųŷ�Űũ�ŪŷŴŮŮ�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶƄŲ�ŸŮŹűŷŭ�źūŷŮŬŷ�żźŸŮƁŶŷŬŷ�ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűƈ�
źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�źűźŻŮŵũ�ŵŷůŮŻ�ŹũŰŹŮƁűŻƅ�Ÿŷ�ųŹũŲŶŮŲ�ŵŮŹŮ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ŶũűŪŷŴŮŮ�
ŷźŻŹƄŮ�ŸŹŷŻűūŷŹŮƀűƈ�ŵŮůŭż�źŮŬŵŮŶŻũŵű�ű�ŻŮŵ�źũŵƄŵ�ŴűƁűŻƅ�ŵŮůźŮŬŵŮŶŻũŹŶżƇ�
ŹŷŰŶƅ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�žũŹũųŻŮŹũ��ŗŶũ�źŸŷźŷŪŶũ�ŻũųůŮ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷ�żųŹŮŸűŻƅ�ūŰũ-
űŵŶŷŮ�ŭŷūŮŹűŮ�ųũų�źŹŮŭű�ƆŴűŻ��Żũų�ű�Ŷũ�ŵũźźŷūŷŵ�żŹŷūŶŮ��ŸŷźŴŮ�ƀŮŬŷ�ŶũŭŷŪŶŷźŻƅ�
ū�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻű�ŷŻŸũŭũŮŻ}��ŔŮŲŸžũŹŻ�������������
śŮŰűź�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�ŶŮŸŹŮŵŮŶŶƄŵ�ŸŹŮŭūũŹűŻŮŴƅŶƄŵ�żźŴŷūűŮŵ�ŭŮŵŷųŹũŻűű�ƈūŴƈŮŻ-

źƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�ųŷŶźŷŴűŭũſűƈ��ūŮŹŮŶ�ŻŷŴƅųŷ�ŸŹű�ŸŮŹŮžŷŭŮ�ŷŻ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�
ų�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ŷŻ�VWDWH�QDWLRQ�ų�QDWLRQ�VWDWH��ő�ŻũųűŮ�źŴżƀũŮ�ŮźŻƅ�ūŮŰŭŮ��
ūųŴƇƀũƈ�ŉŽŹűųż��Ŗŷ�ū�żźŴŷūűƈž�źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄž�ŹũźųŷŴŷū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�
ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻ�ŸŹŮŭŷźŻŮŹŮŬũŮŻ�ŷŻ�mŭũŴŮųŷ�űŭżƂűž�ŸŷźŴŮŭźŻūűŲ}�ŻũųŷŲ�ŸŷŴűŻűųű��
ŰũŵŮƀũƈ��ƀŻŷ�mūūűŭż�ŷźŷŪŷŲ�żźŻŷŲƀűūŷźŻű�ƀżūźŻūũ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�ų�ŸŮŹūűƀŶƄŵ�
ŷŪƂŶŷźŻƈŵ�ŴƇŪũƈ�ŸŷŸƄŻųũ�ŹŮŰųŷ�ŷźŴũŪűŻƅ�ŮŬŷ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�űŵŮŮŻ�ŶűƀŻŷůŶŷ�ŵũŴƄŮ�
ƁũŶźƄ�Ŷũ�żźŸŮž��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ū�ųŹũŻųŷźŹŷƀŶŷŲ�ŸŮŹźŸŮųŻűūŮ��Ŷŷ�ŵŷůŮŻ�ŭũŻƅ�ŷŪŹũŻŶƄŲ�
ƆŽŽŮųŻ�ű�źŻűŵżŴűŹŷūũŻƅ�źŸŴŷƀŮŶűŮ�ūŶżŻŹű�źŮŬŵŮŶŻŷū��ŭũůŮ�źŸŹŷūŷſűŹŷūũŻƅ�ŶũźűŴűŮ�
ū�ŷŻŶŷƁŮŶűƈž�ŵŮůŭż�Ŷűŵű��ũ�ŶŮ�ŷŪƂŮŶũſűŷŶũŴƅŶŷŮ�ŮŭűŶŮŶűŮ}��ŔŮŲŸžũŹŻ������������
œŷŶųŹŮŻűŰűŹżŮŵ�ŻŮŸŮŹƅ�ŸŷźŻũŶŷūųż�ūŷŸŹŷźũ�ŷ�ŸŮŹźŸŮųŻűūũž�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈ�źŷŷŪ-

ƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�Ŷũ�ųŷŶųŹŮŻŶŷŵ�źŴżƀũŮ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ŖűŬŮŹűű�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŖűŬŮŹűƈ�ųũų�ŹũźųŷŴŷŻŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ
őŰ�Űũ�ŶŮŹũŰūűŻŷźŻű�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�mŶũűūũůŶŮŲƁŮŲ�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻƅƇ�

ŸŹŷſŮźźũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŶũſűŲ�ū�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž�źŻŹũŶũž�ƈūŴƈŮŻźƈ�űŰŶũƀũŴƅ-
Ŷŷ�ūŮŭżƂũƈ�ŹŷŴƅ�ū�ŶŮŵ�ŶŮ�ŷŪƂŮźŻūũ��ũ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ}��ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ��������������ųũų�
ŰũŵŮƀũŮŻ�űŰūŮźŻŶƄŲ�ŹŷźźűŲźųűŲ�ũŶŻŹŷŸŷŴŷŬ�ũŽŹűųũŶűźŻ�ō��ŕ��ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ��ŘŷƆ-
Żŷŵż�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŲ�ŻűŸ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ŷźŻũŮŻźƈ��ŶũūŮŹŶŷŮ��ŮŭűŶźŻūŮŶŶŷŲ�
ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅƇ�ŭŴƈ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ��ŬŭŮ�ŶũŴűƀŶƄŮ�źŻŹżųŻżŹƄ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�
źŴũŪƄ��ũ�ŻŹũŭűſűű�źűŴƅŶŷŲ�ſŮŶŻŹũŴűŰŷūũŶŶŷŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷźŻű�ŷŻźżŻźŻūżƇŻ��ŬŭŮ�
ŶŮŻ�ŭŷŵűŶűŹżƇƂŮŬŷ�źŮŬŵŮŶŻũ�ź�ūŮŭżƂŮŲ�ųżŴƅŻżŹŷŲ��ŶŮŻ�ŷŪƂŮŲ�ŭŴƈ�źŻŹũŶƄ�ƆųŰű-
źŻŮŶſűũŴƅŶŷŲ�żŬŹŷŰƄ��ŶũųŷŶŮſ��ŬŭŮ�ź�ŻŹżŭŷŵ�ųŷŶźŻŹżűŹżŮŻźƈ�ŷŪƂũƈ�űźŻŷŹűƀŮźųũƈ�
ŸũŵƈŻƅ��śũų��ō��ŕ��ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ��źŹũūŶűūũƈ�źŴżƀũű�ũŽŹűųũŶźųŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��
ŰũŵŮƀũŮŻ��ƀŻŷ�ū�ŷŻŴűƀűŮ�ŷŻ�śũŶŰũŶűű��ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇƂŮŲ�mźƀũźŻŴűūŷŮ�űźųŴƇƀŮŶűŮ�
űŰ�ŸŹũūűŴũ��ŐũŵŪűƈ��ųũų�ű�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž�ŬŷźżŭũŹźŻū�ŉŽŹűųű��ŶŮ�
űŵŮŮŻ�ŻũųŷŲ�ȡŷŪƃŮųŻűūŶŷŲȢ�Ƞ�žŷŻƈ�ŪƄ�ŷŻƀũźŻű�ŭŷųŷŴŷŶűũŴƅŶŷŲ�Ƞ�ŷźŶŷūƄ�Ŷũſűŷ-
ŶũŴƅŶŷŬŷ�ŮŭűŶźŻūũ}��ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ�������������
œ�Żũųűŵ�mŶŮźƀũźŻŴűūƄŵ}�źŴżƀũƈŵ�ŷŻŶŷźűŻźƈ�ű�ŖűŬŮŹűƈ�
ŦŻũ�źŻŹũŶũ�Ŷũ�ŸŹŷŻƈůŮŶűű�ūźŮŲ�źūŷŮŲ�űźŻŷŹűű�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŷŭŶűŵ�űŰ�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŸŹŷ-

ŪŴŮŵŶƄž��ź�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ��ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻū��2VDJKDH��6XEHUX��
����������ŋũůŶŷ�ŷŻŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�ź�ŵŷŵŮŶŻũ�źūŷŮŬŷ�źŻũŶŷūŴŮŶűƈ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŶŮŰũūűźű-
ŵŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŖűŬŮŹűƈ�źŻŷŴųŶżŴũźƅ�ź�ŵŶŷŬŷŴŮŻŶűŵ�ųŹűŰűźŷŵ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�
ű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŴŮŬűŻűŵŶŷźŻű��ųŷŻŷŹƄŲ�ŸŹŮŸƈŻźŻūŷūũŴ�ŭŮŵŷųŹũŻűŰũſűű��źŻũ-
ŪűŴƅŶŷźŻű�ű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŵ�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűƈŵ�ū�źŻŹũŶŮ��0DLHU��������������ŋ�ŶũźŻŷ-
ƈƂűŲ�ŵŷŵŮŶŻ�ŶũźŮŴŮŶűŮ�ŖűŬŮŹűű�ŶũźƀűŻƄūũŮŻ�ŪŷŴŮŮ�����ŵŴŶ��ƀŮŴ��ű�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶŷ�
ŪŷŴŮŮ�����ƆŻŶűƀŮźųűŵű�ŬŹżŸŸũŵű�ŹũŰŶŷŲ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű��ŘŹű�ƆŻŷŵ�ųũůŭũƈ�ŬŹżŸŸũ�
ƀũźŻŷ�ŷŻŷůŭŮźŻūŴƈŮŻźƈ�ź�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŵ�ƈŰƄųŷŵ��ųżŴƅŻżŹŷŲ�ű�űŴű�ŹŮŴűŬűŮŲ��śŹű�
ųŹżŸŶŮŲƁűŮ�ŶũŹŷŭŶŷźŻű�Ƞ�žũżźũ�ŽżŴũŶű�Ŷũ�źŮūŮŹŮ������ūźŮŬŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ���ŲŷŹżŪũ�
Ŷũ�ƇŬŷ�ŰũŸũŭŮ�������ű�űŬŪŷ�Ŷũ�ƇŬŷ�ūŷźŻŷųŮ��������0DLHU������������Ƞ�źŷźŻũūŴƈƇŻ�
ŪŷŴŮŮ�ŸŷŴŷūűŶƄ�ūźŮŬŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűŬŮŹűű��ŻŷŬŭũ�ųũų�ūźŮ�ŷźŻũŴƅŶƄŮ�ƆŻŶűƀŮźųűŮ�
ŬŹżŸŸƄ��ŪŷŴŮŮ�ŭūżž�źŷŻŮŶ��ųūũŴűŽűſűŹżƇŻźƈ�ųũų�ŵŮŶƅƁűŶźŻūũ��ŋ�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŵ�
ŸŴũŶŮ�źŻŹũŶũ�ŹũŰŭŮŴŮŶũ�Ŷũ�mŵżźżŴƅŵũŶźųűŲ�ŚŮūŮŹ}�ű�mžŹűźŻűũŶźųűŲ�ŧŬ}��ű�ū�Żŷ�ůŮ�
ūŹŮŵƈ�źŮūŮŹŷ�ſŮŶŻŹũŴƅŶũƈ�ƀũźŻƅ�ŖűŬŮŹűű��Żũų�ŶũŰƄūũŮŵƄŲ�źŹŮŭŶűŲ�Ÿŷƈź�>PLGGOH�
EHOW�UHJLRQ@��ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻ�źŷŪŷŲ�źŵŮźƅ�žŹűźŻűũŶźųŷŬŷ�ű�ŵżźżŴƅŵũŶźųŷŬŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�
Ś�żƀŮŻŷŵ�żųũŰũŶŶƄž�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻŮŲ�ŖűŬŮŹűƈ�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻźƈ�ū�ŻŹżŭũž�źŷūŹŮŵŮŶ-

ŶƄž�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴŮŲ�ųũų�ŹũźųŷŴŷŻŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ��ū�ųŷŻŷŹŷŵ�ŷźŶŷūŶƄŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�
ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ũųŻűūŶŷ�ŷźŸũŹűūũƇŻźƈ�Ÿŷ�ŴűŶűű�źŴŷůŶƄž�ƆŻŶűƀŮźųűž��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�
ű�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄž�ŹũŰŭŮŴŮŶűŲ��6P\WK�������������ŚŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ũŶũŴűŰ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�
ŸŷŴűŻűųű�ūźŮŬŭũ�ŷźżƂŮźŻūŴƈŴźƈ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŬŷ�ŶũŪŷŹũ�ŸŷŶƈŻűŲ��źŹŮŭű�
ųŷŻŷŹƄž�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŰŶũƀűŵƄŵű�ŪƄŴű�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��
ŦŻŶűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŵŶŷŬűŵű�żƀŮŶƄŵű�źƀűŻũŮŻźƈ�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŰŶũƀűŵŷŲ�źŹŮŭű�
ŸŹŷƀűž�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ�ū�ŖűŬŮŹűű��ŸŹűƀŮŵ�ŮŲ�Ƞ�ųũų�ŽũųŻŷŹż��źŸŷźŷŪźŻūżƇƂŮŵż�
ŸŷŴƈŹűŰũſűű�ű�ųŷŶŽŴűųŻũŵ��Ƞ�ŸŹűŸűźƄūũŮŻźƈ�ū�ŷźŶŷūŶŷŵ�ŭŮźŻũŪűŴűŰűŹżƇƂŮŮ�
ūŴűƈŶűŮ�Ŷũ�ŭŮŵŷųŹũŻűƇ��/HZLV���������������ŗŭŶũųŷ�ū�ŶũżƀŶŷŲ�ŴűŻŮŹũŻżŹŮ�ūƄźųũŰƄ-
ūũŮŻźƈ�ű�ŵŶŮŶűŮ��ƀŻŷ�ŬŷźŸŷŭźŻūżƇƂŮŲ�ŽŷŹŵŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ŖűŬŮŹűű�ƈūŴƈŮŻźƈ�
źųŷŹŮŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶũƈ��ƀŮŵ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ��'HQHXOLQ��5DNRGL��������
ŗŪƂŮŸŹűŰŶũŶŷ��ƀŻŷ�ŹŮŴűŬűƈ�ūźŮŬŭũ�ŰũŶűŵũŴũ�ūũůŶŷŮ�ŵŮźŻŷ�ū�ůűŰŶű�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�

ŷŪƂŮźŻūũ��Ūżŭżƀű�ŰŶũƀűŵƄŵ�ŽũųŻŷŹŷŵ�ū�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ��,IHDQ\L��(QZHUHP��
�����������ōů��ŘũŭŮŶ��űŰūŮźŻŶƄŲ�ũŵŮŹűųũŶźųűŲ�ŸŹŷŽŮźźŷŹ��űŰżƀũƇƂűŲ�ūŴűƈŶűŮ�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŹŮŴűŬűű�Ŷũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŶűŬŮŹűŲſŮū��żŻūŮŹůŭũŮŻ��żŹŷūŮŶƅ�ŹŮ-
ŴűŬűŷŰŶŷŲ�ŸŹűūƈŰũŶŶŷźŻű�ū�ŖűŬŮŹűű�źƀűŻũŮŻźƈ�ŷŭŶűŵ�űŰ�źũŵƄž�ūƄźŷųűž�ū�ŵűŹŮ�
�3DGHQ�������������śũųŷŲ�ŸŷŹƈŭŷų�ūŮƂŮŲ�żźżŬżŪŴƈŮŻźƈ�ŬŮŷŬŹũŽűƀŮźųŷŲ�ŴŷųũŴűŰũſűŮŲ�
ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ű�ƆŻŶűƀŮźųűž�ŬŹżŸŸ��ƀŴŮŶƄ�ųŷŻŷŹƄž�űŵŮƇŻ�ŹũŰŶżƇ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹ-
ŶżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��űŴű�Ƞ�ųũų�ŷŪƄƀŶŷ�ŸűƁżŻ�ū�Śŕő�Ƞ�mŵżźżŴƅŵũŶźųűŲ�ŚŮūŮŹ}�
ű�mžŹűźŻűũŶźųűŲ�ŧŬ}���ƀŻŷ�ƀũźŻŷ�źŷŰŭũŮŻ�ūŮŹŷƈŻŶŷźŻƅ�ųŷŶŽŴűųŻŷū��3DGHQ��������
������ōũŶŶƄŲ�ūƄūŷŭ�ŸŷŭŻūŮŹůŭũŮŻźƈ�ŻŮŵ�ŽũųŻŷŵ��ƀŻŷ�ŶűŬŮŹűŲſƄ�ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�
ŷŻŷůŭŮźŻūŴƈƇŻ�źŮŪƈ�ź�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ŬŹżŸŸŷŲ��ų�ųŷŻŷŹŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůũŻ��ŦŻŷ�ƈŹųŷ�
űŴŴƇźŻŹűŹżƇŻ�ŭũŶŶƄŮ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ�mřŮŴűŬűƈ�ű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�ůűŰŶƅ�
ū�ŖűŬŮŹűű}��ŸŹŷūŮŭƉŶŶŷŬŷ�ū������Ŭ��ũŵŮŹűųũŶźųŷŲ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŲ�źŴżůŪŷŲ�m7KH�
3HZ�)RUXP�RQ�5HOLJLRQ�	�3XEOLF�/LIH}��5XE\��6KDK��������
ŗźŷŪƄŲ�űŶŻŮŹŮź�ū�ųŷŶŻŮųźŻŮ�ŶũƁŮŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻ�ŸŷŰűſűƈ�ŶűŬŮŹűŲſŮū�

ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŬŴũūŶƄŵ�ŸŹű�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��Ŷũſű-
ŷŶũŴƅŶŷźŻƅ��ŹŮŴűŬűƈ��ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ŬŹżŸŸũ��ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ�ų�ųũŻŮŬŷŹűű�mũŽŹűųũŶŮſ}�
űŴű�ŭŹżŬŷŮ��ŐũŵŮŻűŵ��ƀŻŷ�ŸŷŶƈŻűŮ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷźŻű�ū�ŖűŬŮŹűű�źŸŮſűŽűƀŶŷ��œũůŭƄŲ�
ŶűŬŮŹűŮſ�űŵŮŮŻ�ŸũźŸŷŹŻ��ū�ųŷŻŷŹŷŵ�Ƞ�ųũų�ű�ū�ŸũźŸŷŹŻŮ�ŹŷźźűƈŶ�Ƞ�żųũŰƄūũƇŻźƈ�
ŽũŵűŴűƈ��űŵƈ��ŷŻƀŮźŻūŷ��ŵŮźŻŷ�ŹŷůŭŮŶűƈ��ŬŭŮ��ųŮŵ�ű�ųŷŬŭũ�ūƄŭũŶ�ŭŷųżŵŮŶŻ��ŗŭŶũųŷ�
ŶũŹƈŭż�ź�ŸũźŸŷŹŻŷŵ�ŮƂŮ�ŷŭŶűŵ�ŬŹũůŭũŶźųűŵ�ŭŷųżŵŮŶŻŷŵ��ŷŪƈŰũŻŮŴƅŶƄŵ�ŭŴƈ�ūźŮž�
ŬŹũůŭũŶ�ŖűŬŮŹűű��ƈūŴƈŮŻźƈ�Żũų�ŶũŰƄūũŮŵƄŲ�źŮŹŻűŽűųũŻ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�
�,QGLJHQH�FHUWLˋFDWH���ŋ�ŶŮŵ�żųũŰƄūũŮŻźƈ�ŵŮźŻŷ�ƆŻŶűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƈ�ƀŮŴŷūŮ-
ųũ��ŮŬŷ�műźŻŷŹűƀŮźųũƈ�ŹŷŭűŶũ}��ŦŻŷ�űŶŽŷŹŵũſűƈ�ŷ�Żŷŵ��ų�ųũųŷŲ�űŵŮŶŶŷ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�
ŬŹżŸŸŮ�ŶűŬŮŹűŮſ�ŷŻŶŷźűŻźƈ��ŻŷŬŭũ�ųũų�ŸũźŸŷŹŻ�żŭŷźŻŷūŮŹƈŮŻ��ƀŻŷ�ŭũŶŶƄŲ�ƀŮŴŷūŮų�
ƈūŴƈŮŻźƈ�ŬŹũůŭũŶűŶŷŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŝŮŭŮŹũŻűūŶũƈ�řŮźŸżŪŴűųũ�ŖűŬŮŹűƈ�
ŚŷŬŴũźŶŷ�ŭũŶŶƄŵ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ��ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�ū������Ŭ��mşŮŶŻŹŷŵ�

źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűž�ű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűž�űźźŴŮŭŷūũŶűŲ}�ū�Ŭ��őŪũŭũŶ������ŶűŬŮŹűŲźųűž�
žŹűźŻűũŶ�żŪŮůŭŮŶƄ��ƀŻŷ�ŹŮŴűŬűƈ�ŭŴƈ�Ŷűž�ūũůŶŮŮ��ƀŮŵ�űž�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�
ũŽŹűųũŶſŮū��ŶűŬŮŹűŲſŮū�űŴű�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�ŻŷŲ�űŴű�űŶŷŲ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŬŹżŸŸƄ��
ŘŹű�ƆŻŷŵ�źŹŮŭű�ŵżźżŴƅŵũŶ�ƀűźŴŷ�ŻŮž��ųŻŷ�ŶũŰūũŴ�ŹŮŴűŬűƇ�ŶũűŪŷŴŮŮ�ūũůŶƄŵ�Žũų-
ŻŷŹŷŵ�ŸŹű�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűű�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŷųũŰũŴźƈ�ŮƂƉ�ūƄƁŮ�ű�źŷźŻũūűŴ������8ZDK��
�������ŦŻŷŻ�ŹũŰŹƄū�ŭŷųũŰƄūũŮŻ��ƀŻŷ�ŹŮŴűŬűƈ��ũ�ŶŮ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷźŻƅ��ƆŻŶűƀŮźųũƈ�
ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ���ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŹűŶſűŸŷŵ��ū�źŷŷŻūŮŻźŻūűű�ź�ųŷŻŷŹƄŵ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�
ŶűŬŮŹűŲſŮū�ŸŹŮŭŸŷƀűŻũƇŻ�źŮŪƈ�űŭŮŶŻűŽűſűŹŷūũŻƅ�
Ś�űźŻŷŹűƀŮźųŷŲ�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ūźŮŬŭũ�ŪƄŴũ�ūũůŶƄŵ�ŽũųŻŷŹŷŵ�ū�Ŷű-

ŬŮŹűŲźųŷŵ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŵ�ŸŹŷſŮźźŮ��ŮƂŮ�ź�ųŷŴŷŶűũŴƅŶŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ�ű�ŭŷ�ŶũƁűž�ŭŶŮŲ��
ŋ�ųŷŴŷŶűũŴƅŶżƇ�ƆŸŷžż�ŪŹűŻũŶſƄ�źŷŰŭũūũŴű�ű�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶƈŴű�űŭŮŷŴŷŬűƇ�ŹũŰŭŮ-
ŴŮŶűƈ�Ÿŷ�ŸŹűŶſűŸż�mŕŤ�YV��ŗŖő}��ŵżźżŴƅŵũŶŮ�ŪƄŴű�ŶũźŻŹŷŮŶƄ�ŸŹŷŻűū�žŹűźŻűũŶ��
źŮūŮŹƈŶŮ�ŸŹŷŻűū�ƇůũŶ��ŴƇŭű��ŬŷūŷŹƈƂűŮ�Ŷũ�ƈŰƄųŮ�žũżźũ�ŽżŴũŶű�ŸŹŷŻűū�ŬŷūŷŹƈƂűž�
Ŷũ�ŲŷŹżŪũ��ũ�ŻŮ�ŪƄŴű�ŸŹŷŻűū�ŬŷūŷŹƈƂűž�Ŷũ�űŬŪŷ�ű�Ż��ŭ��śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ŪŹűŻũŶſũŵű�
ŹŮũŴűŰŷūƄūũŴźƈ�ŸŹűŶſűŸ�mŹũŰŭŮŴƈŲ�ű�ūŴũźŻūżŲ}��GLYLGH�DQG�UXOH���$FHPRJOX��9HUGLHU��
5RELQVRQ���������ŸŹűƀŮŵ�ŵũŶűŸżŴűŹŷūũŶűŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƈŵű�ű�ſŮŴŮŶũŸŹũūŴŮŶŶŷŮ�
źŷŰŭũŶűŮ�źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũŸŹƈůŮŶŶŷźŻű�ŵŮůŭż�ŹũŰŶƄŵű�ŬŹżŸŸũŵű�
ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŶũŪŴƇŭũŴŷźƅ�ű�ū�ŸŮŹűŷŭ�ŭŮųŷŴŷŶűŰũſűű��ŭũůŮ�ŸŹű�ŷźż-
ƂŮźŻūŴŮŶűű�ųŷŶųżŹŮŶŻŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųű�ū�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶżƇ�ƆŸŷžż��-HJD������������
ŋźŴŮŭźŻūűŮ�ƆŻŷŬŷ�ŶũŪŴƇŭũŮŻźƈ�źűŴƅŶŷŮ�ŶŮŭŷūŮŹűŮ�ŵŮůŭż�ŹũŰŴűƀŶƄŵű�ŹŮŴű-

ŬűŷŰŶƄŵű�ŬŹżŸŸũŵű�ū�ŖűŬŮŹűű��ŜŸŷŵƈŶżŻƄŲ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŲ�ŷŸŹŷź�ŸŷŰūŷŴűŴ�
ŰũŽűųźűŹŷūũŻƅ��ƀŻŷ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�žŹűźŻűũŶ�źŻŹũŶƄ�������ŸŷƀŻű�ŶŮ�ŭŷūŮŹƈƇŻ�ŴűŪŷ�
źŷūźŮŵ�ŶŮ�ŭŷūŮŹƈƇŻ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴƈŵ�ŭŹżŬűž�ŹŮŴűŬűŲ��ŉŶũŴŷŬűƀŶŷŮ�ŵŶŮŶűŮ�ūƄ-



113ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

źųũŰũŴű�ű�ŶűŬŮŹűŲźųűŮ�ŵżźżŴƅŵũŶŮ��������ŋũůŶŷ�ŷŻŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�źŷŬŴũźŶŷ�ŭũŶŶƄŵ�
źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ������Ŭ���ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�mşŮŶŻŹŷŵ�ŬżŵũŶűŻũŹŶŷŬŷ�ŭűũŴŷŬũ�
ŖűŬŮŹűű}��źżƂŮźŻūżŮŻ�ŻŮŶŭŮŶſűƈ�ų�żźűŴŮŶűƇ�ūŰũűŵŶŷŬŷ�ŶŮŭŷūŮŹűƈ�źŹŮŭű�ŸŹŮŭ-
źŻũūűŻŮŴŮŲ�ŹũŰŴűƀŶƄž�ƆŻŶŷŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŬŹżŸŸ�źŻŹũŶƄ��ŘŷƀŻű�����ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�
ŷŻŷůŭŮźŻūŴƈƇŻ�źŮŪƈ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ű�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ��ũ�ŶŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷ�Ŷũſű-
ŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
� ŚŷŬŴũźŶŷ�ŭũŶŶƄŵ�ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�Ŷũŵű�ū������Ŭ��ū�ŖűŬŮŹűű�ƆųźŸŮŹŻŶŷŬŷ�űŶŻŮŹ-

ūƅƇ������ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�źƀűŻũƇŻ��ƀŻŷ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŭŴƈ�
ŶűŬŮŹűŲſŮū�ūũůŶŮŮ��ƀŮŵ�ŷŪƂŮŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ��ŋ�žŷŭŮ�űŶŻŮŹūƅƇ�ŵƄ�ŻũųůŮ�ŷŪźżŭűŴű�
ūŷŸŹŷź��mōŷūŮŹƈƇŻ�Ŵű�ŭŹżŬ�ŭŹżŬż�ŹũŰŴűƀŶƄŮ�ƆŻŶűƀŮźųűŮ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŬŹżŸŸƄ�
ū�ŖűŬŮŹűű�ŶũźŻŷŴƅųŷ��ƀŻŷŪƄ�ū�ŸŮŹźŸŮųŻűūŮ�ůűŻƅ�ŭŹżŬ�ź�ŭŹżŬŷŵ�ū�ŵűŹŮ�ű�źŷŬŴũźűű"}��
ŘŹű�ƆŻŷŵ�����ƆųźŸŮŹŻŷū�ŷŻūŮŻűŴű�ŷŻŹűſũŻŮŴƅŶŷ��śũų��œ��ŊũŬż��ŹżųŷūŷŭűŻŮŴƅ�mōūű-
ůŮŶűƈ�ųŷŬŶűŻűūŶŷŲ�ƇźŻűſűű}�ū�ŖűŬŮŹűű��źƀűŻũŮŻ��ƀŻŷ�mŭŷūŮŹűŮ�ƆŻŶűƀŮźųűž�ŬŹżŸŸ�
ŭŹżŬ�ų�ŭŹżŬż�żŻŹũƀŮŶŷ}��Řŷ�ŮŬŷ�ŵŶŮŶűƇ��ƆŻŷ��ź�ŷŭŶŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��źŻũŴŷ�ŹŮŰżŴƅŻũŻŷŵ�
űźŻŷŹűƀŮźųűž�ŷŪűŭ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŶũųũŸŴűūũŴűźƅ�ū�ŻŮƀŮŶűŮ�ŭŷŴŬűž�ŴŮŻ�ūŶżŻŹŮŶŶŮŬŷ�
ųŷŶŽŴűųŻũ�ű�ŸŷŹŷŭűŴű�ū�űŻŷŬŮ�źűŴƅŶżƇ�ŷŻƀżůŭŮŶŶŷźŻƅ�ūŶżŻŹű�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�
ŷŪƂŮźŻūũ��Ś�ŭŹżŬŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��ƆŻŷ�źŴŮŭźŻūűŮ�ŬŴżŪŷųŷŲ�ŸŹŮŭũŶŶŷźŻű�ųŷŶųŹŮŻŶŷŲ�ƆŻ-
ŶűƀŮźųŷŲ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ŬŹżŸŸƄ�źūŷűŵ�ŻŹũŭűſűƈŵ��ūŮŹŷūũŶűƈŵ��źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�
ſŮŶŶŷźŻƈŵ��ƀŻŷ�ūŴŮƀƉŻ�Űũ�źŷŪŷŲ�ŷŻŻŷŹůŮŶűŮ�ūźŮŬŷ��ƀŻŷ�ŷŪŷŰŶũƀũŮŻźƈ�źŷſűũŴƅŶƄŵ�
ŵũŹųŮŹŷŵ�mƀżůŷŮ}�
ōŷūŮŹűŮ�ŵŮůŭż�ŴűŭŮŹũŵű�ŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŶŶƄž�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�źŮŬŵŮŶŻŷū�ƈūŴƈ-

ŮŻźƈ��ųũų�żůŮ�żųũŰƄūũŴŷźƅ��ųŴƇƀŮūƄŵ�ŵŷŵŮŶŻŷŵ�ū�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�
Ŷũſűű�ū�ŹũźųŷŴŷŻƄž�ŷŪƂŮźŻūũž�ūŹŷŭŮ�ŖűŬŮŹűű��Řŷ�ŵŶŮŶűƇ�ŸŹŷŽŮźźŷŹũ�ŕ��ŞũŬŬũŲ�
űŰ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ōůŷźũ��ūƄźųũŰũŶŶŷŵż�ŮŲ�ū�ŶũƁŮŵ�űŶŻŮŹūƅƇ��ŷŪƂŮŮ�źŷſűũŴƅŶŷŮ�
ŭŷūŮŹűŮ�ū�ŖűŬŮŹűű�Ÿŷ�ŸŹŮůŶŮŵż�ŹũŰŹżƁũŮŻźƈ�ū�ŹŮŰżŴƅŻũŻŮ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�źŶűůũŮŻźƈ�
żŹŷūŮŶƅ�ŭŷūŮŹűƈ�ų�ŷŹŬũŶũŵ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűű��ŵŮźŻŶƄŵ��ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄŵ��
ŴűŭŮŹũŵ�ű�ŵŮźŻŶƄŵ��ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄŵ��źŹŮŭźŻūũŵ�ŵũźźŷūŷŲ�űŶŽŷŹŵũſűű��ŬŭŮ�ƀũźŻŷ�
ŵũŶűŸżŴűŹżƇŻ�ŽũųŻũŵű��ƀŻŷ�ŸŷŹŷŲ�ŶŮŸŹŮŭŶũŵŮŹŮŶŶŷ�żźűŴűūũŮŻ�ƆŻŶűƀŮźųűŮ�ŹũŰŶŷ-
ŬŴũźűƈ��ŖűŬŮŹűŲźųűŲ�źŷſűŷŴŷŬ�ōů��ŕũŴũŵű�ŸŷŭŻūŮŹůŭũŮŻ��ƀŻŷ�ŵŮůŭż�ŶűŬŮŹűŲźųűŵű�
ƆŻŶűƀŮźųűŵű�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŵű�ŬŹżŸŸũŵű�ſũŹűŻ�ūŰũűŵŶŷŮ�ŶŮŭŷūŮŹűŮ��ŋŷ�ŵŶŷŬŷŵ�
ƆŻŷ�ŷŪżźŴŷūŴŮŶŷ�ŶűŰųűŵ�żŹŷūŶŮŵ�ŷźūŮŭŷŵŴŮŶŶŷźŻű�ůűŻŮŴŮŲ�ŖűŬŮŹűű�ŷ�ŭŹżŬűž�
ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŬŹżŸŸũž��ŶũźŮŴƈƇƂűž�źŻŹũŶż��ŋ�źűŴż�ƆŻŷŬŷ�ŶűŬŮŹŮŲſƄ��ūźŻżŸũƈ�
ū�ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ź�źŷŷŻŮƀŮźŻūŮŶŶűųũŵű��ŸŹűŶũŭŴŮůũƂűŵű�ų�ŭŹżŬűŵ�ƆŻŶŷŹŮŴűŬűŷŰŶƄŵ�
ŬŹżŸŸũŵ��ųũų�ŸŹũūűŴŷ��ŸŷŴũŬũƇŻźƈ�Ŷũ�źŷſűũŴƅŶƄŮ�ŵűŽƄ�ű�źŻŮŹŮŷŻűŸƄ�

ŗ�ŸŮŹźŸŮųŻűūũž�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű
ŗŪźżůŭũƈ�ŸżŻű�ųŷŶźŷŴűŭũſűű�ŹũŰŶƄž�ƆŻŶűƀŮźųűž�ŬŹżŸŸ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŵŶŷŬŷźŷ-

źŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ű�źŷŰŭũŶűŮ�ū�ŶŮŵ�ũŻŵŷźŽŮŹƄ�ŭŷūŮŹűƈ��ŵƄ�ŷŪźżŭűŴű�ū�ŶũƁűž�űŶ-
ŻŮŹūƅƇ�źŴŮŭżƇƂűŲ�ūŷŸŹŷź��mœũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŮ�ű�źŷſűũŴƅŶŷŮ�ŶŮŹũūŮŶźŻūŷ�
ūŴűƈŮŻ�Ŷũ�źŷſűũŴƅŶżƇ�źŸŴŷƀŮŶŶŷźŻƅ�ű�ƆŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�źŻũŪűŴƅŶŷźŻƅ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�
ŷŪƂŮźŻūũ"}�ŋ�ſŮŴŷŵ�ƆųźŸŮŹŻƄ�źƀűŻũƇŻ��ƀŻŷ�źŷſűũŴƅŶŷ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŮ�ŶŮŹũūŮŶ-
źŻūŷ�źŷŰŭũŮŻ�ŶŮŬũŻűūŶżƇ�ũŻŵŷźŽŮŹż�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��ŸŷŹŷůŭũŮŻ�ūŰũűŵŶŷŮ�ŶŮŭŷūŮŹűŮ�
ű�ŶŮŸŹűƈŰŶƅ��őŰūŮźŻŶƄŲ�ŶűŬŮŹűŲźųűŲ�źŷſűŷŴŷŬ�ō��Ŕżųũ��ŸŹŷŽŮźźŷŹ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�
ōůŷź��ŸŹŷųŷŵŵŮŶŻűŹŷūũŴ�źūŷƇ�ŸŷŰűſűƇ�źŴŮŭżƇƂűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��mŘŹŮŸƈŻźŻūűŮŵ�Ŷũ�
ŸżŻű�ų�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŸŴŷƀŮŶŶŷźŻű�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŭŷūŮŹűƈ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŶŮ�ƆŻŶűƀŮźųűŮ�űŴű�
ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŹũŰŴűƀűƈ�ūŶżŻŹű�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��ũ�ŶŮŹũūŶƄŲ�ŭŷźŻżŸ�ų�Ɔųŷ-
ŶŷŵűƀŮźųűŵ�ŹŮźżŹźũŵ��ōŮŴŷ�ŰŭŮźƅ�ŻŷŴƅųŷ�ū�Żŷŵ��ƀŻŷ�űźŻŷŹűƀŮźųű�źŴŷůűŴŷźƅ�Żũų��
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŷŭŶũ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ�ŬŹżŸŸũ��ŸŷŴżƀűū�ų�Ŷűŵ�ŭŷźŻżŸ��ŰũŶűŵũŮŻ�ŭŷŵűŶűŹżƇƂżƇ�ŸŷŰűſűƇ�
ű�ŶŮ�ŸżźųũŮŻ�ŭŹżŬűž}�
ŋŸŹŷƀŮŵ��ŰũŸŹŷź�Ŷũ�ŬŹũůŭũŶźųżƇ�ŶũſűƇ�ū�ŖűŬŮŹűű�Ƞ�źżŭƈ�Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�źŷſűŷŴŷŬű-

ƀŮźųűž�ŷŸŹŷźũ�ű�ŹŮŰżŴƅŻũŻũŵ�ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�Ŷũŵű�ƆųźŸŮŹŻŶŷŬŷ�űŶŻŮŹūƅƇ�Ƞ�űŵŮŮŻźƈ��
śũų��ū�žŷŭŮ�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŲ�ŪŮźŮŭƄ�ŵƄ�ŰũŭũūũŴű�ƆųźŸŮŹŻũŵ�ūŷŸŹŷź�ŷ�Żŷŵ��mŶżůŶũ�Ŵű�
ŖűŬŮŹűű�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�źŻŹũŻŮŬűƈ�Ÿŷ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūż�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű"}�Řŷŭũ-
ūŴƈƇƂŮŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�ƆųźŸŮŹŻŷū�ŷŻūŮŻűŴű�żŻūŮŹŭűŻŮŴƅŶŷ��ő�ūũůŶŷ�ŷŻŵŮŻűŻƅ�ƆŻż�
űŶŻŮŶſűƇ�Ŷũ�ŬŹũůŭũŶźųűŲ�űŭŮũŴ�Ŷũſűű�Ƞ�ŶŮŰũūűźűŵŷ�ŷŻ�ŻŷŬŷ��ŶũźųŷŴƅųŷ�ūŮŴűųű�
ƁũŶźƄ�ŮŬŷ�ŹŮũŴűŰũſűű�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ�ŸŷŴűŻűű��ŖũŴűƀűŮ�ƆŻŷŲ�ŸŮŹźŸŮųŻűūƄ��
ŻũųŷŲ�űŶŻŮŶſűű�ū�źŷŰŶũŶűű�ƆŴűŻ�ŭŮ�ŽũųŻŷ�ŹũźųŷŴŷŻŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŷƀŮŶƅ�ūũůŶŷ�Ƞ�
ƆŻŷ�ŸŷŰūŷŴƈŮŻ�ŬŷūŷŹűŻƅ�ŷ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŷŪƂŮŲ�ųŷŶſŮŸŻżũŴƅŶŷŲ�ŷźŶŷūƄ��ŴŷŬűųű�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž�
ŘŹŷŪŴŮŵũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�ƆŻŷ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŸŹŮŭŵŮŻ�ŷŰũŪŷƀŮŶ-

ŶŷźŻű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�ƆųźŸŮŹŻŶŷŬŷ�źŷŷŪƂŮźŻūũ��Ŷŷ�ű�ũųŻżũŴƅŶƄŲ�ūŷŸŹŷź�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
ŸŷūŮźŻųű�ŭŶƈ�ū�ƆŻŷŲ�źŻŹũŶŮ��ŋ�ƀũźŻŶŷźŻű��ŷŶ�ŪƄŴ�ū�ſŮŶŻŹŮ�ūŶűŵũŶűƈ�ŖũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�
ųŷŶŽŮŹŮŶſűű��ŸŹŷƁŮŭƁŮŲ����ŵũŹŻũ������Ŭ��ū�Ŭ��ŉŪżŭůũ��ŶƄŶŮƁŶŮŲ�źŻŷŴűſŮ�ŖűŬŮ-
Źűű��śũŵ�ŷŪźżůŭũŴűźƅ�ūŷŸŹŷźƄ�żųŹŮŸŴŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ű�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�
źũŵŷźŷŰŶũŶűƈ�ŶűŬŮŹűŲſŮū��ŋ�žŷŭŮ�źŷźŻŷƈūƁŮŲźƈ�ŭűźųżźźűű�żƀũźŻŶűųű�ųŷŶŽŮŹŮŶ-
ſűű�ŸŹűƁŴű�ų�ūƄūŷŭż��ƀŻŷ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�ƆŻŷ�
ƀżūźŻūŷ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�ų�ŶűŬŮŹűŲźųŷŵż�ŷŪƂŮźŻūż��ŶũŹŷŭż��ŻŮŹŹűŻŷŹűű��ŷźūŮ-
ŭŷŵŴƉŶŶŷźŻƅ�ŷŪ�űźŻŷŹűű��ŻŹũŭűſűƈž�źŻŹũŶƄ��ƆŻŶűƀŮźųŷŵ�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűű��ŋ�Żŷ�ůŮ�
ūŹŮŵƈ�ƆŻŷ�źűŵūŷŴƄ�ű�ſŮŶŶŷźŻű��ƈŰƄų�ű�ųżŴƅŻżŹũ��źŷūŵŮźŻŶŷ�ŸŮŹŮůűŻƄŮ�ŸŷŪŮŭƄ�
ű�ŸŷŹũůŮŶűƈ��ŦŻŷ�ŬŷŻŷūŶŷźŻƅ�űŭŻű�ű�ŪŷŹŷŻƅźƈ�Űũ�ŷŪƂűŮ�ŶũƁű�űŶŻŮŹŮźƄ��ũ�űŵŮŶŶŷ�
ŻũųŷŮ�ƀżūźŻūŷ�ŽŷŹŵűŹżŮŻźƈ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŵ�źŷŰŶũŶűű�ŸżŻŮŵ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶűƈ�
űŭŮŷŴŷŬűű�mŮŭűŶźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűű}�
ŜƀũźŻŶűųű�ųŷŶŽŮŹŮŶſűű�źŷźŻũūűŴű�źūŷŮŬŷ�Źŷŭũ�ŷŪŷŪƂƉŶŶżƇ�ųũŹŻż�űŶŻŮŹŮźŷū�

ūźŮž�ŶűŬŮŹűŲſŮū��ŶŮŰũūűźűŵŷ�ŷŻ�űž�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű��ő�ŬŴũūŶƄŵű�
źŹŮŭű�ƆŻűž�űŶŻŮŹŮźŷū�ųũźũƇŻźƈ�ŹŮũŴűŰũſűű�żŶűūŮŹźũŴƅŶƄž�ŬŹũůŭũŶźųŷ�ŭŮŵŷųŹũ-
ŻűƀŮźųűž�ŸŹűŶſűŸŷū��ŹũūŮŶźŻūŷ�ūźŮž�ŸŮŹŮŭ�ŰũųŷŶŷŵ��źŷŪŴƇŭŮŶűŮ�ŸŹũū�ƀŮŴŷūŮųũ��
ŹŮũŴűŰũſűƈ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŸŹũūŮŭŴűūŷźŻű��żūũůŮŶűŮ�ŭŷźŻŷűŶźŻūũ�ŴƇŭŮŲ��ŋũůŶŷ�Ŷũ�
żŹŷūŶŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�ƆŴűŻ�ūŶżƁũŻƅ�ŵƄźŴƅ��ƀŻŷ�ūźŮ�ƆŻű�ūƄźŷųűŮ�ŸŹűŶ-
ſűŸƄ�ŵŷůŶŷ�ŹŮũŴűŰŷūũŻƅ�ū�żźŴŷūűƈž�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�
ŶŮ�ŷŻŵŮŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷźŻű��ƆŻŶűƀŶŷźŻű���Ŷŷ�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűŮŵ�ŴƇŭŮŲ�ūźŮž�Ŷũſű-
ŷŶũŴƅŶŷźŻŮŲ��ŶũŹŷŭŷū��ŶũŹŷŭŶŷźŻŮŲ��ƆŻŶŷźŷū��Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�źŷŬŴũźűƈ��
œũų�ŰũŵŮŻűŴ�ū�žŷŭŮ�ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�Ŷũŵű�ƆųźŸŮŹŻŶŷŬŷ�űŶŻŮŹūƅƇ�ō��ŕ��ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ��
mŶŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�ūŶżŻŹŮŶŶűŮ�ŸŹŷŻűūŷŹŮƀűƈ��źżƂŮźŻūżƇƂűŮ�ū�ŖűŬŮŹűű��Ŷũ�ŸŹŷŻƈůŮŶűű�
ŵűŶżūƁŮŬŷ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ�ūƄŹũŪŷŻũŴŷźƅ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŮ�źũŵŷźŷŰŶũŶűŮ��ūƄŹũůŮŶŶũƈ�
ŻŮŰűźŷŵ�ȥŷQH�SHRSOH�Ƞ�RQH�QDWLRQȥ��Řŷ�ŵŶŮŶűƇ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�żƀŮŶŷŬŷ�ũŽŹűųũŶűźŻũ��
ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�ƆŻŷ�ŭŴűŻŮŴƅŶƄŲ�ŸŹŷſŮźź��ųŷŻŷŹƄŲ�ŭŷŴůŮŶ�
ŸŹŷűźžŷŭűŻƅ�ŸŹű�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷŵ�żƀũźŻűű�Żũųűž�źŷſűũŴƅŶƄž�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�
űŶźŻűŻżŻŷū��ųũų�Śŕő�ű�ŷŪŹũŰŷūũŻŮŴƅŶũƈ�źűźŻŮŵũ��ŖŮŵũŴŷūũůŶŷ�ŸŹű�ƆŻŷŵ��ųũųűŮ�
űŭŮű�ű�ſŮŶŶŷźŻű��ųũųũƈ�ū�ƁűŹŷųŷŵ�źŵƄźŴŮ�űŭŮŷŴŷŬűƈ�ŻŹũŶźŴűŹżŮŻźƈ�ū�ŵŮŭűŲŶŷŲ�
ű�ŷŪŹũŰŷūũŻŮŴƅŶŷŲ�źűźŻŮŵũž�ŷŪƂŮźŻūũ��ŉŹŬżŵŮŶŻűŹżƈ�źūŷƇ�ŸŷŰűſűƇ�Ÿŷ�ūŷŸŹŷźż�
ŷ�źŻŹũŻŮŬűű�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ŶűŬŮŹűŲźųŷŲ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ŕ��ŔũūũŴƅ��ŸŷŴűŻŷ-
ŴŷŬ�ŽŮŭŮŹũŴƅŶŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ŐũŹű��ŷŻŵŮŻűŴ�ū�žŷŭŮ�ŶũƁŮŬŷ�ź�Ŷűŵ�ƆųźŸŮŹŻŶŷŬŷ�
űŶŻŮŹūƅƇ��ƀŻŷ�ŶŮŷŪžŷŭűŵũ�ŶŮ�ŸŹŷźŻŷ�źŻŹũŻŮŬűƈ��mŶŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŷŴŷŬűƈ��Ŷũ�
ŷźŶŷūŮ�ųŷŻŷŹŷŲ�ŭŷŴůŶŷ�ŸŹŷűźžŷŭűŻƅ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű}�
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ŋŷŸŹŷź�űŭŮŷŴŷŬűű�ųũų�ŶŮŽŷŹŵũŴƅŶŷŬŷ�űŶźŻűŻżŻũ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ŷźŷŪŮŶŶŷ�
ūũůŮŶ�ū�źŴżƀũŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű��ŸŷźųŷŴƅųż�ŰũƀũźŻżƇ�ŽŷŹŵũŴƅŶƄŮ�űŶźŻűŻż-
ŻƄ�Ƞ�űŰ�Űũ�ŸŹŷŪŴŮŵ�ŵŮůźŮŬŵŮŶŻũŹŶŷŬŷ�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�Ƞ�ŰŭŮźƅ�źŴũŪƄŮ��ųŹũŻųŷźŹŷƀ-
ŶƄŮ��ŶŮƆŽŽŮųŻűūŶƄŮ��ŋ�ƆŻŷŲ�źűŻżũſűű�ŷźŷŪżƇ�ŹŷŴƅ�űŬŹũƇŻ�ŭūũ�ūŰũűŵŷźūƈŰũŶŶƄž�
ŵŷŵŮŶŻũ��ūŷ�ŸŮŹūƄž��ųżŴƅŻżŹŶƄŲ�ŷŪŵŮŶ�ŵŮůŭż�źŮŬŵŮŶŻũŵű�ŹũźųŷŴŷŻŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�
ű��ūŷ�ūŻŷŹƄž��ũŸŮŴŴƈſűƈ�ų�ŷŪƂűŵ��ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�ŭŴƈ�źũŵŷŲ�ŉŽŹűųű��ŬżŵũŶűźŻűƀŮ-
źųűŵ�űŭŮũŴũŵ�ű�ſŮŶŶŷźŻƈŵ�
ŘŮŹūƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷ�źūƈŰũŶ�ź�ŻŮŵ��ƀŻŷ�ũŵŮŹűųũŶźųűŲ�ũŶŻŹŷŸŷŴŷŬ�

ō��ōů��œŹũżŴű�ŶũŰūũŴ�mũųųżŴƅŻżŹũſűŮŲ}��&URZOH\���������Řŷŭ�ƆŻűŵ�ŽŮŶŷŵŮŶŷŵ�
ŸŷŶűŵũŮŻźƈ�ŹŮŰżŴƅŻũŻ�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶŷŬŷ�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷŬŷ�ųŷŶŻũųŻũ�ŬŹżŸŸ�
űŶŭűūűŭŷū�ŹũŰŴűƀŶƄž�ųżŴƅŻżŹ�ź�ŸŷźŴŮŭżƇƂűŵ�űŰŵŮŶŮŶűŮŵ�űŰŶũƀũŴƅŶƄž�ųżŴƅŻżŹ-
ŶƄž�ƀŮŹŻ�ŷŭŶŷŲ�űŴű�ŷŪŮűž�ŬŹżŸŸ��ŉųųżŴƅŻżŹũſűƈ�Ƞ�ŮźŴű�ŷŶũ�ŶŮ�űŵűŻűŹżŮŻźƈ�ű�ŶŮ�
ŶũūƈŰƄūũŮŻźƈ�źűŴŷŲ�Ƞ�ŹũŪŷŻũŮŻ�Ŷũ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��ųŷŬŭũ�ūźŮ�ŮŬŷ�ƀŴŮŶƄ�ŷźūŮŭŷŵŴŮŶƄ�ŷŪ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�
ŷźŷŪŮŶŶŷźŻƈž�ūžŷŭƈƂűž�ū�ŶŮŬŷ�ŬŹżŸŸ�ű�żūũůűŻŮŴƅŶŷ�ų�Ŷűŵ�ŷŻŶŷźƈŻźƈ��ƆŻŷ�ŹŷůŭũŮŻ�
ūŰũűŵŷŸŷŶűŵũŶűŮ�ű�ŭŷūŮŹűŮ��ŸŹŮŭŷŻūŹũƂũƈ�źŷſűũŴƅŶżƇ�ŽŹũŬŵŮŶŻũſűƇ��&URZOH\��
������������œ�ŸŹűŵŮŹż��ū�ŕũŴű��ŹũźųŷŴŷŻŷŵ�źŹũŰż�Ÿŷ�ŶŮźųŷŴƅųűŵ�ŴűŶűƈŵ��ŹŮŴűŬű-
ŷŰŶƄŵ��ƈŰƄųŷūƄŵ��ŹũźŷūƄŵ��űŵżƂŮźŻūŮŶŶƄŵ��ŷŪƂŮźŻūŮ��ƆŽŽŮųŻ�ũųųżŴƅŻżŹũſűű�
ŹŷůŭũŮŻ�ūźŮŵ�ŸŷŶƈŻŶũƈ�ŵżŰƄųũ��ũ�ŻũųůŮ�ŻūŷŹƀŮźŻūŷ�ŬŹűŷŻŷū��ŸŹŷŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄž�
űźŸŷŴŶűŻŮŴŮŲ�ŽŷŴƅųŴŷŹŶŷŬŷ�ŶũźŴŮŭűƈ�ŵŮźŻŶƄž�ŸŴŮŵŮŶ��ųŷŻŷŹƄž�ŋ��ř��ŝűŴűŸŸŷū�
ű�Ŧ��ś��ōűųųŷ�ŸŹƈŵŷ�ŶũŰƄūũƇŻ�mŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶƄŵű�żƀũźŻŶűųũŵű�ŸŹŷſŮźźũ�źŻŹŷű-
ŻŮŴƅźŻūũ�Ŷũſűű}��ŝűŴűŸŸŷū��ōűųųŷ��������������Řŷŵűŵŷ�ŬŹűŷŻŷū��ƆŻű�ũūŻŷŹƄ�żųũŰƄ-
ūũƇŻ�ŻũųůŮ�Ŷũ�ŸŷŰűŻűūŶżƇ�űŶŻŮŬŹũŻűūŶżƇ�ŹŷŴƅ�ŻŹũŭűſűŷŶŶƄž�ŽŷŹŵ�ŹűŻżũŴƅŶŷŬŷ�
żŸŹŮůŭŮŶűƈ�ųŷŶŽŴűųŻŷū�ūŹŷŭŮ�ūźŻŹŮƀũƇƂŮŬŷźƈ�ū�ŐũŸũŭŶŷŲ�ŉŽŹűųŮ�ŷŪƄƀũƈ�źŮŶũŶųżƈ�
�ūŰũűŵŶŷŬŷ�ūƄƁżƀűūũŶűƈ�ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�źŮŵŮŲŶƄŮ�ŴŮŬŮŶŭƄ����
ŠŻŷ�ųũźũŮŻźƈ�ūŻŷŹŷŬŷ�ŵŷŵŮŶŻũ��źūƈŰũŶŶŷŬŷ�ź�ŸŹŷŸũŬũŶŭŷŲ�ŬżŵũŶűŰŵũ��Żŷ�ŰŭŮźƅ�

źŴŮŭżŮŻ�żųũŰũŻƅ�Ŷũ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶƄŲ�űŶŻŮŬŹũŻűūŶƄŲ�ŸŷŻŮŶſűũŴ�ũŽŹűųũŶźųŷŲ�ŽűŴŷ-
źŷŽűű�żŪżŶŻż��źŴŷūŷ�XEXQWX�ū�ŰżŴżźźųŷŵ�ƈŰƄųŮ�ŷŰŶũƀũŮŻ�ƀŮŴŷūŮƀŶŷźŻƅ��ŭŷŪŹŷŻż��
ŬżŵũŶűŰŵ���ŚŮŵũŶŻűųũ�ųŷŶſŮŸŻũ�żŪżŶŻż�ŶŮ�ŷŬŹũŶűƀűūũŮŻźƈ�ŮŬŷ�ŸũŹŻűųżŴƈŹŶƄŵű�
źŵƄźŴũŵű�ū�ƈŰƄųũž�ŪũŶŻż��űźŸŷŴƅŰżƇƂűž�źŴŷūŷ�żŪżŶŻż�űŴű�ŮŬŷ�ƆųūűūũŴŮŶŻƄ��Ŷŷ�
ūųŴƇƀũŮŻ�ū�źŮŪƈ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűŮ�ŭŹżŬűž�ũŽŹűųũŶźųűž�ƆŻŶŷźŷū�ų�ƇŬż�ŷŻ�ŚũžũŹƄ��
ŹũŰŭŮŴƈƇƂűž�źžŷŭŶƄŮ�űŭŮũŴƄ��ŖŷŪŮŴŮūźųűŲ�ŴũżŹŮũŻ�ű�űŰūŮźŻŶƄŲ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�
ŭŮƈŻŮŴƅ�ŉŽŹűųű�ō��ŕ��śżŻż��žũŹũųŻŮŹűŰżƈ�żŪżŶŻż�ű�ŮŮ�źŷſűũŴƅŶżƇ�ŰŶũƀűŵŷźŻƅ��ŸűźũŴ��
mƀŮŴŷūŮų�ź�żŪżŶŻż�ŷŻųŹƄŻ�ű�ŭŷźŻżŸŮŶ�ŭŴƈ�ŭŹżŬűž��ŸŹűŶűŵũŮŻ�ŭŹżŬűž��ŶŮ�źŻŹũŭũŮŻ�ŷŻ�
ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ŭŹżŬűŮ�ŴżƀƁŮ�ű�źŸŷźŷŪŶŮŮ��ű�ūźŮ�ƆŻŷ�Ƞ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŬŴżŪŷųŷŲ�żŪŮůŭŮŶŶŷźŻű��
űŭżƂŮŲ�ŷŻ�ŸŷŶűŵũŶűƈ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ŷŶ�űŴű�ŷŶũ�ŸŹűŶũŭŴŮůűŻ�ūŮŴűųŷŵż�ſŮŴŷŵż�ű�żŵũ-
ŴƈŮŻźƈ��ųŷŬŭũ�ŭŹżŬűŮ�źŻŹũŭũƇŻ�űŴű�żŬŶŮŻŮŶƄ}��7XWX�������������

���� mŚŮŶũŶųżƈ�ŸŹűŰŶũŮŻ�ŷźŷŪƄŮ�ŹŷŭźŻūŮŶŶƄŮ�źūƈŰű�ŵŮůŭż�źŮŵƅƈŵű�ŸŷźŹŮŭźŻūŷŵ�źŷſűũŴƅŶŷŬŷ�ŷŪƄ-
ƀũƈ�ŸżŪŴűƀŶŷŬŷ�ŷźųŷŹŪŴŮŶűƈ�ű� ūƄźŵŮűūũŶűƈ�ŭŹżŬ� ŭŹżŬũ��ŖũŸŹűŵŮŹ�� ūźƈųűŲ�ŹũŰ�� ųŷŬŭũ� ūźŻŹŮƀũƇŻźƈ�
ŭūũ�ƀŮŴŷūŮųũ�ź�ŭŹŮūŶűŵű�űŵŮŶũŵű�śŹũŷŹŮ�ű�œŷŶŭŮ��ŷŭűŶ�űŰ�Ŷűž�ŷŪƈŰũŻŮŴƅŶŷ�ŷŪƃƈūűŻ�ŭŹżŬŷŬŷ�źūŷűŵ�
ȤŹũŪŷŵ}��śŷŻ�ū�ŷŻūŮŻ�ŪżŭŮŻ�źŵŮƈŻƅźƈ�ű�ŷŻūŮŹŬũŻƅ�ƆŻŷ��ŶũŰƄūũƈ��ū�źūŷƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ��mŹũŪŷŵ}�źūŷŮŬŷ�źŷŪŮ-
źŮŭŶűųũ��ŦŻű�ŭūŷŮ�ŵŷŬżŻ�ŸŹŷŭŷŴůũŻƅ�źŵŮƈŻƅźƈ�ű�ŷźųŷŹŪŴƈŻƅ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ�ū�ŻŮƀŮŶűŮ�ŶŮźųŷŴƅųűž�ŵűŶżŻ��
ŹũźźųũŰƄūũƈ�źŵŮƁŶƄŮ�űźŻŷŹűű�ŷ�źŮŵƅƈž�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ��ŕŮźŻŶƄŮ�ŸŹŷžŷůűŮ�ſŮŶƈŻ�ƆŻŷŻ�ƇŵŷŹ�ű��ūŮŹŷƈŻŶŷ��
ŭŮŴũƇŻ�Żŷ�ůŮ�źũŵŷŮ��ųŷŬŭũ�ūźŻŹŮƀũƇŻ�ųŷŬŷ�Żŷ�űŰ�źŮŵƅű��ź�ųŷŻŷŹŷŲ�ż�Ŷűž�ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�źŮŶũŶųżű��śũųŷŬŷ�
Źŷŭũ�ŷŪŵŮŶƄ�ŶũŸŷŵűŶũƇŻ�ƀŴŮŶũŵ�ŷŪŮűž�źŮŵŮŲ�ŷŪ�űž�űźŻŷŹűƀŮźųűž�źūƈŰƈž�ű�ŸŷųũŰƄūũƇŻ��ƀŻŷ�ŵŮůŭż�
Ŷűŵű�ŶűųŷŬŭũ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�ŶűƀŮŬŷ�ŸŴŷžŷŬŷ}��&RQUDG��������������
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

Řŷ�ŵŶŮŶűƇ�ŶŮųŷŻŷŹƄž�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴŮŲ��ųŷŶſŮŸŻ�żŪżŶŻż�ŸŹűźżŻźŻūżŮŻ�Ůŭūũ�Ŵű�ŶŮ�
ūŷ�ūźŮž�ŹŮŬűŷŶũž�ŉŽŹűųű��ū�ƀũźŻŶŷźŻű��ū�śũŶŰũŶűű�ŷŶ�ŶũƁŮŴ�ŷŻŹũůŮŶűŮ�ū�ŻŮŷŹűű�
ũŽŹűųũŶźųŷŬŷ�źŷſűũŴűŰŵũ�żŭůũŵũũ����ūƄŭūűŶżŻŷŲ�ŸŮŹūƄŵ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻŷŵ�ƆŻŷŲ�źŻŹũŶƄ�
ōů��ŖƅŮŹŮŹŮ��6LJJHU��3RODN��	�3HQQLQN�������������ŗźŶŷūż�ŻũųŷŲ�źŵƄźŴŷūŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű�
żŪżŶŻż��żŭůũŵũũ�ű�ŸŷŭŷŪŶƄž�űŵ�ųŷŶſŮŸŻŷū�źŷźŻũūŴƈŮŻ�ŬżŵũŶűźŻűƀŮźųũƈ�űŭŮƈ�ųżŴƅ-
ŻżŹŶŷŲ�ŪŴűŰŷźŻű�ű�ŹŷŭźŻūũ�ũŽŹűųũŶźųűž�ŶũŹŷŭŷū��5DPRVH�������������Řŷ�ŶũƁŮŵż�
ŵŶŮŶűƇ��ŭũŶŶũƈ�ŽűŴŷźŷŽźųŷ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶƀŮźųũƈ�źűźŻŮŵũ�ŭŷųũŰũŴũ�źūŷŮ�ŸŹũūŷ�Ŷũ�
ŸŹũųŻűƀŮźųŷŮ�ŸŹűŵŮŶŮŶűŮ�ŸŹű�żŹŮŬżŴűŹŷūũŶűű�ũųŻżũŴƅŶƄž�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŸŹŷŻű-
ūŷŹŮƀűŲ�ű�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�żźŴŷūűƈž�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�
ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűƈ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ�ũŽŹűųũŶźųűž�źŻŹũŶ��ŋ�űŰūŮźŻŶŷŵ�źŵƄźŴŮ�
źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�Ŷũſűƈ�ū�żźŴŷūűƈž�ŹũŰŭŮŴŮŶŶŷŬŷ�Ŷũ�źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŸŹŷźŻŷ�ūƄŶżů-
ŭŮŶũ�ŸŹũųŻűųŷūũŻƅ�ű�ŸŹŷŸũŬũŶŭűŹŷūũŻƅ�FRPPXQLWDV��ũŸŮŴŴűŹżƈ�ų�ŷŪƂŮƀŮŴŷūŮƀŮźųűŵ�
űŭŮƈŵ��ũ�ŶŮ�ų�ŸũŹŻűųżŴƈŹŶƄŵ�ƈŰƄųũŵ��ŻŹũŭűſűƈŵ�ű�ŷŪƄƀũƈŵ�

ŋƄūŷŭƄ
œŷŶſŮŸŻƄ��ŷŸűźƄūũƇƂűŮ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ŰũŸũŭŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž�

ź�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűŮŵ��źŴŷůŶŷźŷźŻũūŶũƈ��ŭūŷŲŶũƈ��ŬűŪŹűŭŶũƈ�ű�Ż��Ÿ��
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ���ŻŹŮŪżƇŻ�żŻŷƀŶŮŶűƈ�ū�źŴżƀũŮ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ��ŬŭŮ�ŷŶű�
ŻŷůŮ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ſŮŴƅŶƄŵű�ű�ŷŭŶŷŰŶũƀŶƄŵű�Ÿŷ�źūŷŮŲ�ŸŹűŹŷŭŮ��ŕƄ�źƀűŻũŮŵ�Ÿŷ-
ŶƈŻűŮ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŲ��ŭūŷŲŶŷŲ��ŬűŪŹűŭŶŷŲ��ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��
mŶũſűű�ŶũſűŲ}�ű�Ż��Ÿ��ŻűŸűƀŶŷŲ�ŭŴƈ�ƆźźŮŶſűũŴűźŻźųŷŬŷ�Ÿŷŭžŷŭũ�ŵűźŻűŽűųũſűŮŲ�
ųŷŶſŮŸŻũ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŋŵŮźŻŮ�ź�ŹũŭűųũŴƅŶŷ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųűŵ�ųŷŶſŮŸŻŷŵ�
ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��źŻűŹũƇƂűŵ�źżƂŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�ųũų�ŮŮ�ūŶżŻŹŮŶŶűž�
ŹũŰŴűƀűŲ��Żũų�ű�ŮŮ�ŷŻŴűƀűŲ�ŷŻ�ŭŹżŬűž�źŷſűũŴƅŶƄž�ŷŪƂŶŷźŻŮŲ��ƆŻű�ŭūŮ�ŵŮŻŷŭŷŴŷ-
ŬűƀŮźųűŮ�ųŹũŲŶŷźŻű��ūŷ�ŸŮŹūƄž��ŷŪŮŰŷŹżůűūũƇŻ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�Ŷũżųż�ū�ũŶũŴűŰŮ�
ŸŹŷŪŴŮŵ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ��ūŷ�ūŻŷŹƄž��ūƄŸŷŴŶƈƇŻ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųżƇ�ŽżŶųſűƇ��
ųŷŶźŻŹżűŹżƈ�ŸźŮūŭŷŻŮŷŹŮŻűƀŮźųŷŮ�ŷŪŷźŶŷūũŶűŮ�ŻŮŰűźũ�ŷ�ŶũŴűƀűű�ū�řŷźźűű�ŬŹũů-
ŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�
ŕƄ�ŸŷŶűŵũŮŵ�Ÿŷŭ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅƇ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŰũūŮŹƁŮŶŶƄŲ�

ŹŮŰżŴƅŻũŻ�űŭŮŶŻűŽűųũſűŷŶŶŷŲ�ŸŹũųŻűųű�űŶŭűūűŭŷū��ųŷŻŷŹũƈ�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ū�źŷ-
ŰŶũŻŮŴƅŶŷŵ�ŷŻŶŮźŮŶűű�źŮŪƈ�ų�źŷſűũŴƅŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű��ŷŪŴũŭũƇƂŮŲ�ŸŹűŰŶũųũŵű�
Ŷũſűű��ųŷŻŷŹżƇ�ŵƄ�ũŶũŴűŰűŹżŮŵ�ū�ŭżžŮ�ŵŷŭŮŹŶűźŻźųŷŲ��ũ�ŶŮ�ŸŹűŵŷŹŭűũŴűźŻźųŷŲ�
ŸũŹũŭűŬŵƄ��ŦŻŷ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻ�źżƂŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�ŷŻŴűƀűƈ�Ŷũſűű�ŷŻ�ŭŹżŬűž�źŷſű-
ũŴƅŶƄž�ŷŪƂŶŷźŻŮŲ��ũ�ŻũųůŮ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷźŻƅ�ŷŻŴűƀűƈ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�ŷŻ�
ŭŹżŬűž�ŻűŸŷū�Ŷũſűű��őŰŴűƁŶŮ�ŷŸŻűŵűźŻűƀŮźųűŮ�ūƄūŷŭƄ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŹũŰūűŻűƈ�
ū�řŷźźűű�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŮźŻƅ�ŹŮŰżŴƅŻũŻ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűž�ŸŹűźŻŹũźŻűŲ�
ŴűŪŷ�ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųűž�ŭŮŽűſűŻŷū�ŸŹű�ŸŹŷūŮŭŮŶűű�ƆŵŸűŹűƀŮźųűž��ū�ƀũźŻŶŷźŻű�źŷ-
ſűŷŴŷŬűƀŮźųűž��űźźŴŮŭŷūũŶűŲ��őŶŻŮŹŸŹŮŻũſűƈ�ŭũŶŶƄž�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűž�ŷŸŹŷźŷū�
ź�ŸŷŰűſűű�ųŷŶſŮŸŻũ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻū�ŸŷŰūŷŴƈŮŻ�ŻŷƀŶŮŮ�űŭŮŶŻűŽűſűŹŷūũŻƅ�
źŻŹżųŻżŹż�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ųũų�ŹũźųŷŴŷŻŷŬŷ�Ŷũ�ƆŻŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŮ�źŮŬŵŮŶŻƄ�
ű�ū�ƆŻŷŵ�źŵƄźŴŮ�ũŶũŴŷŬűƀŶŷŬŷ�ŭŹżŬűŵ�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŵ�ŸŷŴűŻűƈŵ�ź�ŶŮŰũūŮŹƁŮŶŶƄŵ�
ŬŹũůŭũŶźųűŵ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷŵ�

����ŚŴŷūŷ�XMDPDD�ū�źżũžűŴű�ŪżųūũŴƅŶŷ�ŰŶũƀűŻ�ŭŮŹŮūŮŶźųũƈ�ŷŪƂűŶũ��źŮŵƅƈ��ũ�ŻũųůŮ�ƀżūźŻūŷ�źŮŵŮŲŶŷŲ�
ű�ūŷŷŪƂŮ�ŴƇŪŷŲ�ƀŮŴŷūŮƀŮźųŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻű�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŕƄ�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŵ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŮ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ��ŷŻūŮƀũƇƂŮŮ�źŸŮſűŽűųŮ�
ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűŲ��ųũų�űźŻŷŹűƀŮźųűŲ�ŸŹŷſŮźź��ū�žŷŭŮ�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŸŷźŴŮ-
ŭŷūũŻŮŴƅŶŷ�źŵŮŶƈƇŻ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ�ŻŹű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ŸŹŷŮųŻũ��źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŲ��
ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄŲ�ű�źŷŪźŻūŮŶŶŷ�ŬŹũůŭũŶźųűŲ��ōũŶŶũƈ�ŻűŸŷŴŷŬűƈ�ųŷŹŹŮźŸŷŶŭűŹżŮŻ�
ź�ųŷŶſŮŸŻũŵű�mŬŷźżŭũŹźŻūũ�Ŷũſűű}��ŉ��ŚŻŮŸũŶ��Ş��ŔűŶſ��Ļ��Ũŭũū��ű�mŶũſűŷŶũŴű-
ŰűŹżƇƂŮŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ}��ř��ŊŹżŪŮŲųŮŹ���őŰ�żŸŷŵƈŶżŻƄž�ŻŹŮž�ŻűŸŷū�Ŷũſűű�ŻŷŴƅųŷ�
ŸŮŹūƄŲ�ű�ŸŷźŴŮŭŶűŲ�ŻŹŮŪżƇŻ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷŬŷ�żźŴŷūűƈ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŮ�
ŸŷŹƈŭųű��žŷŻƈ�ű�ŹũŰŶƄŮ��ū�źŴżƀũŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�ŭŮŵŷųŹũŻűƇ�ŪŷŴƅƁűŶ-
źŻūũ��ũ�ū�źŴżƀũŮ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�Ƞ�ŭŮŵŷųŹũŻűƇ�ųŷŶźŮŶźżźũ��ŚŴżƀũŲ�řŷźźűű�
ŵƄ�ŷŻŶŷźűŵ�ųŷ�ūŻŷŹŷŵż��ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŵż��ŻűŸż�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷ-
źŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž��ŻŹũųŻżƈ�ŮŬŷ�Ÿŷ�ũŶũŴŷŬűű�ź�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷŵ�ū�őŶŭűű�
ű�œűŻũŮ��ŖűŬŮŹűŲźųűŲ�źŴżƀũŲ�ŵƄ�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŵ�Ÿŷ�ŵŷŭŮŴű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�
ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�
ŚŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶżƇ�ŶũſűƇ�ŵƄ�ŸŷŶűŵũŮŵ�Ƞ�ŷŻƀũźŻű�ź�ŷŸŷŹŷŲ�Ŷũ�ũŶũŴŷŬűƀŶƄŲ�ųŷŶ-

ſŮŸŻ��űźŸŷŴƅŰżŮŵƄŲ�Ş��ōũũŴŭŮŹŷŵ��Ƞ�ųũų�ƆŽŽŮųŻ�ŵŮůźŮŬŵŮŶŻũŹŶŷŬŷ�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�
�ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�Ŷũ�żŹŷūŶŮ�ŭŷŬŷūũŹűūũƇƂűžźƈ�ƆŴűŻ��ū�żźŴŷūűƈž�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�ŷŪ-
ƂŮźŻūũ�ű�ųũų�ŸŮŹūƄŲ�ƁũŬ�Ŷũ�ŸżŻű�ų�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ųŷŻŷŹũƈ�ū�żźŴŷūűƈž�ŻũųŷŬŷ�
ŷŪƂŮźŻūũ�ūŷŰŵŷůŶũ�ŻŷŴƅųŷ�ū�ŷŻŭũŴŮŶŶŷŲ�űźŻŷŹűƀŮźųŷŲ�ŸŮŹźŸŮųŻűūŮ��ŋ�ƆŻŷŲ�źūƈŰű�
ŷźŻũƇŻźƈ�ũųŻżũŴƅŶƄŵű�ŸŹŮŭŷźŻŮŹŮůŮŶűƈ�ŉ��ŔŮŲŸžũŹŻũ�ŷ�Źűźųũž�ũūŻŷŹűŻũŹŶŷŲ�
ŸŷŴűŻűųű�żźųŷŹŮŶŶŷŬŷ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŸŷŴűŻűƈž��ŋūűŭż�
żźŻŷŲƀűūŷźŻű�űŭŮŶŻűŽűųũſűŷŶŶƄž�źūƈŰŮŲ�ź�źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄŵű�ŷŪƂŶŷźŻƈŵű��ŴƇŪƄŮ�
ŸŷŸƄŻųű�ŹŮŰųŷ�űž�ŷźŴũŪűŻƅ�ŶŮ�źŻŷŴƅųŷ�ŸŹűūŮŭżŻ�ų�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŵż�ŮŭűŶŮŶűƇ�ƆŻűž�
ŷŪƂŶŷźŻŮŲ��źųŷŴƅųŷ�źŸŹŷūŷſűŹżƇŻ�ŵŮůŭż�Ŷűŵű�ŶũźűŴƅźŻūŮŶŶƄŮ�ųŷŶŽŴűųŻƄ��
ŖũŸŹŷŻűū��źűźŻŮŵũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŭŮŵŷųŹũŻűű��ŷźŶŷūũŶŶũƈ�Ŷũ�źŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūŮ�
ƆŴűŻ��źŸŷźŷŪŶũ�ū�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŲ�ŵŮŹŮ�ŭŮŸŷŴűŻűŰűŹŷūũŻƅ�ŵŮůźŮŬŵŮŶŻŶƄŮ�ŹũŰŴűƀűƈ��
ŸŷūƄźűŻƅ�ŷŪƂűŲ�żŹŷūŮŶƅ�ŭŷūŮŹűƈ�ū�ŸŴƇŹũŴűźŻűƀŮźųŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ�ű�źŽŷŹŵűŹŷūũŻƅ�
ż�ƆŴűŻ�ƀżūźŻūŷ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�źŷŴűŭũŹŶŷźŻű�
ŖűŬŮŹűƈ�ųũų�ŹũźųŷŴŷŻŷŮ�Ÿŷ�ſŮŴŷŵż�Źƈŭż�ŸŹűŰŶũųŷū�ŷŪƂŮźŻūŷ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻ�źŷŪŷŲ�

ŷŭűŶ�űŰ�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŸŹŷŪŴŮŵŶƄž�źŴżƀũŮū�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ŉŽŹűųŮ��
ŖűŬŮŹűŲźųűŲ�ųŮŲź�žũŹũųŻŮŹŮŶ�ŭŴƈ�ŻŮž�ŸŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž�źŻŹũŶ��ŬŭŮ�źŻŹżųŻżŹƄ�Ŭŷ-
źżŭũŹźŻūũ�ŶŮ�ŶũźŻŷŴƅųŷ�źűŴƅŶƄ��ƀŻŷŪƄ�ŷŹŬũŶűŰŷūũŻƅ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūŷ�Ŷũſűű�ŸŷūŮŹž�
źŮŬŵŮŶŻũŹŶƄž�ƆŴűŻ��ŬŭŮ�ŶŮŻ�ŭŷŵűŶűŹżƇƂŮŬŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ű�űŴű�ųżŴƅŻżŹŶŷ��źŮŬ-
ŵŮŶŻũ��ŬŭŮ�ŷŻźżŻźŻūżŮŻ�ŷƀŮūűŭŶũƈ�ŷŪƂũƈ�żŬŹŷŰũ�ū�ŶũźŻŷƈƂŮŵ�ű�ŷŪƃŮŭűŶƈƇƂũƈ�ūźŮ�
źŮŬŵŮŶŻƄ�ŷŪƂŮźŻūũ�űźŻŷŹűƀŮźųũƈ�ŸũŵƈŻƅ��ŋ�ƆŻŷŲ�źűŻżũſűű�ūƄźŻŹũűūũŶűŮ�ŭŷūŮŹű-
ŻŮŴƅŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ�ŵŮůŭż�ŴűŭŮŹũŵű�źŮŬŵŮŶŻŷū�ŶűŬŮŹűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ūƄźŻżŸũŮŻ�
ųŴƇƀŮūƄŵ�ŵŷŵŮŶŻŷŵ�źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�ųũų�ŸŮŹūŷŬŷ�ƆŻũŸũ�Ŷũ�
ŸżŻű�ŶűŬŮŹűŲſŮū�ų�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű�
ŖűŬŮŹűŲźųűŲ�ųŮŲź�ŸŷųũŰƄūũŮŻ��ƀŻŷ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶũƈ�Ŷũſűƈ�űŵŮŮŻ�ū�ŭūŷƈųŷŵ�źŵƄź-

ŴŮ�żŰųżƇ�źŷſűũŴƅŶżƇ�ŪũŰż�Ÿŷ�źŹũūŶŮŶűƇ�ź�żŸŷŵƈŶżŻƄŵű�ŹũŶŮŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�
ű�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűƈŵű��ūŷ�ŸŮŹūƄž��ŷŶũ�ŷŬŹũŶűƀŮŶũ�ƆŴűŻũŵű�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶŷŬŷ�
ŷŪƂŮźŻūũ��ūŷ�ūŻŷŹƄž��ŷŶũ�ūŷ�ŵŶŷŬŷŵ�ŶŷźűŻ�ŶŮ�źŻŷŴƅųŷ�mūŷŷŪŹũůũŮŵƄŲ}��ū�źŵƄźŴŮ�
Ŋ��ŉŶŭŮŹźŷŶũ���źųŷŴƅųŷ�mŸŮŹŮůűūũŮŵƄŲ}��ū�ŴűƀŶŷŵ�ŭŷūŮŹűŻŮŴƅŶŷŵ�ű�źűŵūŷŴűƀŮźųű�
żźűŴŮŶŶŷŵ�ŷŪƂŮŶűű�ƆŴűŻ��ű�mŷźŵƄźŴƈŮŵƄŲ}��ū�ŽűŴŷźŷŽźųŷ�űŭŮŷŴŷŬűƀŮźųűž�ųŷŶ-
ſŮŸŻũž�ūŹŷŭŮ�żŪżŶŻż��žũŹũųŻŮŹ��œŹŷŵŮ�ŻŷŬŷ��ūũůŶũ�űŰŶũƀũŴƅŶũƈ�űŶŻŮŶſűƈ�ũųŻŷŹŷū�
ŸŹŷŮųŻũ�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�Ŷũſűű�Ŷũ�űŭŮũŴƄ�ű�ŸŹűŶſűŸƄ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�Ŷũſűű��ũ�ŻũųůŮ�
Ŷũ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮ�ŸŹũųŻűų�ũųųżŴƅŻżŹũſűű�ųũų�źŻŹũŻŮŬűƀŮźųŷŲ�ųżŴƅŻżŹŶŷŲ�ŷźŶŷūƄ�
ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ūŮųŻŷŹũ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŹũŰūűŻűƈ�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŊűŪŴűŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�źŸűźŷų

ŉŪŭżŴũŻűŸŷū��ř��Ō����������řŷźźűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ��ŦŻŶŷŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�ű�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�
ŹŷźźűƈŶ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�żźŴŷūűƈž��ŕ���ŖũżƀŶũƈ�ųŶűŬũ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���KLVWRU\�ZLNLUHDGLQJ�
UX������

ŉūųźŮŶŻƅŮū��ŋ��ŉ���ŉųźƇŵŷū��Ŋ��ŋ����������ŘŷŹŻŽŮŴƅ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ�ŵŷŴŷŭŮůű�ƇŬũ�řŷźźűű�
ū�żźŴŷūűƈž�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷŬŷ�ūƄŪŷŹũ��ŚŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�������ȟ���

ŉżŰũŶ��ŉ����������ŖũſűŷŶũŴƅŶƄŮ�ſŮŶŶŷźŻű�ű�ŵŷŭŮŹŶűŰũſűƈ��ŕ���ŗŌő��ŘŷŴűŻ��Źż�
$ƀųDźRū��%��$����������ŘŷŴűŻűųD�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŵżŴƅŻűƆŻŶűƀŶƄž�ŬŷźżŭũŹźŻū�ū�ųŷŶŻŮųźŻŮ�
ŹŮƁŮŶűƈ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű��ŚŘŪ���őŰŭ�ūR�Ś��ŘŮŻHSŪ��\Ŷ�ŻD�

ŊŮŴƈŮūũ��Ŗ��ŧ����������ōūŷŲŶũƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŋ�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ�
�ŹŮŭ���ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ŸŷŴűŻűųũ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŋ���Ż��ś�����őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�
ųũŻŮŬŷŹűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũżųű��źŴŷūũŹƅ�ŻŮŹŵűŶŷū�ű�ŸŷŶƈŻűŲ��ź�����ȟ������ŕ���řŗŚŚŘŦŖ�

ŊŷŶŭũŹŮŶųŷ��ō��ŕ����������ŘŷźŻųŷŴŷŶűũŴƅŶƄŲ�ŵűŹ��ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŶũſűŲ�ű�űźŻŷŹűƀŮźųŷŮ�
ŸŹŷƁŴŷŮ��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū��Ŏ��ő��ŝűŴűŸŸŷūũ��ŹŮŭ���œżŴƅŻżŹŶũƈ�źŴŷůŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŶũſűŲ�
����ȟ������ŕ���ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ƆŶſűųŴŷŸŮŭűƈ�

ŌŮŴŴŶŮŹ��Ŧ����������Ŗũſűű�ű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ��ŕ���ŘŹŷŬŹŮźź�
ŌŷŹŷŭŮſųũƈ��Ŗ���������ŕũŹŻ�����ŎŭűŶźŻūŷ�Ŷũſűű�ŶŮ�ūƄŭŮŹůũŴŷ�ųŹűŻűųű��œŷŵŵŮŹźũŶŻƃ��řŮůűŵ�
ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�NRPPHUVDQW�UX�GRF��������

ōũŶŶ��ŗ����������Ŗũſűű�ű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�ū�ŌŮŹŵũŶűű�����ȟ������Ś���ŘŮŻŮŹŪżŹŬ��Ŗũżųũ�
ōŹŷŪűůŮūũ��Ŕ��ŕ���������őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ƆŻŶűƀŮźųűŮ�żźŻũŶŷūųű�Źżźźųűž�ū�źūŷŮŲ�ű�űŶŷƆŻŶű-
ƀŮźųŷŲ�źŹŮŭŮ��ŚŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ��������������ȟ���

őūũŶŷūũ��Ś��ŧ���šżŴƅŬũ�ŕ��ŕ����������mřżźźųũƈ�ƆŻŶűƀŮźųũƈ}�ű�mřŷźźűŲźųũƈ}�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��
źŷŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ŸŷŶƈŻűŲ��ŋŮźŻŶűų�ŧůŶŷŬŷ�ŶũżƀŶŷŬŷ�ſŮŶŻŹũ�řŉŖ�����������ȟ����

œżŭŹƈƁŷūũ��ő��ŋ����������ŌűŪŹűŭŶũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŋ�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ŹŮŭ���
őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŔűƀŶŷźŻƅ��ŷŪƂŮźŻūŷ��ŸŷŴűŻűųũ��ŦŶſűųŴŷŸŮŭűƀŮźųŷŮ�űŰŭũŶűŮ��ź�����ȟ������
ŕ���ŋŮźƅ�ŕűŹ�

œżŴƅŸűŶ��Ŧ��Ś����������ŉŴƅŻŮŹŶũŻűūƄ�ŹŷźźűŲźųŷŲ�ŵŷŭŮŹŶűŰũſűű��űŴű�ŹŮźŻũūŹũſűƈ�ŕƆŲŭŰű�
Ÿŷ�Źżźźųű��ŘŷŴűź��ŘŷŴűŻűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ��������ȟ����

ŔŮŲŸžũŹŻ��ŉ����������ōŮŵŷųŹũŻűƈ�ū�ŵŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄž�ŷŪƂŮźŻūũž��źŹũūŶűŻŮŴƅŶŷŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ��
ŕ���ŉźŸŮųŻ�ŘŹŮźź�

ŔżŪźųűŲ��ŉ��ŋ����������ŌŷźżŭũŹźŻūŷ�ſűūűŴűŰũſűƈ�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶũƈ�űŭŮŶŻűƀ-
ŶŷźŻƅ�ū�řŷźźűű��ŌżŵũŶűŻũŹűŲ�ŧŬũ�řŷźźűű�������ȟ���

ŔżŪźųűŲ��ŉ��ŋ���Řŷźżžŷūũ��ŗ��ŧ����������ŘŹŷŮųŻƄ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ű�ŵŷŭŮŴű�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�
űŶŻŮŬŹũſűű�ū�řŷźźűű��ŋŴũźŻƅ�������ȟ���

ŕũŴũžŷū��ŋ����������ŘŹŮŷŭŷŴűŵŷ�Ŵű�ƆŻŶŷſŮŶŻŹűƀŮźųŷŮ�ŵƄƁŴŮŶűŮ"�ŋ�ŋ��ŋŷŹŷŶųŷūũ��ŗ��œũŹŸŮŶųŷ��
ŉ��ŗźűŸŷūũ��ŹŮŭ���řũźűŰŵ�ū�ƈŰƄųŮ�źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��ź���ȟ�����ŚŘŪ���ŉŴŮŻŮŲƈ�

ŕűŴŴŮŹ��ŉ����������Ŗũſűƈ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�űŴű�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�Ŷũſűƈ"�řŷźźűƈ�ū�ŬŴŷŪũŴƅŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ��
���řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�JOREDODIIDLUV�UX�QXPEHU�QB�����

ŕűŴŴŮŹ��ŉ����������śŮŵũ�Ŷũſűű�ū�ŹŷźźűŲźųŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŴŮŻ��ŋ�Ŗ��ŧ��ŔũŸųűŶũ��ŹŮŭ���
ōūũ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻźųűž�źŹŷųũ�ŋ��ŋ��ŘżŻűŶũ��ŭűŶũŵűųũ�ŸŮŹŮŵŮŶ��ŕ���őŖőŗŖ�řŉŖ�

ŕŷŹŷŰŷūũ��Ŏ��ŋ����������ŚŴŷůŶŷźŷźŻũūŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŋ�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ŹŮŭ���őŭŮŶŻűƀ�
ŶŷźŻƅ��ŔűƀŶŷźŻƅ��ŷŪƂŮźŻūŷ��ŸŷŴűŻűųũ��ŦŶſűųŴŷŸŮŭűƀŮźųŷŮ�űŰŭũŶűŮ��ź�����ȟ������ŕ���ŋŮźƅ�ŕűŹ�

ŘũűŶ��Ŧ���ŝŮŭƇŶűŶ��Ś����������Ŗũſűƈ�ű�ŭŮŵŷųŹũŻűƈ��ŸŮŹźŸŮųŻűūƄ�żŸŹũūŴŮŶűƈ�ųżŴƅŻżŹŶƄŵ�
ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűŮŵ��ŕ���ŕƄźŴƅ�

ŘŮŹŮŬżŭŷū��Ś��Ř����������řŷźźűŲźųũƈ�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũſűƈ��ŸŹŷ-
ŪŴŮŵƄ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ű�ųŷŶźŷŴűŭũſűű��ŋ�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ŹŮŭ���őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŔűƀŶŷźŻƅ��
ŷŪƂŮźŻūŷ��ŸŷŴűŻűųũ��ŦŶſűųŴŷŸŮŭűƀŮźųŷŮ�űŰŭũŶűŮ��ź�����ȟ������ŕ���ŋŮźƅ�ŕűŹ�
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ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

ŘŹŷŮųŻ�ŝŮŭŮŹũŴƅŶŷŬŷ�ŐũųŷŶũ�ɏ�������ȟ��mŗŪ�ŷźŶŷūũž�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�
ŸŷŴűŻűųű�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}���������ŐŷŶũ�ŰũųŷŶũ�řŜ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�
]RQD]DNRQD�UX�ODZ�SURMHFWV�����

ŘżŻűŶ��ŋ��ŋ���������ŝŮūŹũŴƅ�����ŋźŻżŸűŻŮŴƅŶŷŮ�źŴŷūŷ�Ŷũ�ŹũŪŷƀŮŲ�ūźŻŹŮƀŮ�Ÿŷ�ūŷŸŹŷźũŵ�ŵŮů-
ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ű�ŵŮůųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�NUHPOLQ�
UX�HYHQWV�SUHVLGHQW�WUDQVFULSWV������

ŘżŻűŶ��ŋ��ŋ���������ŨŶūũŹƅ������řŷźźűƈ��ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŲ�ūŷŸŹŷź��ŖŮŰũūűźűŵũƈ�ŬũŰŮŻũ��řŮůűŵ�
ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�QJ�UX�SROLWLFV�����ȟ��ȟ����BQDWLRQDO�KWPO

řŮŵűŰŷū��ŕ���������ŚŮŶŻƈŪŹƅ������ŘƈŻƅ�ŸŹűƀűŶ�ŪƄŻƅ�Źżźźųűŵű��řżźźųűŲ�ŷŪŷŰŹŮūũŻŮŴƅ��řŮůűŵ�
ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�UXV�REU�UX�UX�ZHE������

ŚŻŮŸũŶŷūũ�Ŕ��ŉ���ŹŮŭ������������řũŰūűŻűŮ�ŷŪƂŮŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ŸŷŴűųżŴƅŻżŹŶŷŵ�
ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŮ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��ŕ���ŖũŹŷŭŶŷŮ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�

řŷźźűŲźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ū�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŵ�űŰŵŮŹŮŶűű��ŉŶũŴűŻűƀŮźųűŲ�ŭŷųŴũŭ��ŠũźŻƅ����
őźŻŷŹűƀŮźųŷŮ�źũŵŷźŷŰŶũŶűŮ�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄŲ�ŵŮŶŻũŴűŻŮŻ�ŹŷźźűƈŶ��ŚŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄŮ�ũźŸŮų-
ŻƄ�ŮūŹŷŸŮŲźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŹŷźźűƈŶ���������ŘŷŴűź��ŘŷŴűŻűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ������ȟ���

řŷźźűŲźųũƈ�Ŷũſűƈ�ŭŷŴůŶũ�źŷźŻŷƈŻƅ�űŰ�źũŵŷŪƄŻŶƄž�ŶũŹŷŭŷū�Ƞ�ŕŮŭūŮŭŮū���������ŝŮūŹũŴƅ������
řőŉ�ŖŷūŷźŻű��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ULD�UX�SROLWLFV��������������������KWPO

ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ő��Ś����������ŖũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŋ�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ŹŮŭ���őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��
ŔűƀŶŷźŻƅ��ŷŪƂŮźŻūŷ��ŸŷŴűŻűųũ��ŦŶſűųŴŷŸŮŭűƀŮźųŷŮ�űŰŭũŶűŮ��ź�����ȟ������ŕ���ŋŮźƅ�ŕűŹ�

ŚŵűŻ��Ŧ����������ŖũſűŷŶũŴűŰŵ�ű�ŵŷŭŮŹŶűŰŵ��ŕ���ŘŹũųźűź�
śűƁųŷū��ŋ��ŉ����������ŎŭűŶźŻūŷ�ū�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűű��ŸżŪŴűųũſűű�űŰ�ůżŹŶũŴũ�mŦŻŶŷŸũŶŷŹũŵũ}�
����ȟ�����ŬŬ��ŗŹŮŶŪżŹŬ��őŰŭũŻŮŴƅźųűŲ�ſŮŶŻŹ�ŗŌŉŜ�

śűƁųŷū��ŋ��ŉ����������ŘŷŶűŵũŶűŮ�ŶũſűŮźŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�ū�řŷźźűű�ū�ŵűŹŷūŷŵ�ųŷŶŻŮųźŻŮ��ŋ�ŗŻ�
ōŹŮūŶŮŲ�řżźű�ų�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű��őźŻŷŹűƈ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷźŻű���ŕũŻŮ�
ŹűũŴƄ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶŷŲ�ŶũżƀŶŷŲ�ųŷŶŽŮŹŮŶſűű��ŕŷźųūũ��ŕŌŜ����ȟ���źŮŶŻƈŪŹƈ��������ź����ȟ�����
ŚŘŪ���ŉŴŮŻŮŲƈ�

śűƁųŷū��ŋ��ŉ����������ŜźŴŷůŶƈƇƂŮŮ�ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűŮ��ųũų�ŮŬŷ�ŸŷŶűŵũŻƅ�ű�żŸŷŹƈŭŷƀűŻƅ��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁ-
ųŷū��Ŏ��ő��ŝűŴűŸŸŷūũ��ŹŮŭ���œżŴƅŻżŹŶũƈ�źŴŷůŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŶũſűŲ��ŕ���ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�
ƆŶſűųŴŷŸŮŭűƈ���ȟ���

ŝűŴűŸŸŷū�ŋ��ř���ōűųųŷ��Ŧ��ś����������ŕũŴű�Ŷũ�ŸżŻű�ų�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŵż�ŮŭűŶźŻūż��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū��
Ŏ��ő��ŝűŴűŸŸŷūũ��ŹŮŭ���œżŴƅŻżŹŶũƈ�źŴŷůŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŶũſűŲ��ŕ���ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ƆŶſű-
ųŴŷŸŮŭűƈ�����ȟ����

ŝűŴűŸŸŷūũ��Ŏ��ő����������Ŗũſűű��ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ųżŴƅŻżŹƄ��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū��Ŏ��ő��ŝűŴűŸŸŷūũ��ŹŮŭ���
œżŴƅŻżŹŶũƈ�źŴŷůŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŶũſűŲ��ŕ���ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ƆŶſűųŴŷŸŮŭűƈ����ȟ���

ŞŷŪźŪũżŵ��Ŧ��ōů����������ŘŹűŶſűŸ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�ű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�ū�źŷūŹŮŵŮŶ-
ŶŷŲ�ŎūŹŷŸŮ��ŋ�Ŋ��ŉŶŭŮŹźŷŶ��ŗ��ŊũżƆŹ��ŕ��ŞŹŷž�ű�ŭŹ���ŹŮŭ���Ŗũſűű�ű�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ��ź�����ȟ������
ŕŷźųūũ��ŘŹũųźűź�

šũŪũŮū��ŧ��Ř����������ŦŻŶűƀŮźųűŲ�ŶũſűŷŶũŴűŰŵ�ű�ŬŹũůŭũŶźųũƈ�Ŷũſűƈ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűű��
ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū�ű�ŋ��ŋ��ŚŻŮŸũŶŷūũ��ŹŮŭ���ŦŻŶŷŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�źűŻżũſűƈ�ū�řŷźźűű�ű�źŷŸŹŮŭŮŴƅŶƄž�
ŬŷźżŭũŹźŻūũž�ū������Ŭŷŭż��ŎůŮŬŷŭŶƄŲ�ŭŷųŴũŭ��ź����ȟ�����ŕ���őŶźŻűŻżŻ�ƆŻŶŷŴŷŬűű�ű�ũŶŻŹŷŸŷ-
ŴŷŬűű�řŉŖ�

šŶűŹŮŴƅŵũŶ��ŋ��ŉ����������şűūűŴűŰũſűŷŶŶƄŲ�Ÿŷŭžŷŭ�ųũų�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮƈ��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū��
ŋ��ŉ��šŶűŹŮŴƅŵũŶ��ŹŮŭ���ŖũſűŷŶũŴűŰŵ�ū�ŵűŹŷūŷŲ�űźŻŷŹűű��ź����ȟ������ŕ���Ŗũżųũ�

$FHPRJOX��'���9HUGLHU��7���	�5RELQVRQ��-��$����������.OHSWRFUDF\�DQG�'LYLGH�DQG�5XOH��$�0RGHO�RI�
3HUVRQDO�5XOH��-RXUQDO�RI�WKH�(XURSHDQ�(FRQRPLF�$VVRFLDWLRQ������ȟ�������ȟ����

$QZDU��=���������-XQH�����6KDULQJ�WKH�1DWLRQ��)URP�(WKQLF�WR�&LYLF�1DWLRQ�%XLOGLQJ��5HWULHYHG�IURP�
KWWSV���GRFXPHQWV�WLSV�GRFXPHQWV�HWKQLFFLYLF�QDWLRQ�EXLOGLQJ�KWPO�

%DUQHV��0��/����������0RELOL]DWLRQ�QDWLRQ��PDVV�PRYHPHQWV�LQ�WKH�3HRSOHȢV�5HSXEOLF�RI�&KLQD��7KHVLV�
VXEPLWWHG�WR�WKH�*UDGXDWH�)DFXOW\�DV�SDUWLDO�IXOˋOOPHQW�RI�WKH�UHTXLUHPHQW�IRU�WKH�0DVWHU�RI�
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$UWV�'HJUHH�LQ�+LVWRU\��7KH�8QLYHUVLW\�RI�7ROHGR��5HWULHYHG�IURP�KWWS���XWGU�XWROHGR�HGX�FJL�
YLHZFRQWHQW�FJL"DUWLFOH ����	FRQWH[W WKHVHV�GLVVHUWDWLRQV

%UXEDNHU��5����������1DWLRQDOL]LQJ�6WDWHV�5HYLVLWHG��3URMHFWV�DQG�3URFHVVHV�RI�1DWLRQDOL]DWLRQ�LQ�
3RVW�6RYLHW�6WDWHV��(WKQLF�DQG�5DFLDO�6WXGLHV���������������ȟ�����

&RQUDG��'��&����������(PSLUHV�RI�PHGLHYDO�:HVW�$IULFD��*KDQD��0DOL��DQG�6RQJKD\��1HZ�<RUN��)DFWV�
2Q�)LOH��,QF�

&URZOH\��'��-����������3OXUDO�DQG�GLIIHUHQWLDO�DFFXOWXUDWLRQ�LQ�7ULQLGDG��$PHULFDQ�$QWKURSRORJLVW��
�����������ȟ����

'DDOGHU��+����������2Q�%XLOGLQJ�&RQVRFLDWLRQDO�1DWLRQV��7KH�&DVHV�RI�WKH�1HWKHUODQGV�DQG�
6ZLW]HUODQG��,QWHUQDWLRQDO�6RFLDO�6FLHQFH�-RXUQDO�������������ȟ����

'DDOGHU��+����������6WDWH�)RUPDWLRQ��3DUWLHV�DQG�'HPRFUDF\��6WXGLHV�LQ�&RPSDUDWLYH�(XURSHDQ�3ROLWLFV��
&ROFKHVWHU��(&35�3UHVV�

'HQHXOLQ��6���	�5DNRGL��&����������5HYLVLWLQJ�5HOLJLRQ��'HYHORSPHQW�6WXGLHV�7KLUW\�<HDUV�RQ��:RUOG�
'HYHORSPHQW�����������ȟ���

,IHDQ\L��0���	�(QZHUHP��2��3����������$�'DQJHURXV�$ZDNHQLQJ��7KH�3ROLWLFL]DWLRQ�RI�5HOLJLRQ�LQ�
1LJHULD��%HUOLQ��,)5$�

-HJD��$����������,GHQWLW\�WUDQVIRUPDWLRQ�DQG�LGHQWLW\�SROLWLFV�XQGHU�VWUXFWXUDO�DGMXVWPHQW�LQ�1LJHULD��
6WRFNKROP��(ODQGHUV�*RWDE�

/HZLV��3����������,GHQWLW\��,QVWLWXWLRQV�DQG�'HPRFUDF\�LQ�1LJHULD��$IULFDQ�%DURPHWHU�:RUNLQJ�3DSHU��
&DSH�7RZQ��,'6$�

/MLSKDUW��$����������&RPSDUDWLYH�3ROLWLFV�DQG�WKH�&RPSDUDWLYH�0HWKRG��7KH�$PHULFDQ�3ROLWLFDO�
6FLHQFH�5HYLHZ�������������ȟ����

/LMSKDUW��$����������&RQVRFLDWLRQDO�'HPRFUDF\��:RUOG�3ROLWLFV�������������ȟ����
0DLHU��.����������7KLV�+RXVH�+DV�)DOOHQ��0LGQLJKW�LQ�1LJHULD��1HZ�<RUN��3XEOLF�$IIDLUV�
0HOXFFL��$����������&KDOOHQJLQJ�FRGHV��FROOHFWLYH�DFWLRQ�LQ�WKH�LQIRUPDWLRQ�DJH��&DPEULGJH��&DPEULGJH�
8QLYHUVLW\�3UHVV�

2VDJKDH��(��(���6XEHUX��5��7���������-DQXDU\���$�+LVWRU\�RI�,GHQWLWLHV��9LROHQFH�DQG�6WDELOLW\�LQ�
1LJHULD��ŚHQWUH�IRU�5HVHDUFK�RQ�,QHTXDOLW\��+XPDQ�6HFXULW\�DQG�(WKQLFLW\��&ULVH�:RUNLQJ�3DSHU�����
2[IRUG��8QLYHUVLW\�RI�2[IRUG�

3DGHQ��-��1����������)DLWK�DQG�3ROLWLFV�LQ�1LJHULD��1LJHULD�DV�D�3LYRWDO�6WDWH�LQ�WKH�0XVOLP�:RUOG��
:DVKLQJWRQ�'&��8QLWHG�6WDWHV�,QVWLWXWH�RI�3HDFH�

3DGHQ��-��1����������0XVOLP�FLYLF�FXOWXUHV�DQG�FRQˌLFW�UHVROXWLRQ��WKH�FKDOOHQJH�RI�GHPRFUDWLF�IHGHUDOLVP�
LQ�1LJHULD��:DVKLQJWRQ�'&��%URRNLQJV�,QVWLWXWLRQ�3UHVV�

5DPRVH��0��%����������$IULFDQ�3KLORVRSK\�WKURXJK�8EXQWX��+DUDUH��0RQG�%RRNV�
5HERXFK«��5���	�)HDURQ��.����������2YHUODSSLQJ�,GHQWLWLHV��3RZHU�6KDULQJ�DQG�:RPHQȢV�5LJKWV��,Q�,��
2Ȣ)O\QQ�DQG�'��5XVVHOO��(GV���3RZHU�6KDULQJ��1HZ�&KDOOHQJHV�IRU�'LYLGHG�6RFLHWLHV��SS�����ȟ������
/RQGRQ�ȟ$QQ�$UERU��0,��3OXWR�3UHVV�

5XE\��5���	�6KDK��7��6���������0DUFK������1LJHULDȢV�3UHVLGHQWLDO�(OHFWLRQ��7KH�&KULVWLDQ�0XVOLP�
'LYLGH��3HZ�)RUXP�RQ�5HOLJLRQ�	�3XEOLF�/LIH��5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�SHZIRUXP�RUJ������������
QLJHULDV�SUHVLGHQWLDO�HOHFWLRQ�WKH�FKULVWLDQ�PXVOLP�GLYLGH�

6LJJHU��'��6���3RODN��%��0���	�3HQQLQN��%��-��:���������-XO\���ȡ8EXQWXȢ�RU�ȡKXPDQQHVVȢ�DV�D�PDQDJHPHQW�
FRQFHSW��%DVHG�RQ�HPSLULFDO�UHVXOWV�IURP�7DQ]DQLD��&'6�5HVHDUFK�5HSRUW������,661����ȟ������

6PLWK��$��'����������1DWLRQDO�,GHQWLW\��/RQGRQ��3HQJXLQ�%RRNV�
6P\WK��0���5RELQVRQ��*����������5HVHDUFKLQJ�9LROHQWO\�'LYLGHG�6RFLHWLHV��(WKLFDO�DQG�0HWKRGRORJLFDO�
,VVXHV��/RQGRQ��3OXWR�3UHVV�

6WHSDQ��$����������8NUDLQH��,PSUREDEOH�GHPRźUDWLF�ȤQDWLRQ�VWDWHȥ�EXW�SRVVLEOH�GHPRFUDWLF�ȤVWDWH�
QDWLRQȥ"�3RVW�6RYLHW�DIIDLUV��&ROXPELD��������ȟ����
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6WHSDQ��$���/LQ]��-��-���	�<DGDY��<����������7KH�5LVH�RI�Ȥ6WDWH�1DWLRQVȥ��-RXUQDO�RI�'HPRFUDF\�����
�������ȟ���

7XWX��'����������1R�)XWXUH�ZLWKRXW�)RUJLYHQHVV��$�3HUVRQDO�2YHUYLHZ�RI�6RXWK�$IULFDȢV�7UXWK�DQG�
5HFRQFLOLDWLRQ�&RPPLVVLRQ��/RQGRQ��5LGHU�

8ZDK��,��(����������7KH�5HSUHVHQWDWLRQ�RI�$IULFDQ�7UDGLWLRQDO�5HOLJLRQ�DQG�&XOWXUH�LQ�1LJHULD�
3RSXODU�)LOPV��3ROLWLFV�DQG�5HOLJLRQ�-RXUQDO�����������ȟ����

ŚŻũŻƅƈ�ŸŷźŻżŸűŴũ�ū�ŹŮŭũųſűƇ�����������
ŚŻũŻƅƈ�ŸŹűŶƈŻũ�ų�ŸżŪŴűųũſűű�����������

ōŴƈ� ſűŻűŹŷūũŶűƈ�� ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř��� śűŵųżų� ōů��ŉ��ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ� ŷŪƂŮźŻūũ� ŵŮůŭż� Ŭŷźż-
ŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲ�ŶũſűŮŲ��Ƞ�ŧůŶŷ�ŹŷźźűŲźųűŲ�ůżŹŶũŴ�źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��������
ś������ɏ����Ś���������

3/85$/�62&,(7,(6�%(7:((1�7+(�67$7(�1$7,21�
$1'�&2162&,$7,21$/�1$7,21
6��3��3RWVHOXHY��-��$��7LPNXN
6HUJH\�3��3RWVHOXHY��6RXWKHUQ�)HGHUDO�8QLYHUVLW\���������%ROVKD\D�6DGRYD\D�6WU��5RVWRY�RQ�
'RQ����������5XVVLD�
(�PDLO��VSRWVHOX#PDLO��UX�y�KWWSV���RUFLG�RUJ��������������������
-XOID�$��7LPNXN��0LQLVWU\�RI�)RUHLJQ�$IIDLUV��3ORW������$OH[�(NXHPH�:D\��-DEL�'LVWULFW��$EXMD��
1LJHULD�
(�PDLO��MXOID��WLPNXN#JPDLO��FRP
$FNQRZOHGJHPHQWV��7KH�SDSHU�ZDV�ZULWWHQ�ZLWKLQ�WKH�IUDPHZRUN�RI�WKH�UHVHDUFK�VXSSRUWHG�
E\�WKH�5XVVLDQ�)RXQGDWLRQ�IRU�%DVLF�5HVHDUFK��3URMHFW�ɏ��������������Ȥ&RJQLWLYH�DQG�
,GHRORJLFDO�PDWUL[�RI�SHUFHSWLRQ�RI�PRGHUQ�VRFLR�SROLWLFDO�FULVHV�E\�WKH�VWXGHQWV�LQ�WKH�6RXWK�
RI�5XVVLDȥ�

$EVWUDFW��7KLV�SDSHU�LV�DLPHG�DW�XQGHUVWDQGLQJ�WKH�SUREOHPV�RI�QDWLRQ�EXLOGLQJ�LQ�SOXUDO�VR-
FLHWLHV��)RU�WKLV�SXUSRVH��WKH�DXWKRUV�FDUU\�RXW�D�FULWLFDO�DQDO\VLV�RI�WKH�NH\�FRQFHSWV�DFWLYHO\�
XVHG�E\�5XVVLDQ�VFLHQWLVWV� LQ�WKH�GLVFXVVLRQ�RI�WKH�FRUUHODWLRQ�RI�WKH�WHUPV��QDWLRQ��QDWLRQ-
DO�LGHQWLW\��FLYLO�QDWLRQ��5XVVLDQ�QDWLRQ��HWF��7KH�DXWKRUV�UHMHFW�WKH�HVVHQWLDOLVW�P\VWLˋFDWLRQ�
�UHLˋFDWLRQ��DQG�SRVWPRGHUQ�UHODWLYL]DWLRQ�RI�WKH�DERYH�PHQWLRQHG�FRQFHSWV�DV�FRXQWHUSUR-
GXFWLYH� LQ� VFLHQWLˋF� WHUPV�DQG�SROLWLFDOO\�ELDVHG��%DVHG�RQ� WKH�PRGHUQLVW�FRQVWUXFWLYLVW� LQ-
WHUSUHWDWLRQ�RI�WKH�QDWLRQ�SKHQRPHQRQ��WKH�DXWKRUV�SURSRVH�D�WKUHH�WHUP�VFKHPH�WR�EHWWHU�
XQGHUVWDQG�QDWLRQ�EXLOGLQJ�LQ�SOXUDO�VRFLHWLHV��KLJKOLJKWLQJ�WKH�FRQVRFLDWLRQDO��VWDWH�DQG�FLYLO�
W\SHV��7KH�5XVVLDQ�FDVH�LV�K\SRWKHWLFDOO\�UHIHUUHG�WR�WKH�VWDWH�W\SH�RI�QDWLRQ�EXLOGLQJ��,Q�WKLV�
UHJDUG��WKH�DXWKRUV�FULWLFL]H�WKH�YLHZ��DFFRUGLQJ�WR�ZKLFK�WKHUH�LV�QR�QHHG�IRU�WKH�FRQVWUXFWLRQ�
RI�WKH�5XVVLDQ�QDWLRQ�DW�DOO��7R�MXVWLI\�WKHLU�DSSURDFK��WKH�DXWKRUV�EDVH�WKHPVHOYHV�RQ�WKH�FRQ-
FHSW�RI�SOXUDO�5XVVLDQ�VRFLHW\�DQG�WKH�UHOHYDQW�VRFLRORJLFDO�GDWD��,Q�YLHZ�RI�WKHLU�K\SRWKHWLFDO�
FRQFHSW��WKH�DXWKRUV�FRQVLGHU�1LJHULD�D�ȤFRQVRFLDWLRQDO�QDWLRQȥ��7KH�SDSHU�GUDZV�D�GHWDLOHG�
SLFWXUH�RI�WKH�SOXUDO�1LJHULDQ�SROLW\�VSOLW�DORQJ�HWKQLF��UHOLJLRXV��OLQJXLVWLF�DQG�RWKHU�OLQHV��7KH�
DXWKRUV�FRPH�WR�WKH�FRQFOXVLRQ�WKDW�LQ�WKLV�VLWXDWLRQ��WKH�EXLOGLQJ�RI�WUXVWIXO�UHODWLRQV�EHWZHHQ�
WKH�VHJPHQW�OHDGHUV�RI�WKH�1LJHULDQ�VRFLHW\�LV�WKH�NH\�SRLQW�LQ�WKH�FRQVWUXFWLRQ�RI�D�FRQVRFLD-
WLRQDO�QDWLRQ�DQG�WKH�ˋUVW�VWHS�RQ�1LJHULDȢV�ZD\�WR�D�FLYLO�QDWLRQ�RI�IXOO�YDOXH��$�VLJQLˋFDQW�UROH�
RI�FXOWXUDO�DQG�DUWLVWLF�DFFXOWXUDWLRQ��DV�ZHOO�DV�SKLORVRSKLFDO�LGHDV�RI�8EXQWX��LV�HPSKDVL]HG�
LQ�WKH�SDSHU�
.H\� ZRUGV�� SOXUDO� VRFLHW\�� QDWLRQDO� LGHQWLW\�� WKH� 5XVVLDQ� QDWLRQ�� FLYLF� QDWLRQ�� QDWLRQ�VWDWH��
FRQVRFLDWLRQDO�QDWLRQ��WKH�1LJHULDQ�QDWLRQ��WUXVW��8EXQWX
'2,�������������������������������
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5HIHUHQFHV

$EGXODWLSRY��5��*����������5RVVL\VND\D�QDWVL\D��(WQRQDWVLRQDOȢQD\D�L�JUD]KGDQVND\D�LGHQWLFKQRVWȢ�URV�
VL\DQ�Y�VRYUHPHQQ\NK�XVORYL\DNK�>7KH�5XVVLDQ�1DWLRQ��(WKQLF�DQG�&LYLO�,GHQWLW\�RI�WKH�5XVVLDQV�LQ�
0RGHUQ�&RQGLWLRQV@��0���1DXFKQD\D�NQLJD��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���KLVWRU\�ZLNLUHDGLQJ�UX������

$FHPRJOX��'���9HUGLHU��7���	�5RELQVRQ��-��$����������.OHSWRFUDF\�DQG�'LYLGH�DQG�5XOH��$�0RGHO�RI�
3HUVRQDO�5XOH��-RXUQDO�RI�WKH�(XURSHDQ�(FRQRPLF�$VVRFLDWLRQ������ȟ�������ȟ����

$FKNDVRY��9��$����������3ROLWLND�LGHQWLFKQRVWL�PXOȢWLHWQLFKQ\NK�JRVXGDUVWY�Y�NRQWHNVWH�UHVKHQL\D�
SUREOHP\�EH]RSDVQRVWL�>3ROLWLźż�RI�,GHQWLW\�LQ�0XOWLHWKQLF�6WDWHV�LQ�WKH�&RQWH[W�RI�D�6ROXWLRQ�RI�
WKH�3UREOHP�RI�6HFXULW\@��63E����,]G�YR�6��3HWHSE��8QLY�

$QZDU��=���������-XQH�����)URP�(WKQLF�WR�&LYLF�1DWLRQ�%XLOGLQJ��6KDULQJ�WKH�1DWLRQ��5HWULHYHG�IURP�
KWWSV���GRFXPHQWV�WLSV�GRFXPHQWV�HWKQLFFLYLF�QDWLRQ�EXLOGLQJ�KWPO

$X]DQ��$����������1DWVLRQDOȢQ\\H�WVHQQRVWL�L�PRGHUQL]DWVL\D�>1DWLRQDO�9DOXHV�DQG�0RGHUQL]DWLRQ@��
0���2*,��3ROLW��UX�

$YNVHQWȢ\HY��9��$���	�$NV\XPRY��%��9����������3RUWIHOȢ�LGHQWLFKQRVWH\�PRORGH]KL�\XJD�5RVVLL�Y�
XVORYL\DNK�WVLYLOL]DWVLRQQRJR�Y\ERUD�>3RUWIROLR�RI�<RXWK�,GHQWLWLHV�LQ�WKH�6RXWK�RI�5XVVLD�LQ�
7HUPV�RI�&LYLOL]DWLRQDO�&KRLFH@��6RWVLRORJLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�>6RFLRORJLFDO�6WXGLHV@�������ȟ���

%DUQHV��0��/����������0RELOL]DWLRQ�QDWLRQ��PDVV�PRYHPHQWV�LQ�WKH�3HRSOHȢV�5HSXEOLF�RI�&KLQD��7KHVLV�
VXEPLWWHG�WR�WKH�*UDGXDWH�)DFXOW\�DV�SDUWLDO�IXOˋOOPHQW�RI�WKH�UHTXLUHPHQW�IRU�WKH�0DVWHU�RI�
$UWV�'HJUHH�LQ�+LVWRU\��7KH�8QLYHUVLW\�RI�7ROHGR��5HWULHYHG�IURP�KWWS���XWGU�XWROHGR�HGX�FJL�
YLHZFRQWHQW��FJL"DUWLFOH ����	FRQWH[W WKHVHV�GLVVHUWDWLRQV

%HO\D\HYD��1��<X����������'YR\QD\D�QDWVLRQDOȢQR�SROLWLFKHVND\D�LGHQWLFKQRVWȢ�>'RXEOH�QDWLRQDO�DQG�
3ROLWLFDO�,GHQWLW\@��,Q�,��6��6HPHQHQNR��(G���3ROLWLFKHVND\D�LGHQWLFKQRVWȢ�L�SROLWLND�LGHQWLFKQRVWȢ��9�
��W��7����,GHQWLFKQRVWȢ�NDN�NDWHJRUL\D�SROLWLFKHVNR\�QDXNL��VORYDUȢ�WHUPLQRY�L�SRQ\DWL\�>3ROLWLFDO�
,GHQWLW\�DQG�,GHQWLW\�3ROLWLFV��LQ���9ROV��9RO�����,GHQWLW\�DV�D�&DWHJRU\�RI�3ROLWLFDO�6FLHQFH��D�
'LFWLRQDU\�RI�7HUPV�DQG�&RQFHSWV@��SS�����ȟ������0RVNYD��52663(1�����ȟ����

%RQGDUHQNR��'��0����������3RVWNRORQLDOȢQ\\�PLU��IRUPLURYDQL\H�QDWVL\�L�LVWRULFKHVNR\H�SURVKOR\H�
>3RVW�FRORQLDO�:RUOG��)RUPDWLRQ�RI�1DWLRQV�DQG�+LVWRULFDO�3DVW@��,Q�9��$��7LVKNRY��<H��,��)LOLSSRYD�
�(GV���.XOȢWXUQD\D�VOR]KQRVWȢ�VRYUHPHQQ\NK�QDWVL\�>7KH�&XOWXUDO�&RPSOH[LW\�RI�0RGHUQ�1DWLRQV@�
�SS�����ȟ������0���3ROLWLFKHVND\D�HQWVLNORSHGL\D�

%UXEDNHU��5����������1DWLRQDOL]LQJ�6WDWHV�5HYLVLWHG��3URMHFWV�DQG�3URFHVVHV�RI�1DWLRQDOL]DWLRQ�LQ�
3RVW�6RYLHW�6WDWHV��(WKQLF�DQG�5DFLDO�6WXGLHV���������������ȟ�����

&RQUDG��'��&����������(PSLUHV�RI�PHGLHYDO�:HVW�$IULFD��*KDQD��0DOL��DQG�6RQJKD\��1HZ�<RUN��)DFWV�
2Q�)LOH��,QF�

'DDOGHU��+����������2Q�%XLOGLQJ�&RQVRFLDWLRQDO�1DWLRQV��7KH�&DVHV�RI�WKH�1HWKHUODQGV�DQG�6ZLW-
]HUODQG��,QWHUQDWLRQDO�6RFLDO�6FLHQFH�-RXUQDO��������

'DDOGHU��+����������2Q�%XLOGLQJ�&RQVRFLDWLRQDO�1DWLRQV��7KH�&DVHV�RI�WKH�1HWKHUODQGV�DQG�6ZLW-
]HUODQG��,QWHUQDWLRQDO�6RFLDO�6FLHQFH�-RXUQDO�������������ȟ����

'DDOGHU��+����������6WDWH�)RUPDWLRQ��3DUWLHV�DQG�'HPRFUDF\��6WXGLHV�LQ�&RPSDUDWLYH�(XURSHDQ�3ROLWLFV��
&ROFKHVWHU��(&35�3UHVV�

'DQQ��2����������1DWVLL�L�QDWVLRQDOL]P�Y�*HUPDQLL�����ȟ�����>1DWLRQV�DQG�1DWLRQDOLVP�LQ�*HUPDQ\�
����ȟ����@��6��3HWHUEXUJ��1DXND�

'HQHXOLQ��6���	�5DNRGL��&����������5HYLVLWLQJ�5HOLJLRQ��'HYHORSPHQW�6WXGLHV�7KLUW\�<HDUV�RQ��:RUOG�
'HYHORSPHQW�����������ȟ���

'UREL]KHYD��/��0���������,GHQWLFKQRVWȢ�L�HWQLFKHVNL\H�XVWDQRYNL�UXVVNLNK�Y�VYR\H\�L�LQRHWQLFKHVNR\�
VUHGH�>,GHQWLW\�DQG�(WKQLF�5HJXODWLRQV�RI�WKH�5XVVLDQV�LQ�7KHLU�2ZQ�DQG�2WKHU�(WKQLF�(QYLURQ-
PHQWV@��6RWVLRORJLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�>6RFLRORJLFDO�6WXGLHV@��������������ȟ���

)LOLSSRY�9��5���'LNNR��(��7����������0DOL�QD�SXWL�N�QDWVLRQDOȢQRPX�\HGLQVWYX�>0DOL�LV�RQ�,WV�:D\�WR�
1DWLRQDO�8QLW\@��,Q�9��$��7LVKNRY��<H��,��)LOLSSRYD��(GV���.XOȢWXUQD\D�VOR]KQRVWȢ�VRYUHPHQQ\NK�QDWVL\�
>7KH�&XOWXUDO�&RPSOH[LW\�RI�0RGHUQ�1DWLRQV@��SS�����ȟ������0���3ROLWLFKHVND\D�HQWVLNORSHGL\D�
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)LOLSSRYD��<H��,����������1DWVLL��JRVXGDUVWYD��NXOȢWXU\�>1DWLRQV��6WDWHV��&XOWXUHV@��,Q�9��$��7LVKNRY��
<H��,��)LOLSSRYD��(GV���.XOȢWXUQD\D�VOR]KQRVWȢ�VRYUHPHQQ\NK�QDWVL\�>7KH�&XOWXUDO�&RPSOH[LW\�RI�
0RGHUQ�1DWLRQV@��SS����ȟ�����0���3ROLWLFKHVND\D�HQWVLNORSHGL\D�

*HOOQHU��(����������1DWVLL�L�QDWVLRQDOL]P�>1DWLRQV�DQG�QDWLRQDOLVP@��0���3URJUHVV�
*RURGHWVND\D��1���������0DUFK�����<HGLQVWYR�QDWVLL�QH�Y\GHU]KDOR�NULWLNL�>7KH�8QLW\�RI�WKH�1DWLRQ�
'LG�1RW�6WDQG�8S�WR�&ULWLFLVP@��.RPPHUVDQW�>%XVLQHVVPDQ@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�NRP-
PHUVDQW�UX�GRF��������

+REVEDZP��(��']K����������3ULQWVLS�HWQLFKHVNR\�SULQDGOH]KQRVWL�L�QDWVLRQDOL]P�Y�VRYUHPHQQR\�
<HYURSH�>7KH�3ULQFLSOH�RI�(WKQLF�,GHQWLW\�DQG�1DWLRQDOLVP�LQ�0RGHUQ�(XURSH@��,Q�$QGHUVRQ�%���
%DXHU�2���+URFK�0��HW�DO���(GV���1DWVLL�L�QDWVLRQDOL]P�>1DWLRQV�DQG�1DWLRQDOLVP@��SS�����ȟ������
0RVNYD��3UDNVLV�

,IHDQ\L��0���	�(QZHUHP��2��3����������$�'DQJHURXV�$ZDNHQLQJ��7KH�3ROLWLFL]DWLRQ�RI�5HOLJLRQ�LQ�
1LJHULD��%HUOLQ��,)5$�

,YDQRYD��6��<X���6KXOȢJD�0��0����������Ȥ5XVVND\D�HWQLFKHVND\Dȥ�L�Ȥ5RVVL\VND\Dȥ�LGHQWLFKQRVWȢ��
VRRWQRVKHQL\H�SRQ\DWL\�>Ȥ5XVVLDQ�(WKQLFȥ�DQG�Ȥ5XVVLDȢVȥ�,GHQWLW\��&RUUHODWLRQ�RI�&RQFHSWV@��
9HVWQLN�<X]KQRJR�QDXFKQRJR�WVHQWUD�5$1�>%XOOHWLQ�RI�WKH�6RXWKHUQ�6FLHQWLˋF�&HQWHU�RI�5$6@����
�������ȟ����

-HJD��$����������,GHQWLW\�WUDQVIRUPDWLRQ�DQG�LGHQWLW\�SROLWLFV�XQGHU�VWUXFWXUDO�DGMXVWPHQW�LQ�1LJHULD��
6WRFNKROP��(ODQGHUV�*RWDE�

.XGU\DVKRYD��,��9����������*LEULGQD\D�SROLWLFKHVND\D�LGHQWLFKQRVWȢ�>+\EULG�3ROLWLFDO�,GHQWLW\@��
,Q�,��6��6HPHQHQNR��(G���,GHQWLFKQRVWȢ��/LFKQRVWȢ��REVKFKHVWYR��SROLWLND��(QWVLNORSHGLFKHVNR\H�L]GDQL\H�
>,GHQWLW\��3HUVRQDOLW\��6RFLHW\��3ROLWLFV��(QF\FORSHGLF�(GLWLRQ@��SS�����ȟ������0���9HVȢ�0LU�

.XOȢSLQ��(��6����������$OȢWHUQDWLY\�URVVL\VNR\�PRGHUQL]DWVLL��LOL�UHVWDYUDWVL\D�0H\G]L�SR�UXVVNL�
>7KH�5XVVLDQ�0RGHUQL]DWLRQ�$OWHUQDWLYHV��RU�0HLML�5HVWRUDWLRQ�LQ�5XVVLDQ@��3ROLV��3ROLWLFKHVNL\H�
LVVOHGRYDQL\D�>3ROLV��3ROLWLFDO�VWXGLHV@��������ȟ����

/HZLV��3����������,GHQWLW\��,QVWLWXWLRQV�DQG�'HPRFUDF\�LQ�1LJHULD��$IULFDQ�%DURPHWHU�:RUNLQJ�3DSHU��
&DSH�7RZQ��,'6$�

/LMSKDUW��$����������&RQVRFLDWLRQDO�'HPRFUDF\��:RUOG�3ROLWLFV�������������ȟ����
/LMSKDUW��$����������'HPRNUDWL\D�Y�PQRJRVRVWDYQ\NK�REVKFKHVWYDNK��VUDYQLWHOȢQR\H�LVVOHGRYDQL\H�
>'HPRFUDF\�LQ�3OXUDO�6RFLHWLHV��$�&RPSDUDWLYH�([SORUDWLRQ@��0RVNYD��$VSHNW�3UHVV�

/MLSKDUW��$����������&RPSDUDWLYH�3ROLWLFV�DQG�WKH�&RPSDUDWLYH�0HWKRG��7KH�$PHULFDQ�3ROLWLFDO�
6FLHQFH�5HYLHZ�������������ȟ����

/XEVNL\��$��9����������*RVXGDUVWYR�WVLYLOL]DWVL\D�L�QDWVLRQDOȢQR�WVLYLOL]DWVLRQQD\D�LGHQWLFKQRVWȢ�
Y�5RVVLL�>6WDWH�FLYLOL]DWLRQ�DQG�1DWLRQDO�&LYLOL]DWLRQDO�,GHQWLW\�LQ�5XVVLD@��*XPDQLWDUL\�<XJD�
5RVVLL�>+XPDQLWDULDQV�RI�WKH�6RXWK�RI�5XVVLD@�������ȟ���

/XEVNL\��$��9���3RVXNKRYD��2��<X����������3UR\HNW\�QDWVL\HVWURLWHOȢVWYD�L�PRGHOL�QDWVLRQDOȢQR\�LQ-
WHJUDWVLL�Y�5RVVLL�>3URMHFWV�RI�1DWLRQ�%XLOGLQJ�DQG�1DWLRQDO�,QWHJUDWLRQ�LQ�5XVVLD@��9ODVWȢ�>7KH�
$XWKRULW\@�������ȟ���

0DLHU��.����������7KLV�+RXVH�+DV�)DOOHQ��0LGQLJKW�LQ�1LJHULD��1HZ�<RUN��3XEOLF�$IIDLUV�
0DODNKRY��9����������3UHRGROLPR�OL�HWQRWVHQWULFKHVNR\H�P\VKOHQL\H"�>,V�(WKQRFHQWULF�7KLQNLQJ�
6XUPRXQWDEOH"@��,Q�9��9RURQNRYD��2��.DUSHQNR��$��2VLSRYD��(GV���5DVL]P�Y�\D]\NH�VRWVLDOȢQ\NK�
QDXN�>5DFLVP�LQ�WKH�/DQJXDJH�RI�6RFLDO�6FLHQFHV@��SS���ȟ�����63E���$OHWH\\D�

0HOXFFL��$����������&KDOOHQJLQJ�FRGHV��FROOHFWLYH�DFWLRQ�LQ�WKH�LQIRUPDWLRQ�DJH��&DPEULGJH��&DPEULGJH�
8QLYHUVLW\�3UHVV�

0LOOHU��$����������1DWVL\D�JRVXGDUVWYR�LOL�JRVXGDUVWYR�QDWVL\D"�>1DWLRQ�VWDWH�RU�6WDWH�QDWLRQ"@��
5RVVL\D�Y�JOREDOȢQR\�SROLWLNH�>5XVVLD�LQ�*OREDO�3ROLWLFV@�����5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�JOREDODI-
IDLUV�UX�QXPEHU�QB�����

0LOOHU��$����������7HPD�QDWVLL�Y�URVVL\VNR\�SROLWLNH�SRVOHGQLNK�OHW�>Ȥ1DWLRQȥ�LQ�5XVVLDQ�3ROLWLFV�LQ�
WKH�5HFHQW�<HDUV@��,Q�1��<X��/DSNLQD��(G���'YD�SUH]LGHQWVNLNK�VURND�9��9��3XWLQD��GLQDPLND�SHUHPHQ�
>7ZR�3UHVLGHQWLDO�7HUPV�RI�9��3XWLQ��'\QDPLFV�RI�&KDQJHV@��0���,1,21�5$1�
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0RUR]RYD��<H��9����������6OR]KQRVRVWDYQD\D�LGHQWLFKQRVWȢ�>&RPSRXQG�,GHQWLW\@��,Q�,��6��6HPHQHQNR�
�(G���,GHQWLFKQRVWȢ��/LFKQRVWȢ��REVKFKHVWYR��SROLWLND��(QWVLNORSHGLFKHVNR\H�L]GDQL\H�>,GHQWLW\��
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5RVVL\VND\D�QDWVL\D�GRO]KQD�VRVWR\DWȢ�L]�VDPRE\WQ\NK�QDURGRY�Ƞ�0HGYHGHY�>7KH�5XVVLDQ�1DWLRQ�
6KRXOG�&RQVLVW�RI�'LVWLQFWLYH�3HRSOHV�Ƞ�0HGYHGHY@���������)HEUXDU\������5,$�1RYRVWL�>5,$�1HZV@��
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ULD�UX�SROLWLFV��������������������KWPO

5XE\��5���6KDK��7��6���������0DUFK������1LJHULDȢV�3UHVLGHQWLDO�(OHFWLRQ��7KH�&KULVWLDQ�0XVOLP�'LYLGH��
3HZ�)RUXP�RQ�5HOLJLRQ�	�3XEOLF�/LIH��5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�SHZIRUXP�RUJ������������
QLJHULDV�SUHVLGHQWLDO�HOHFWLRQ�WKH�FKULVWLDQ�PXVOLP�GLYLGH�

6HPHQHQNR��,��6����������1DWVLRQDOȢQD\D�LGHQWLFKQRVWȢ�>1DWLRQDO�,GHQWLW\@��,Q�,��6��6HPHQHQNR��(G���
,GHQWLFKQRVWȢ��/LFKQRVWȢ��REVKFKHVWYR��SROLWLND��(QWVLNORSHGLFKHVNR\H�L]GDQL\H�>,GHQWLW\��3HUVRQDOLW\��
6RFLHW\��3ROLWLFV��(QF\FORSHGLF�(GLWLRQ@��SS�����ȟ������0���9HVȢ�0LU�

6KDED\HY��<X��3����������(WQLFKHVNL\�QDWVLRQDOL]P�L�JUD]KGDQVND\D�QDWVL\D�Y�VRYUHPHQQR\�5RVVLL�
>(WKQLF�QDWLRQDOLVP�DQG�FLYLO�QDWLRQ�LQ�PRGHUQ�5XVVLD@��,Q�9��$��7LVKNRY��9��9��6WHSDQRYD��(GV���



125ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŘŷſŮŴżŮū�Ś��Ř���śűŵųżų�ōů��ŉ���ŕŶŷŬŷźŷźŻũūŶƄŮ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŵŮůŭż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ű�źŷŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŲȪ

(WQRSROLWLFKHVND\D�VLWXDWVL\D�Y�5RVVLL�L�VRSUHGHOȢQ\NK�JRVXGDUVWYDNK�Y������JRGX��<H]KHJRGQ\\�
GRNODG�>(WKQR�SROLWLFDO�6LWXDWLRQ�LQ�5XVVLD�DQG�Q?1HLJKERULQJ�6WDWHV�LQ�������$QQXDO�5HSRUW@�
�SS����ȟ�����0���,QVWLWXW�HWQRORJLL�L�DQWURSRORJLL�5$1�
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