
177South-Russian Journal of Social Sciences, 2018, 19 (3) https://doi.org/10.31429/26190567-19-3-177-196

ťōŔŕ�ŗŕŘŘŏŐŘőŏŐ�ōŚŗŔŇŒ�ŘŕŝŏŇŒţŔŢŜ�ŔŇŚő��������ř������ɍ����Ř���������

ŗŘŤś�řŎŝŗřŕőřŗŋŉŖőŨ�ŉōŕőŖőŚśřŉśőŋŖŗ�
śŎřřőśŗřőŉŔťŖŗŌŗ�ōŎŔŎŖőŨ�Ŗŉ�ŘŗŚŎŔŎŖŠŎŚœŗŕ�
ŜřŗŋŖŎ�ŋ�ŚŗŋřŎŕŎŖŖŗŒ�řŗŚŚőő�

ŉ��Ś��śŹżŭŷŴƇŪŷū��ŕ��ŉ��ŦųŪũ
śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉŴŮųźũŶŭŹ�ŚŮŹŬŮŮūűƀ��ŖũſűŷŶũŴƅŶƄŲ�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųűŲ�żŶűūŮŹźűŻŮŻ�
mŋƄźƁũƈ�ƁųŷŴũ�ƆųŷŶŷŵűųű}��żŴ��ŕƈźŶűſųũƈ��ŭ������ŕŷźųūũ����������řŷźźűƈ�
ŦŴ��ŸŷƀŻũ��FDLLLDWU#PDLO�UX�y�KWWSV���RUFLG�RUJ��������������������
ŦųŪũ�ŕũŹűŶũ�ŉźŴũŶŷūŶũ��ŕŷźųŷūźųűŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄŲ�żŶűūŮŹźűŻŮŻ�űŵŮŶű�
ŕ��ŋ��ŔŷŵŷŶŷźŷūũ��ŔŮŶűŶźųűŮ�ŬŷŹƄ��ŭ�����ŕŷźųūũ����������řŷźźűƈ�
ŦŴ��ŸŷƀŻũ��PDULQDHNED#JPDLO�FRP�y�KWWSV���RUFLG�RUJ��������������������

ŉŶŶŷŻũſűƈ��ŋ�źŻũŻƅŮ�űźźŴŮŭżŮŻźƈ�ŭűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ũŭŵűŶűźŻŹũ-
ŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ� �ū� ŸŮŹűŷŭ� ź� ����� Ÿŷ� �����Ŭ���� ũ� ŰũŻŮŵ� ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŬŷ� ŻŮŹ-
ŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ� �ŸŷźŴŮ� ūźŻżŸŴŮŶűƈ� ū� źűŴż� ����ŝŐ� mŗŪ� ŷŪƂűž� ŸŹűŶſűŸũž� ŷŹŬũŶűŰũſűű�
ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}��ŭŮŴŮŶűƈ�ū�řŷźźűű�ź�ŷźŷŪƄŵ�ūŶű-
ŵũŶűŮŵ�ų�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵż�żŹŷūŶƇ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��ŉūŻŷŹƄ�ūƄƈūŴƈƇŻ�ŷŪƂűŮ�
ŻŮŶŭŮŶſűű� ū� ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűű� ūŶżŻŹŮŶŶŮŲ� ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ� ŷŹŬũŶűŰũſűű� źżŪƃŮųŻŷū�
ŽŮŭŮŹũſűű��ųŴũźŻŮŹűŰżƇŻ�ŹŮŬűŷŶƄ�Ÿŷ�ŶũŸŹũūŴŮŶűƈŵ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ŉśō�� źŷŷŻŶŷźƈŻ�ŻŹŮŶ-
ŭƄ�ź�ŸŹűŵŮŹũŵű�ŭŹżŬűž�źŻŹũŶ��ŗźŶŷūŶƄŵ�ŵŮŻŷŭŷŵ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ūƄźŻżŸũŮŻ�ųŴũźŻŮŹŶƄŲ�
ũŶũŴűŰ�ŭűŶũŵűųű�űŰŵŮŶŮŶűŲ�źŸŮŹūũ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ��ũ�ŰũŻŮŵ�ŵż-
ŶűſűŸũŴƅŶŷŬŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈ�ū�źżŪƃŮųŻũž�řŝ��ŘŷźŴŮ�ŹũźŸũŭũ�ŚŚŚř�řŷźźűű�
ŭŷźŻũŴũźƅ�ŪƄūƁũƈ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶũƈ�źűźŻŮŵũ�&ŷūŮŻŷū��źŷŷŻūŮŻźŻūŷūũūƁũƈ�źŻŹŮŵűŻŮŴƅŶŷ�
żŻŹũƀűūũūƁűŵ�ũųŻżũŴƅŶŷźŻƅ� źŷūŮŻźųűŵ�ŵŷŭŮŴƈŵ�ŹũźźŮŴŮŶűƈ�ű�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũ-
ŶűŰũſűű�ƆųŷŶŷŵűųű��ŚżŪƃŮųŻƄ�řŝ�źŻŷŴųŶżŴűźƅ�ź�ŰũŭũƀŮŲ�ŸŹűūŮŭŮŶűƈ�źūŷŮŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹű-
ũŴƅŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹƄ�ū�źŷŷŻūŮŻźŻūűŮ�ź� źŷſűũŴƅŶŷ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŵű�ŹŮũŴűƈŵű��Ŗũ�ŷźŶŷūũ-
Ŷűű�űŰżƀŮŶŶŷŲ�źŻũŻűźŻűųű�ŭŮŴũŮŻźƈ�ūƄūŷŭ�ŷ�ŪŮźźűźŻŮŵŶŷźŻű�ŹŮŽŷŹŵ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�
ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�źżŪƃŮųŻũž�řŝ�ŴűŪŷ�ŷŪ�ŷŻźżŻźŻūűű�
ŰŶũƀűŵŷŲ�ŭűŶũŵűųű�ū�űźźŴŮŭżŮŵŷŵ�ūŷŸŹŷźŮ��řũŰŶƄŮ�ŹŮŬűŷŶƄ�ū�ŹũŰŶƄŮ�ŸŮŹűŷŭƄ�ŸŹű-
ŶűŵũŴű�ŹŮƁŮŶűŮ�ŷŪ�żŸŹũŰŭŶŮŶűű�ŵũŴƄž�źŮŴƅźųűž�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄž�
ŮŭűŶűſ��ŴűƁŮŶűű�ŶũźŮŴŮŶŶƄž�ŸżŶųŻŷū� ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ� źŻũŻżźũ��ŗŪƂŮŽŮŭŮŹũŴƅŶŷŲ�ŻŮŶŭŮŶ-
ſűŮŲ��žũŹũųŻŮŹŶŷŲ�ŭŴƈ�ūźŮŬŷ�ŷŪŷŰŹŮūũŮŵŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ��ŵŷůŶŷ�ŶũŰūũŻƅ�ŴűƁƅ�ŴűųūűŭũſűƇ�
ŪƄūƁűž�ŸŷźŮŴųŷū�ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ�ŻűŸũ�
œŴƇƀŮūƄŮ�źŴŷūũ��ŵŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ��ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŮ�ŭŮŴŮŶűŮ��
ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ��ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųűŲ�żŹŷūŮŶƅ��řŷźźűƈ�

ŋūŮŭŮŶűŮ

ōũŶŶŷŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ūƄŸŷŴŶŮŶŷ�ū�Źũŵųũž�ŸŹŷŮųŻũ��ŸŷźūƈƂŮŶŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
źżŪƃŮųŻŶŷźŻű�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�ū�ŹŷźźűŲźųŷŲ�źűźŻŮŵŮ��Řŷ�ƆŻŷŵż�ŶũŸŹũūŴŮŶűƇ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũ-
ŮŻźƈ�űŰżƀűŻƅ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶżƇ�ŷŹŬũŶűŰũſűƇ�ű�űźŻŷŹűƀŮźųżƇ�ƆūŷŴƇſűƇ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�
źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�Ŷũ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵ�żŹŷūŶŮ��ź�żƀŮŻŷŵ�źŷūŮŻźųŷŲ�ű�ŭŷŹŮūŷŴƇſűŷŶŶŷŲ�
ŸŹŮŭƄźŻŷŹűű��Ŷŷ�ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�Ƞ�ū�źūƈŰű�ź�ŸŷźŻźŷūŮŻźųűŵű�ŹŮŽŷŹŵũŵű���ŰũŻŹŷ-
ŶżŻƅ� ŻũųűŮ� ũźŸŮųŻƄ�� ųũų� ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ� ŸŷźŮŴŮŶűŲ�� ŭŮŴűŵűŻũſűƈ� űž� ŬŹũŶűſ�� ŽżŶų-
ſűŷŶűŹŷūũŶűŮ� ŭūżžżŹŷūŶŮūŷŬŷ� ŵŮźŻŶŷŬŷ� źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ� �mŹũŲŷŶ� Ƞ� ŸŷźŮŴŮŶűŮ}��
ű�ŸŹŷŪŴŮŵũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�źŻũŻżźũ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŴűƁŮŶűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�źŻũŻżźũ�ź�ųŷŶſŮŶ-
ŻŹũſűŮŲ�ŸŷŴŶŷŵŷƀűŲ�ū�ŹũŲŷŶŮ�űŴű�źŷŰŭũŶűŮ���ūŷźźŷŰŭũŶűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�ųũų�źżŪƃŮųŻŷū�
ŵŮźŻŶŷŬŷ� źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��� őŶŻŮŹŮź� ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇŻ� ŸŹŷŪŴŮŵƄ� ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűƈ�

��� ŚŻũŻƅƈ�ŸŷŭŬŷŻŷūŴŮŶũ�ŸŹű�ŽűŶũŶźŷūŷŲ�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�řŷźźűŲźųŷŬŷ�ŽŷŶŭũ�ŽżŶŭũŵŮŶŻũŴƅŶƄž�űźźŴŮ-
ŭŷūũŶűŲ��ŸŹŷŮųŻ�ɏ������������mŘŷźŮŴŮŶƀŮźųűŲ�żŹŷūŮŶƅ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�řŷźźűű��ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųŷŮ�ŸŷŴŷůŮŶűŮ�ű�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŹũŰūűŻűƈ}�
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ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŬŷ�żŹŷūŶƈ��ŸŹƈŵŷ�ūŴűƈƇƂűŮ�Ŷũ�ŮŬŷ�źżŪƃŮųŻŶŷźŻƅ��ŻũųűŮ�ųũų�ŽűŶũŶźűŹŷ-
ūũŶűŮ��ųũŭŹŷūŷŮ�ŷŪŮźŸŮƀŮŶűŮ��ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ŵŮůŭż�ŸŷźŮŴŮŶűŮŵ�ű�ŹũŲŷŶŷŵ�
ŘŷźŴŮŭŶűŮ�ŬŷŭƄ�ū�řŷźźűű�űŭŮŻ�ŭűźųżźźűƈ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵű-

ŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈ�Ŷũ�ŴŷųũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��ŗŶũ�ŷŪŷźŻŹűŴũźƅ�
ŸŷźŴŮ� ŻŷŬŷ�� ųũų� ūŮźŶŷŲ� �����Ŭ�� ŌŷźżŭũŹźŻūŮŶŶũƈ� ōżŵũ� ŸŹűŶƈŴũ� Żũų� ŶũŰƄūũŮŵƄŮ�
mŸŷŸŹũūųű�śŮŹŮŶŻƅŮūũ}��ųŷŻŷŹƄŮ�żůŮ�żźŸŮŴű�ŷųŹŮźŻűŻƅ�mźŻũŹŻŷŵ�żŸŹũŰŭŶŮŶűƈ�Ÿŷ-
źŮŴŮŶƀŮźųŷŬŷ�żŹŷūŶƈ�ū�řŷźźűű}��ŋ�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅŮ�ũūŻŷŹƄ�źŻũūƈŻ�ŸŮŹŮŭ�źŷŪŷŲ�Űũŭũƀż�
űŰżƀűŻƅ�ŸŹŮŭƁŮźŻūżƇƂűŲ�ŻŮųżƂűŵ�źŷŪƄŻűƈŵ�ŷŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŻŮŹŹűŻŷŹű-
ũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŬŷ�żŹŷūŶƈ��ƀŻŷŪƄ�ūƄŭŮŴűŻƅ�ŷźŶŷūŶƄŮ�ŻŮŶŭŮŶ-
ſűű�űŰŵŮŶŮŶűŲ��ŸŹŷűŰŷƁŮŭƁűž�ź�ŵŷŵŮŶŻũ�ŹũźŸũŭũ�ŚŚŚř�
ŋ�ŴűŻŮŹũŻżŹŮ�ŵŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�ŸŹűŶƈŻŷ�ŹũźźŵũŻŹűūũŻƅ�ź�ŭūżž�ŸŷŰűſűŲ��

Ś� ŷŭŶŷŲ� źŻŷŹŷŶƄ��ŵŮźŻŶŷŮ� źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�Ƞ�ƆŻŷ�ŶűůŶűŲ� żŹŷūŮŶƅ� ŬŷźżŭũŹźŻūũ�
ųũų�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűźŻŮŵƄ��źŸŷźŷŪ�ũŬŹŮŬűŹŷūũŶűƈ�űŶŻŮŹŮźŷū�Ŵŷ-
ųũŴƅŶƄž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�źŷŷŪƂŮźŻū��śżŹŷūźųűŲ���������Ś�ŭŹżŬŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��ŵŮźŻŶŷŮ�
źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�Ƞ�ƆŻŷ�źŸŷźŷŪ�ŸŹŮŭŷźŻũūŴŮŶűƈ�ŶũźŮŴŮŶűƇ�ŪũŰŷūŷŬŷ�ŶũŪŷŹũ�żźŴżŬ�
ŚŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ� ūŷŸŹŷź� ŷ� Żŷŵ�� ųũųűŵ� ŷŪŹũŰŷŵ� ŭŷŴůŶŷ� ŪƄŻƅ� źŻŹżųŻżŹűŹŷūũŶŷ�

ŵŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�ū�ŬŮŷŬŹũŽűƀŮźųŷŵ�ŹũŰŹŮŰŮ��űŵŮŮŻ�ŭūũ�ūũůŶŮŲƁűž�ũźŸŮųŻũ��
ŘŮŹūƄŲ�Ƞ�ųũų�żƀŮźŻƅ�űźŻŷŹűƀŮźųű�źŴŷůűūƁűŮźƈ�ŴŷųũŴƅŶƄŮ�źŷŷŪƂŮźŻūũ�źŷ�źūŷűŵű�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƈŵű��ŭũŻƅ�űŵ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�źũŵűŵ�ŸŹűŶűŵũŻƅ�ūũůŶƄŮ�ŭŴƈ�Ŷűž�ŹŮƁŮ-
Ŷűƈ"� ŋŻŷŹŷŲ�Ƞ�ųũų� ŷŪŮźŸŮƀűŻƅ� ŵũųźűŵũŴƅŶżƇ� ƆŽŽŮųŻűūŶŷźŻƅ� ŸŹŮŭŷźŻũūŴƈŮŵƄž�
ŶũźŮŴŮŶűƇ� żźŴżŬ�� ŸŷūƄźűŻƅ� ŸŹŷŽŮźźűŷŶũŴűŰŵ� ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž� źŴżůũƂűž� ű� Ż��ŭ�"�
ŦŻũ�źŻŷŹŷŶũ�ūŷŸŹŷźũ�ŶũŸŹƈŵżƇ�źūƈŰũŶũ�ź�źŷſűũŴƅŶƄŵű�ŷŪƈŰũŻŮŴƅźŻūũŵű��ųŷŻŷŹƄŮ�
ŶŮźŮŻ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ��ŰŭŮźƅ�ŕŚŜ�ŸŹŮūŹũƂũŮŻźƈ�ū�ƀũźŻƅ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�ũŸŸũŹũŻũ��ŶŮ�
ƇŹűŭűƀŮźųű�� Ŷŷ�Ÿŷ�ŽũųŻż�� ŋŷŰŶűųũŮŻ� Űũŭũƀũ�Ƞ�ųũų� ŹũſűŷŶũŴűŰűŹŷūũŻƅ�ŸŹűūƈŰųż�
ŕŚŜ�ų�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ű�ŸŷūƄźűŻƅ�ŮŬŷ�mœŘō}��ŕŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�źŻũŶŷūűŻźƈ�ŷŭ-
Ŷűŵ�űŰ�żŹŷūŶŮŲ�ŉśō�ű�ŻŹŮŪżŮŻ�ŷŸŻűŵűŰũſűű�Żũų�ůŮ��ųũų�ű�ŭŹżŬűŮ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŮ�
źŮŻųű��ŸŷŴűſűƈ��źżŭŮŪŶũƈ�źűźŻŮŵũ��ũŹŵűƈ�ű�Ż��ŭ��ŕƄ�ŻũųůŮ�ŪżŭŮŵ�ŭũŴŮŮ�ŹũźźŵũŻŹű-
ūũŻƅ�ŮŭűŶűſƄ�ŕŚŜ�ųũų�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŮ�ŮŭűŶűſƄ��ŉśŎ��
ŋ�ŐũŸũŭŶƄž�źŻŹũŶũž�ųŷ�ūŻŷŹŷŲ�ŸŷŴŷūűŶŮ�;;�ū��źŴŷůűŴũźƅ�ŶŮŹũſűŷŶũŴƅŶũƈ�źŮŻ-

ųũ�ŉśō�Ŷũ�ŴŷųũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��ƀŻŷ�ŸŷūŴŮųŴŷ�Űũ�źŷŪŷŲ�ŸŹŷſŮźź�ŮŮ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�
�śŹũŶűŶ���������őźźŴŮŭŷūũŻŮŴű�ūƄŭŮŴƈƇŻ�ŻŹű�ŵŷŭŮŴű��źŮūŮŹŷŮūŹŷŸŮŲźųżƇ��źųũŶ-
ŭűŶũūźųżƇ���ƇůŶŷŮūŹŷŸŮŲźųżƇ�ű�źŵŮƁũŶŶżƇ� �ŶũŸŹűŵŮŹ��ŝřŌ���ŘŮŹūũƈ�źųŴŷŶŶũ�
ų�żųŹżŸŶŮŶűƇ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻŷū��ūŻŷŹũƈ�Ƞ�ŶŮŻ��ũ�ŻŹŮŻƅƈ�źŷƀŮŻũŮŻ�ū�źŮŪŮ�ƆŴŮŵŮŶŻƄ�
ŷŪŮűž��ŊƄūũƇŻ�ű�űźųŴƇƀŮŶűƈ��ŶũŸŹűŵŮŹ��ŌŹŮſűƈ��ŰũŸżźŻűūƁũƈ�ū������Ŭ��ŸŹŷŬŹũŵ-
ŵż�ŹũŭűųũŴƅŶŷŬŷ�żųŹżŸŶŮŶűƈ�mœũŴŴűųŹũŻűź}���ŋźŮ�ƆŻŷ�ŷŪżźŴŷūŴŮŶŷ�ŷŪƃŮŵŷŵ�ŸŷŴ-
ŶŷŵŷƀűŲ��ŷŻūŮŭŮŶŶƄž�ŕŚŜ��ū�źŻŹũŶũž��ŬŭŮ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻƄ�ŷŪŴũŭũƇŻ�ŰŶũƀűŻŮŴƅ-
ŶƄŵ�ŽżŶųſűŷŶũŴŷŵ��ūźŻũŮŻ�ūŷŸŹŷź�ŷŪ�űž�ŪƇŭůŮŻŶŷŲ�ŷŪŮźŸŮƀŮŶŶŷźŻű�ű�ųũƀŮźŻūŮ�
ŹŮũŴűŰũſűű�ŸŷŴŶŷŵŷƀűŲ��ŚŻŹũŶƄ��ŶŮ� źųŴŷŶŶƄŮ� ų�ŸŮŹŮŭũƀŮ�ŕŚŜ�ŪŷŴƅƁŷŬŷ� ŷŪƃ-
Ůŵũ�ŸŷŴŶŷŵŷƀűŲ��Ÿŷ�ŸŹűƀűŶũŵ�ŹŮźżŹźŶŷŲ�ŶŮŷŪŮźŸŮƀŮŶŶŷźŻű��űŶŽŷŹŵũſűŷŶŶŷŲ�
ũźűŵŵŮŻŹűű��ŶŮźŷŷŻūŮŻźŻūűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶƄž�ŬŹũŶűſ�ŕŚŜ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŵ�ŹŮ-
ŬűŷŶũŵ�ű�Ż��ŭ���&KDUELW��0LFKDOXQ����������ź�ŻũųŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵŷŲ�ŶŮ�źŻũŴųűūũƇŻźƈ��žŷŻƈ�
ŸŹŷſŮźź�ŭŮſŮŶŻŹũŴűŰũſűű�ŸŷźŻŮŸŮŶŶŷ�źŻũŶŷūűŻźƈ�ŷŪƂűŵ�ŻŹŮŶŭŷŵ�
ŘŷźŴŮ� ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŬŷ� ųŹűŰűźũ� ����ȟ�����ŬŬ�� ŸŹŷſŮźź� ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ� ŕŚŜ�

żźųŷŹűŴźƈ��ű�ŭűźųżźźűƈ�ũųŻűūűŰűŹŷūũŴũźƅ��ŚŻŷŹŷŶŶűųű�żųŹżŸŶŮŶűƈ�ŵżŶűſűŸũŴű-
ŻŮŻŷū�ūƄźŻżŸũƇŻ�ŷŪƄƀŶŷ�źŷ�źŴŮŭżƇƂűŵű�ũŹŬżŵŮŶŻũŵű�
ȟ�ŸŹűūŮŭŮŶűŮ�ŬŹũŶűſ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻŷū�ū�źŷŷŻūŮŻźŻūűŮ�ź�źŷſűũŴƅŶŷ�ƆųŷŶŷŵű-

ƀŮźųűŵű�űŰŵŮŶŮŶűƈŵű��ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűŵű��
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ȟ�ŷŸŻűŵűŰũſűƈ�ŪƇŭůŮŻŶƄž�Źũźžŷŭŷū�
ȟ�ŸŷūƄƁŮŶűŮ�ŸŹŷŽŮźźűŷŶũŴűŰŵũ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��ŶũŹũƂűūũŶűŮ�ųŷ-

ŴűƀŮźŻūũ�ű�ųũƀŮźŻūũ�żźŴżŬ��ŕũŹųūũŹŻ��ŝŹũŶſųŮ��������
ŗƀŮūűŭŶŷ��ƀŻŷ�ƆŻű�ũŹŬżŵŮŶŻƄ�Ÿŷžŷůű�Ŷũ�ŸŹűūŷŭűŵƄŮ�ŸŹŷŻűūŶűųũŵű�ŭŮſŮŶŻŹũ-

ŴűŰũſűű��ŋŸŹŷƀŮŵ��ūƄƁŮŭƁűŲ�ū������Ŭ��ŷŪŰŷŹŶƄŲ�ŭŷųŴũŭ�Ÿŷ�ŹŮŽŷŹŵũŵ�ŉśō�ū�źŻŹũ-
Ŷũž�ŗŦŚř�ŷŻŵŮƀũŮŻ��ƀŻŷ�ƆŵŸűŹűųũ�ŸŷųũŰũŴũ�ŶŮŷŭŶŷŰŶũƀŶŷźŻƅ�ƆŻűž�ũŹŬżŵŮŶŻŷū��
ũ�ŻũųůŮ�mŸŷŭūŷŭŶƄŮ�ųũŵŶű}��ŚŻŷűŻ�ŷŻŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ƆŽŽŮųŻűūŶŷźŻű�
ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�Źũźžŷŭŷū�ű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�ŶũŸŷŵűŶũŮŻ�
8�ŬŹũŽűų�ź�ūŮŹƁűŶŷŲ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�ū�����ŻƄź��ƀŮŴ��ůűŻŮŴŮŲ��ƀŻŷ�ŬŷūŷŹűŻ��ųũų�ŵűŶű-
ŵżŵ��ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�ŵũŴŮŶƅųűŮ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻƄ�żųŹżŸŶƈŻƅ�ūźŮ�ůŮ�źŻŷűŻ��ő�źŻŹũŶƄ�źŷ�
źųũŶŭűŶũūźųŷŲ�ŵŷŭŮŴƅƇ�ŕŚŜ�ū�ſŮŴŷŵ�ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżƇŻ�ŻŹŮŶŭ�ų�Ŵűųūűŭũſűű�ŵũŴƄž�
ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻŷū��ŭũůŮ�ū�ŶŮŪŷŴƅƁŷŲ�ŦźŻŷŶűű�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻƄ�űŵŮƇŻ�ŶũźŮŴŮ-
ŶűŮ�ū�ŶŮźųŷŴƅųŷ�ŻƄźƈƀ�ƀŮŴŷūŮų�
śŮŸŮŹƅ�źŴŮŭżŮŻ�ŸŮŹŮŲŻű�ų�źŷŪźŻūŮŶŶŷ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵż�żŹŷūŶƇ��Řŷŭ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ-

ŵű��ųŷŵŵżŶũŵű��źŻŷűŻ�ŸŷŶűŵũŻƅ�ŪũŰŷūƄŮ�ŉśŎ��ūųŴƇƀũƇƂűŮ�ŷŭűŶ�űŴű�ŶŮźųŷŴƅųŷ�
ųŷŵŸũųŻŶŷ�ŹũźŸŷŴŷůŮŶŶƄž�ŶũźŮŴŮŶŶƄž�ŸżŶųŻŷū��Ŷũ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ųŷŻŷŹƄž�ŷŪŹũ-
ŰŷūũŶƄ�ŷŹŬũŶƄ�ŕŚŜ��ū�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŮ�źŴżƀũŮū��űŴű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ūŴũźŻű��ŋ�ŶŮ-
ųŷŻŷŹƄž�źŻŹũŶũž�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻƄ�ŶŮ�ŽŷŹŵűŹżƇŻźƈ�Ŷũ�źŮŴƅźųŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű��Ŷŷ�
ƆŻŷ�ŹŮŭųűŮ�űźųŴƇƀŮŶűƈ��ŸŷƆŻŷŵż�ƁűŹŷųŷ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶŶƄŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŹűŶſűŸ�
źŷŰŭũŶűƈ���ŸŹűŰŶũŶűƈ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻũ�ŸŹű�ŶũŴűƀűű�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŲ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ�Ŷũ�ŰũŭũŶŶŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű��ŠűŹųűŶ��������
œŷŵŵżŶƄ�ŶŮ�ūźŮŬŭũ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŶűůŶűŵ�żŹŷūŶŮŵ�ŉśō�ű�ŶŮƀũźŻŷ�ūųŴƇƀũƇŻ�ū�źŮŪƈ�

ŻŷŴƅųŷ�ŷŭűŶ�ŶũźŮŴŮŶŶƄŲ�ŸżŶųŻ��śũų��řűŵ�ź�ŶũźŮŴŮŶűŮŵ�ŪŷŴŮŮ���ŵŴŶ��ƀŮŴ��ƈūŴƈŮŻźƈ�
ųŷŵŵżŶŷŲ� �ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ū�őŻũŴűű�ŮźŻƅ�ųŷŵŵżŶƄ�ź�ŵŮŶŮŮ�ƀŮŵ�����ůűŻŮŴƈŵű���
ũ�šŮŹūżŭ�ŸũŹų�ū�œũŶũŭŮ�ź����ŻƄź��ƀŮŴ��ŶŮ�űŵŮŮŻ�źŻũŻżźũ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŬŷ�ŷŪŹũŰŷ-
ūũŶűƈ��ŋ�ŌŹŮſűű�ű�ŚųũŶŭűŶũūűű�ųŷŵŵżŶƄ�źűŴƅŶŷ�ŭűŽŽŮŹŮŶſűŹŷūũŶƄ�Ÿŷ�ŶũźŮŴŮ-
ŶűƇ��ƀŻŷ�ŷŪƃƈźŶƈŮŻźƈ�ŷźŻŹŷūŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�űŴű�ŻŹżŭŶŷŭŷźŻżŸŶŷźŻƅƇ�
ŵũŴŷŰũźŮŴŮŶŶƄž�ŻŮŹŹűŻŷŹűŲ��ŋ�ŌŮŹŵũŶűű��ũ�ŹũŶŮŮ�ű�ū�ōũŶűű�ŪƄŴũ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶũ�
ŸŹũųŻűųũ�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűƈ�ŵũŴƄž�ŷŪƂűŶ�ź�ŮŭűŶƄŵ�żŸŹũūŴŮŶűŮŵ��ŋ�ŋŮŴűųŷŪŹűŻũŶűű�
ŸŷźŴŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ������Ŭ��ŭŷŸżźŻűŵŷ�źŷŰŭũŶűŮ�ŶŷūƄž�ŷŪƂűŶ�Ŷũ�ūŶŮŷŪƂűŶŶŷŲ�ŻŮŹ-
ŹűŻŷŹűű��ƀŻŷ�ŸŹűūŷŭűŻ�ų�ŮƂŮ�ŪŷŴƅƁŮŵż�ŭŹŷŪŴŮŶűƇ�źŮŻųű�ŉśō�ŶűůŶŮŬŷ�żŹŷūŶƈ�
�Ŷũ������Ŭ��ū�ŉŶŬŴűű�ű�ŜƆŴƅźŮ�űž�ŪŷŴŮŮ����ŻƄź����ŸŹŮŭżźŵŷŻŹŮŶũ�ŸŹũųŻűųũ�ŷŪƂűŶ-
ŶŷŬŷ� źžŷŭũ� ū� źŴżƀũŮ� ƀűźŴŮŶŶŷźŻű� ŶũźŮŴŮŶűƈ� ŶűůŮ� ���� ƀŮŴ�� �ōŹŷŪŷŻŮŶųŷ�� �������
ŋ�Śšŉ�ŉśŎ�ŶűůŶŮŬŷ�żŹŷūŶƈ�ŶũŰƄūũƇŻźƈ�ŴűŪŷ�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻũŵű��ŬŷŹŷŭũ���ŴűŪŷ�
ŻũżŶƁűŸũŵű��źŮŴƅźųűŮ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ű�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűƈ�ŶŮŪŷŴƅƁűž�ŸŷźŮŴųŷū��ŮźŻƅ�ŶŮ�
ūŷ�ūźŮž�ƁŻũŻũž���ŠűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŶũźŮŴŮŶűƈ��ŶŮŷŪžŷŭűŵũƈ�ŭŴƈ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŬŷ�ŷŪ-
ŹũŰŷūũŶűƈ��ŷŸŹŮŭŮŴƈŮŻźƈ�ųũůŭƄŵ�ƁŻũŻŷŵ�źũŵŷźŻŷƈŻŮŴƅŶŷ��ŭŷŸżźŻűŵŷ�ŶŮŸŷŴŶŷŮ�
ŸŷųŹƄŻűŮ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ƁŻũŻũ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄŵű�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈŵű�

őźŻŷŹűƈ�ŹũŰūűŻűƈ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�řŷźźűű
ŝŷŹŵűŹŷūũŶűŮ� ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ� ŭŮŴŮŶűƈ� Ŷũ� ŴŷųũŴƅŶŷŵ�

żŹŷūŶŮ�ū�řŷźźűű�űŵŮŮŻ�ŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�ŭŷŴŬżƇ�űźŻŷŹűƇ��ŌŷūŷŹűŻƅ�ŷ�ŶŮŵ�ųũų�ƆŴŮŵŮŶ-
ŻŮ� ŭŮŵŷųŹũŻűű�ŵŷůŶŷ� ŪƄŴŷ� ū� ŸŮŹűŷŭ� źżƂŮźŻūŷūũŶűƈ�űŶźŻűŻżŻũ� ūŮƀŮ�� ũ� ŰũŻŮŵ�Ƞ
ŰŮŵźŻū��ŋźŮ�ƆŻŷ�ŷƀŮŶƅ�żźŴŷūŶŷ�ŵŷůŶŷ�ŶũŰūũŻƅ�mźũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮŵ}��ŸŷƆŻŷŵż�ũūŻŷŹƄ�
ŭŮŴũƇŻ�ŷŬŷūŷŹųż��ƀŻŷ�ŭũŴŮŮ�ŹŮƀƅ�ŸŷŲŭŮŻ�ŷ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�ŴŷųũŴƅŶŷŬŷ�żŹŷūŶƈ�ŉśō��
ŖũƀűŶũŮŻźƈ�ŷŶŷ�ź�ŹũŰŹżƁŮŶűƈ�źŻũŹŷŲ�żŭŮŴƅŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ��ųŷŬŭũ�Ŷũ�źŵŮŶż�ŹũŰŭŹŷ-
ŪŴŮŶŶŷźŻű�ŸŹűžŷŭűŻ�ſŮŶŻŹũŴűŰŷūũŶŶũƈ�ŵŷŭŮŴƅ�żŮŰŭŷū�ű�ūŷŴŷźŻŮŲ��ŎŮ�Ŵűųūűŭũſűƈ�
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ŸŹűžŷŭűŻźƈ�Ŷũ�ŸŮŹűŷŭ�ŸŹũūŴŮŶűƈ�őūũŶũ�,9�ź�ūūŮŭŮŶűŮŵ�mŰŮŵźųŷŲ}�źűźŻŮŵƄ�ŉśō��
ųŷŻŷŹũƈ��ūŸŹŷƀŮŵ��ŶŮ�ŪƄŴũ�ŰũūŮŹƁŮŶũ��ŗŭŶũųŷ�ű�ƆŻũ�źžŮŵũ�ūźųŷŹŮ�ŻŹũŶźŽŷŹŵűŹŷūũ-
Ŵũźƅ�ū�ūŷŮŶŶŷ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶżƇ�ŵŷŭŮŴƅ�řŷŵũŶŷūƄž��ōũŴŮŮ�ŸŹű�ŘŮŻŹŮ�,�ŉśō�ŪƄŴŷ�
ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶŷ�ű�źŻũŪűŴűŰűŹŷūũŴŷźƅ��ŘŷźŴŮŭżƇƂűŲ�ƆŻũŸ�ūųŴƇƀũŮŻ�ƆųźŸŮŹűŵŮŶŻƄ�
ź�ŭűźŻŹűųŻũŵű��ŋ�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŵ�űŭŮű�ŘŮŻŹũ�,�ŪƄŴű�ŹũŰūűŻƄ�ŎųũŻŮŹűŶŷŲ�,,��ųŷŻŷŹũƈ�
ŹũŰżųŹżŸŶűŴũ�ŬżŪŮŹŶűű��ŦŻũ�ŹŮŽŷŹŵũ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŴũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŉśō�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�
ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűž�ŸŷųũŰũŻŮŴŮŲ�����ȟ����ŻƄź��ƀŮŴ��Ŷũ�ŬżŪŮŹŶűƇ�ű���ȟ���ŻƄź��ƀŮŴ��Ŷũ�
żŮŰŭ���œŴŮŲŵŮŶŷū���������ōũŴƅŶŮŲƁŮŮ�ŹũŰūűŻűŮ�űŭŮŻ�ŪŮŰ�ŹũŭűųũŴƅŶƄž�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũ-
ŶűŲ��ŋƄźŻŹũűūũŮŻźƈ�ŵŶŷŬŷżŹŷūŶŮūũƈ�ŵŷŭŮŴƅ�żŸŹũūŴŮŶűƈ�mŬżŪŮŹŶűƈ�Ƞ�żŮŰŭ��ŷųŹżŬ��
ŷŻŭŮŴ��Ƞ�ūŷŴŷźŻƅ}��ŸŷźŴŮ�ŷŻŵŮŶƄ�ųŹŮŸŷźŻŶŷŬŷ�ŸŹũūũ���śũŹžŷū��������ŊŴűůŮ�ų�ųŷŶſż�
űŵŸŮŹűű�ŶũźƀűŻƄūũŴŷźƅ�ŸŷŹƈŭųũ�����żŮŰŭŷū�ű����ŻƄź��ūŷŴŷźŻŮŲ�
ŘŷźŴŮ�ŹŮūŷŴƇſűű������Ŭ��ŪŷŴƅƁŮūűųű�ŶũƀũŴű�ŹũŭűųũŴƅŶƄŲ�ŸŮŹŮźŵŷŻŹ�ŵŷŭŮŴű�

ŉśō��ŋ�Źũŵųũž�Ŗœŋō�ŪƄŴ�źŷŰŭũŶ�ŶũŹųŷŵũŻ�Ÿŷ�ŵŮźŻŶŷŵż�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƇ��ŚűźŻŮŵũ�
mŬżŪŮŹŶűű�Ƞ�żŮŰŭƄ�Ƞ�ūŷŴŷźŻű}�ŸŷźŻŮŸŮŶŶŷ�ŴűųūűŭűŹŷūũŴũźƅ�ŭŷ������Ŭ���Ŷũ�źŵŮŶż�
ŮŲ�ŸŹűƁŴű�ŉśŎ�ŸŮŹūŷŬŷ��ūŻŷŹŷŬŷ��ŷųŹżŬũ��ű�ŻŹŮŻƅŮŬŷ��ŹũŲŷŶƄ��ŬŷŹŷŭũ�ŷŪŴũźŻŶŷŬŷ�
ŸŷŭƀűŶŮŶűƈ��żŹŷūŶŮŲ��Ŷŷ�ŸŷŰůŮ�ŷųŹżŬũ�ŪƄŴű�żŸŹũŰŭŶŮŶƄ��ŗŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ŽŷŹŵű-
ŹŷūũŴũźƅ�źŮŻƅ�źŮŴƅźŷūŮŻŷū�ųũų�ŉśŎ�ŶűŰŷūŷŬŷ�żŹŷūŶƈ��ŋ������Ŭ��ŪƄŴŷ�ŸŹűŶƈŻŷ�Ÿŷ-
ŴŷůŮŶűŮ��źŷŬŴũźŶŷ�ųŷŻŷŹŷŵż�ŷŶű�ŽŷŹŵűŹŷūũŴűźƅ�ū�ŶũźŮŴŮŶŶƄž�ŸżŶųŻũž�ź�ŪŷŴŮŮ�
ƀŮŵ�����ůűŻŮŴƈŵű��ŘŷźŴŮ�źŻũŹŻũ�ųŷŴŴŮųŻűūűŰũſűű�źŮŴƅźŷūŮŻƄ�ŪƄŴű�mŸŹűųŹŮŸŴŮ-
ŶƄ}�ų�ųŷŴžŷŰũŵ��ōũŴŮŮ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŲ�źŻŹżųŻżŹƄ�ŷŹűŮŶŻűŹżŮŻźƈ�
Ŷũ�ƆųŷŶŷŵűųż��Żũų�ųũų�źŮŴƅźŷūŮŻƄ�żųŹżŸŶƈŴűźƅ�ūŵŮźŻŮ�ź�ųŷŴžŷŰũŵű��œŴŮŲŵŮŶŷū��
�������őŶŭżźŻŹűũŴƅŶŷŮ�ŹũŰūűŻűŮ��ŸŷŹŷŭűūƁŮŮ�ŵŶŷůŮźŻūŷ�ŵũŴƄž�ŸŹŷŵƄƁŴŮŶŶƄž�
ŸŹŮŭŸŹűƈŻűŲ� ū� źŮŴƅźųŷŲ�ŵŮźŻŶŷźŻű�� ŸŷźŴżůűŴŷ�ŸŹűƀűŶŷŲ�ŸŷƈūŴŮŶűƈ� ŪŷŴƅƁŷŬŷ�
ųŷŴűƀŮźŻūũ�ŹũŪŷƀűž�ŸŷźŮŴųŷū���ŸŷźŮŴųŷū�ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ�ŻűŸũ�
ŋ������Ŭ��ŪƄŴ�ŸŹűŶƈŻ�ŰũųŷŶ�mŗŪ�ŷŪƂűž�ŶũƀũŴũž�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ű�ŵŮźŻ-

ŶŷŬŷ�žŷŰƈŲźŻūũ�ŚŚŚř}��ųŷŻŷŹƄŲ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŴ��ƀŻŷ�mŸŮŹūűƀŶƄŵ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŵ�
żŹŷūŶŮŵ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ŵŷŬżŻ�ŪƄŻƅ�źŮŴƅźŷūŮŻ��ŸŷźŮŴŷų��ŹũŲŷŶ���ŬŷŹŷŭ�
�ŹũŲŷŶ�ū�ŬŷŹŷŭŮ�}��ũ�ŻũųůŮ�Żŷ��ƀŻŷ�mŵŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ�ŷźżƂŮźŻūŴƈŮŻźƈ�ū�ŬŹũ-
Ŷűſũž�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄž�ŮŭűŶűſ}��śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŸŮŹūƄŲ�Űũ-
ųŷŶ�ŚŷūŮŻźųŷŬŷ�ŚŷƇŰũ�ŷ�ŵŮźŻŶŷŵ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűű�żƀűŻƄūũŴ�źżƂŮźŻūŷūũūƁżƇ�źű-
źŻŮŵż�ŵŮźŻŶƄž�źŷūŮŻŷū�ű�űž�ŻŮŹŹűŻŷŹűŲ�
ŋ� �����Ŭ�� ŪƄŴũ� ŸŹŮŭŸŹűŶƈŻũ� ŸŷŸƄŻųũ� ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ� ŵŮźŻŶŷŬŷ� źũŵŷżŸŹũū-

ŴŮŶűƈ�����ŵũƈ������Ŭ��ŪƄŴ�ŸŹűŶƈŻ�ŰũųŷŶ�mŗŪ�űŰŵŮŶŮŶűƈž�ű�ŭŷŸŷŴŶŮŶűƈž�œŷŶźŻű-
Żżſűű�řŚŝŚř�ū�źūƈŰű�ź�ŹŮŽŷŹŵŷŲ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ}��ũ�źŴŮŭŷŵ�Ƞ�ŰũųŷŶ�
řŚŝŚř������Ŭ��mŗ�ŵŮźŻŶŷŵ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűű�ū�řŚŝŚř}��ƈūűūƁűŲźƈ�ŰũųŷŶŷŵŮŹŶƄŵ�
źŴŮŭźŻūűŮŵ� ŸŹŮŭƁŮźŻūżƇƂŮŬŷ� źŷūŮŻźųŷŬŷ� ŰũųŷŶũ�� ŐũųŷŶ� ŸŹűŰŶũūũŴ� ŷŹŬũŶũŵű�
ŕŚŜ�ŻŷŴƅųŷ� ŷŹŬũŶƄ��ŽŷŹŵűŹŷūũūƁűŮźƈ� ū� ŹũŲŷŶũž�� ŬŷŹŷŭũž�� ŹũŲŷŶũž� ū� ŬŷŹŷŭũž��
ŸŷźŮŴųũž�ű�źŮŴƅźŷūŮŻũž��ũ�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄŮ�ũŭŵűŶűźŻŹũſűű�ŷŻ�ŕŚŜ�ŪƄŴű�ŷŻŭŮŴŮŶƄ�
�ŭŴƈ�ŹŮźŸżŪŴűų� ŰũųŷŶ�ŶŷźűŴ�ŹŮųŷŵŮŶŭũŻŮŴƅŶƄŲ�žũŹũųŻŮŹ���Ŗũ�ŻŷŻ�ŵŷŵŮŶŻ�ŸŹű-
ŶƈŻƄŮ�ŰũųŷŶƄ�ŶŮ�ŷųũŰũŴű�ŪŷŴƅƁŷŬŷ�ūŴűƈŶűƈ�Ŷũ�ŹŮũŴƅŶŷŮ�ŸŷŴŷůŮŶűŮ�ŭŮŴ��ŘŹűƀű-
ŶŷŲ�ƈūŴƈŴŷźƅ�źŷźżƂŮźŻūŷūũŶűŮ�ŹũŰŴűƀŶƄž��ŰũƀũźŻżƇ�ŸŹŷŻűūŷŹŮƀũƂűž�ŭŹżŬ�ŭŹżŬż��
ŶŷŹŵũŻűūŶŷ�ŸŹũūŷūƄž�ũųŻŷū��ũ�ŻũųůŮ�ŹũźŸũŭ�ŚŚŚř�ű�ŸŮŹŮžŷŭ�ų�ūŮŹŻűųũŴű�űźŸŷŴ-
ŶűŻŮŴƅŶŷŲ� ūŴũźŻű�ŹũŶŶŮŬŷ� ŮŴƅſűŶźųŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ���Ŗŷ�ŶŮŴƅŰƈ�ŶŮŭŷŷſŮŶűūũŻƅ�űž�
ŰŶũƀűŵŷźŻƅ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŸŮŹūŷŷźŶŷūƄ�ŭŴƈ�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŬŷ�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅźŻūũ�ū�ŷŪŴũ-
źŻű�ŕŚŜ��ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ųũŻŮŬŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ũŸŸũŹũŻũ�
śŹũŶźŽŷŹŵũſűű�ŶũƀũŴũ������ž�ŬŬ��ŶŮ�ŵŷŬŴű�ŶŮ�ųŷźŶżŻƅźƈ�ŕŚŜ��ŋ�����ȟ�����ŬŬ��

Źƈŭ� żųũŰŷū� ŸŹŮŰűŭŮŶŻũ� Ÿŷ� źżŻű� ŰũŶŷūŷ� ūƄźŻŹŷűŴ� źűźŻŮŵż�ŵŮźŻŶŷŬŷ� źũŵŷżŸŹũū-
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ŴŮŶűƈ��ŊƄŴű�żźŻũŶŷūŴŮŶƄ�ųŷŵŸŮŻŮŶſűű�ŷŹŬũŶŷū�ūŴũźŻű��ŸŷŹƈŭŷų�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�
ŪƇŭůŮŻŷū�� ŸŹŷūŮŭŮŶűƈ� ūƄŪŷŹŷū��ŗųŷŶƀũŻŮŴƅŶŷ� źŻũŻżź�ŕŚŜ� ųũų� ŷŭŶŷŲ�űŰ�ŽŷŹŵ�
ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŷźżƂŮźŻūŴŮŶűƈ�ūŴũźŻű�ŶũŹŷŭŷŵ�ŪƄŴ�ŰũųŹŮŸŴŮŶ�œŷŶźŻűŻżſűŮŲ�
�����Ŭ�
ŗƀŮūűŭŶŷŲ� ŪƄŴũ� ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ� ŹũŰŹũŪŷŻųű� źŸŮſűũŴƅŶŷŬŷ� ŰũųŷŶũ�� ŷźżƂŮźŻ-

ūŴƈūƁŮŬŷ� ŶŷŹŵũŻűūŶŷ�ŸŹũūŷūŷŮ� ŹŮŬżŴűŹŷūũŶűŮ� źŽŮŹƄ� ŕŚŜ�� ŐŶũųŷūƄŵ� ŵŷůŶŷ�
źƀűŻũŻƅ�ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄŲ�ŰũųŷŶ������Ŭ��ɏ�����ŝŐ��ųŷŻŷŹƄŲ�żźŻũŶŷūűŴ�ŷŪƂűŮ�ŸŹűŶ-
ſűŸƄ�ű�ŷŹŬũŶűŰũſűŷŶŶŷ�ŸŹũūŷūƄŮ�ŽŷŹŵƄ�ŕŚŜ��ŹŮŬŴũŵŮŶŻűŹŷūũŴ�ųŴƇƀŮūƄŮ�Ɔųŷ-
ŶŷŵűƀŮźųűŮ�ŷźŶŷūũŶűƈ�ű�ŰũųŹŮŸűŴ�ŹũŰŬŹũŶűƀŮŶűŮ�ŸŷŴŶŷŵŷƀűŲ�Ÿŷ�ŹŮƁŮŶűƇ�ūŷ-
ŸŹŷźŷū�ŵŮźŻŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ�
őŰŶũƀũŴƅŶŷ�ū�ŌŷźŭżŵŮ�ųŷŶųżŹűŹŷūũŴű�ŭūũ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻũ��ŹũŰŹũŪŷŻũŶŶƄŲ�ŵű-

ŶűźŻŮŹźŻūŷŵ�Ÿŷ�ŭŮŴũŵ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷźŻŮŲ�ű�ūŶŮźŮŶŶƄŲ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻŷŵ�ű�Żũų�ŶũŰƄūũ-
ŮŵƄŲ�mŵżŹũūƅŮūźųűŲ}��Ÿŷ�űŵŮŶű�ŷŭŶŷŬŷ�űŰ�ŭŮŸżŻũŻŷū��ŋũůŶŷŮ�ŭŴƈ�Ŷũź�ŹũŰŴűƀűŮ�
źŷźŻŷűŻ� ū� Żŷŵ�� ƀŻŷ� ŸŹŮŰűŭŮŶŻźųűŲ� ŰũųŷŶ� ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŴ� ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųűŲ� ŸŹűŶſűŸ�
ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŕŚŜ��ũ�mŵżŹũūƅŮūźųűŲ}�Ƞ�ŮƂŮ�ű�ŹũŲŷŶŶƄŲ��śũųůŮ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻ�
ūūŷŭűŴ�ŻŮŹŵűŶ�mŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŮ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ}��ŕŗ���żŹũūŶűūũūƁűŲ�ūźŮ�ŻűŸƄ�ŕŗ��
ŋ�ųŷŶſŮ�ųŷŶſŷū�ŪƄŴ�ŸŹűŶƈŻ�mŵżŹũūƅŮūźųűŲ}�ūũŹűũŶŻ��Ŷŷ�źŷ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶƄŵű�Ÿŷ-
ŸŹũūųũŵű�ū�Źũŵųũž�ųŷŵŸŹŷŵűźźũ��ŖũŴűƀűŮ�ŭūżž�żŹŷūŶŮŲ�ŕŚŜ��ūŸŹŷƀŮŵ��żŭũŴŷźƅ�
źŷžŹũŶűŻƅ�ŶŮ�ū�űŵŸŮŹũŻűūŶŷŵ�ūũŹűũŶŻŮ�
ŋũůŶƄŵ�ŭŴƈ�Ŷũź�ŵŷŵŮŶŻŷŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�Żŷ��ƀŻŷ�ŰũųŷŶ�ŷŻŭũūũŴ�ūŷŸŹŷź�ŽŷŹŵűŹŷūũ-

Ŷűƈ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŉśō�ű�ūƄŪŷŹ�ųŷŴűƀŮźŻūũ�ŮŬŷ�żŹŷūŶŮŲ�źżŪƃŮųŻũŵ�ŝŮŭŮŹũſűű��
ƀŻŷ�ŸŹűūŮŴŷ�ų�ŸŷƈūŴŮŶűƇ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűƈ�ŵŷŭŮŴŮŲ�ŕŚŜ�Ŷũ�ŻŷŻ�ŸŮŹűŷŭ��ŘŹű�ƆŻŷŵ�
ŰũųŷŶ�ƀŮŻųŷ�ŶŮ�ŹŮŬŴũŵŮŶŻűŹŷūũŴ�ŻűŸŷŴŷŬűƇ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ��ŸŹŮŭ-
ŸŷŴũŬũƈ� źżƂŮźŻūŷūũŶűŮ� mŬŷŹŷŭźųűž� ű� źŮŴƅźųűž� ŸŷźŮŴŮŶűŲ�� ũ� ŻũųůŮ� ŶŮźųŷŴƅųűž�
ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŷŪƃŮŭűŶŮŶŶƄž�ŷŪƂŮŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűŮŲ��ƀũźŻŮŲ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��űŶŷŲ�ŶũźŮŴŮŶ-
ŶŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű��ŸŹŮŭżźŵŷŻŹŮŶŶŷŲ�ŶũźŻŷƈƂűŵ�ŝŮŭŮŹũŴƅŶƄŵ�ŰũųŷŶŷŵ��ū�ŸŹŮŭŮ-
Ŵũž�ųŷŻŷŹƄž�ŷźżƂŮźŻūŴƈŮŻźƈ�ŵŮźŻŶŷŮ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűŮ��űŵŮƇŻźƈ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶũƈ�
źŷŪźŻūŮŶŶŷźŻƅ��ŵŮźŻŶƄŲ�ŪƇŭůŮŻ�ű�ūƄŪŷŹŶƄŮ�ŷŹŬũŶƄ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ}�
ŘŹŷſŮźź�ŻŹũŶźŽŷŹŵũſűű�ŶŷŹŵũŻűūŶŷ�ŸŹũūŷūŷŬŷ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűƈ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷż-

ŸŹũūŴŮŶűƈ�ŸŹŷŭŷŴůűŴźƈ�ź�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵŷŲ�����ȟ�����ŬŬ��ű�ŸŹűŶƈŻűŮŵ�
ɏ�����ŝŐ�ŷŻ������Ŭ��mŗŪ�ŷŪƂűž�ŸŹűŶſűŸũž�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮ-
Ŷűƈ�ū�řŝ}�
ŌŴũūŶũƈ� Űũŭũƀũ�� ųŷŻŷŹżƇ�ŪƄŴ�ŸŹűŰūũŶ� ŹŮƁűŻƅ� ŭũŶŶƄŲ�ŖŘŉ��Ƞ�żźŻũŶŷūŴŮŶűŮ�Ŷŷ-

ūŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��őŵ�ŪƄŴű�ŰũųŹŮŸŴŮŶƄ�
ŻűŸƄ�ŉśŎ�Ƞ�ŬŷŹŷŭźųűŮ�ű�źŮŴƅźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄŮ�ŹũŲ-
ŷŶƄ��ūŶżŻŹűŬŷŹŷŭźųűŮ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ŬŷŹŷŭŷū�ŽŮŭŮŹũŴƅŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ��ū������Ŭ��ų�ƆŻŷŵż�
źŸűźųż�ŸŹűźŷŮŭűŶűŴűźƅ�ŬŷŹŷŭźųŷŲ�ŷųŹżŬ�ź�ūŶżŻŹűŬŷŹŷŭźųűŵ�ŭŮŴŮŶűŮŵ�ű�ūŶżŻŹűŬŷ-
ŹŷŭźųűŮ� ŹũŲŷŶƄ��� ŊƄŴ� ŰũųŹŮŸŴŮŶ� ŸŹűŶſűŸ� ŭūżžżŹŷūŶŮūŷŬŷ� źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŉśō�
�mŹũŲŷŶƄ�Ƞ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ}��Űũ�űźųŴƇƀŮŶűŮŵ�ŻŮŹŹűŻŷŹűŲ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū��
ŋŷ�ŵŶŷŬűž�ūŷŸŹŷźũž�ūŶŷūƅ�ŸŹűŶƈŻƄŲ�ŰũųŷŶ�ŶŮ�ŷŻŵŮŶƈŮŻ�ŶŷŹŵ�� ŰũųŹŮŸŴŮŶŶƄž�

źūŷűŵ�ŸŹŮŭƁŮźŻūŮŶŶűųŷŵ��Ŷŷ�ūŶŷźűŻ�Źƈŭ�ŭŷŸŷŴŶŮŶűŲ��śũų��źżŪƃŮųŻƄ�ŝŮŭŮŹũſűű�
Ÿŷ�ŸŹŮůŶŮŵż� żźŻũŶũūŴűūũƇŻ� ŬŹũŶűſƄ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž� ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�� Ŷŷ�ŻŮŸŮŹƅ�
ŭŴƈ�ƆŻŷŬŷ�źŽŷŹŵżŴűŹŷūũŶƄ�ƀŮŻųűŮ�ųŹűŻŮŹűű�Ƞ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŶũźŮŴŮŶűƈ2�ű�żŭũŴŮŶ-
ŶŷźŻƅ�ŷŻ�ſŮŶŻŹũ�

��� ŘŹűŵ��ũūŻ��ŚŮŴƅźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ�ŵŷŬŴű�źŷźŻŷƈŻƅ�ŴűŪŷ�űŰ�ŷŭŶŷŬŷ�ŶũźŮŴŮŶŶŷŬŷ�ŸżŶųŻũ�ƀűźŴŮŶŶŷ-
źŻƅƇ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ūƄƁŮ������ƀŮŴ���ŴűŪŷ�űŰ�ŶŮźųŷŴƅųűž�ŶũźŮŴŮŶŶƄž�ŸżŶųŻŷū�ź�ŶũźŮŴŮŶűŮŵ�ŵŮŶŮŮ������
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ŖŷūƄŲ� ūűŻŷų� ŻŹũŶźŽŷŹŵũſűű� ŶũŵŮŻűŴźƈ� ū� ����ȟ�����ŬŬ�� Şŷŭ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�
ŹŮŽŷŹŵƄ�ŷŪŶũŹżůűūũŴ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ�ŶŷūƄž�ŖŘŉ��ŊƄŴű�ūŶŮźŮŶƄ�ŸŷŸŹũūųű�ū�ŝŮ-
ŭŮŹũŴƅŶƄŲ�ŰũųŷŶ�ɏ�����ŝŐ�mŗŪ�ŷŪƂűž�ŸŹűŶſűŸũž�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷ-
żŸŹũūŴŮŶűƈ�ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}�ű�ū�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűŮ�źŻũŻƅű�ŰũųŷŶŷū��ŷźż-
ƂŮźŻūŴƈƇƂűž� ŹŮŬżŴűŹŷūũŶűŮ� ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻű� ŷŹŬũŶŷū�ŵŮźŻŶŷŬŷ� źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��
őŰŵŮŶŮŶűƈ�ŶũƁŴű� źūŷŮ�ŷŻŹũůŮŶűŮ�ū�ŭŮūƈŻű�ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄž� ŰũųŷŶũž��řƈŭ� żŻŷƀŶŮ-
ŶűŲ�ŪƄŴ�ŸŹŷűŰūŮŭŮŶ�ū�źŽŮŹŮ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�Ŷũ�
ŵŮźŻũž�� ŋ� ųŷŶŻŮųźŻŮ� ŻŮŵƄ� ŭũŶŶŷŲ� źŻũŻƅű� ŷźŷŪƄŲ� űŶŻŮŹŮź� ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇŻ� ŶŷūƄŮ�
ŸŹũūűŴũ�� żźŻũŶŷūŴŮŶŶƄŮ� ū� ŷŻŶŷƁŮŶűű� űŰŵŮŶŮŶűƈ� ŬŹũŶűſ� ŬŷŹŷŭźųűž� ŷųŹżŬŷū��
ŐũųŷŶŷŭũŻŮŴƅŶŷ�ŪƄŴű�ŰũųŹŮŸŴŮŶƄ�ŸŹŷſŮŭżŹƄ�żŸŹũŰŭŶŮŶűƈ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŪ-
ŹũŰŷūũŶűŲ�ź�ŶűŰųŷŲ�ŸŴŷŻŶŷźŻƅƇ�ŶũźŮŴŮŶűƈ��ū�źŴżƀũŮ��ŮźŴű�ŶũźŮŴŮŶűŮ�źŷźŻũūŴƈŮŻ�
ŵŮŶŮŮ�����ƀŮŴ���ű�ŻŷŴƅųŷ�Ÿŷ�ŹŮƁŮŶűƇ�źžŷŭũ�ŬŹũůŭũŶ��ű�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ūųŴƇƀŮŶűƈ�
ū� ŬŷŹŷŭźųűŮ� ŷųŹżŬũ� ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ű� ŬŷŹŷŭźųűž�� ű� źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŘŷźŴŮŭ-
źŻūűƈ�ŸŮŹŮƀűźŴŮŶŶƄž�ŵŮŹ�ŪżŭżŻ�ŹũźźŵŷŻŹŮŶƄ�ŪŷŴŮŮ�ŸŷŭŹŷŪŶŷ�ŭũŴŮŮ�
őŻũų�� ū� řŷźźűű� ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻƄ�� ųŹŷŵŮ� ŸŷźŮŴŮŶűŲ�� ŷŪŴũŭũƇŻ� źżƂŮźŻūŮŶŶƄŵ�

ŷŪƃŮŵŷŵ� ŸŷŴŶŷŵŷƀűŲ�� źŹŮŭű� ųŷŻŷŹƄž� ŷźŶŷūŶƄŵű� ƈūŴƈƇŻźƈ� ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�� Ÿŷŭ-
ŭŮŹůųũ� ƀũźŻű� ŻŹũŶźŸŷŹŻŶŷŲ� űŶŽŹũźŻŹżųŻżŹƄ�� Ŷũ� ŵŷŵŮŶŻ� źŻũŹŻũ� ŹŮŽŷŹŵƄ� ŮƂŮ�
ű�ŰŭŹũūŷŷžŹũŶŮŶűŮ�ű�Ż��ŭ��Řŷ�ŭũŶŶŷŵż�ųŹűŻŮŹűƇ�řŷźźűƈ�ŪŴűŰųũ�ų�źŮūŮŹŷŮūŹŷŸŮŲ-
źųŷŲ�ŵŷŭŮŴű�ŕŚŜ��ŦŻŷ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŷŪƃŮųŻűūŶƄŵ�źŻűŵżŴŷŵ�ų�ŷŸŻűŵűŰũſűű�ŉśō�Ŷũ�
ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ�

ŗŪƂŮŽŮŭŮŹũŴƅŶƄŮ�ŻŮŶŭŮŶſűű�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ŉśō�Ŷũ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ
ŚŭŮŴũŮŵ� ŷŪƂűŲ� ŷŪŰŷŹ� ŻŮŶŭŮŶſűŲ� ŻŮųżƂŮŬŷ� ƆŻũŸũ� ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ� ŹŮŽŷŹŵƄ��

ŋ� ŻũŪŴ�� �� ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶƄ� ŭũŶŶƄŮ� Ÿŷ� ƀűźŴŮŶŶŷźŻű� ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž� ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�
ź�ŵŷŵŮŶŻũ�ūźŻżŸŴŮŶűƈ�ū�źűŴż�����ŝŐ��ŬŭŮ�ŷƀŮūűŭŶƄŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŽũųŻ�ŵŮŭŴŮŶŶŷŬŷ�
źŷųŹũƂŮŶűƈ�ƀűźŴũ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�ū�ſŮŴŷŵ��Ŷũ����ū�žŷŭŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ��źŮŴƅźųűž�Ƞ�Ŷũ�����
ŬŷŹŷŭźųűž�Ƞ�Ŷũ������ŶŮŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�źŶűůŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŹũŲŷŶŷū�Ƞ�Ŷũ�������ű�ŰŶũƀű-
ŻŮŴƅŶƄŲ�ŹŷźŻ�ƀűźŴũ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū��ŗŻƀŮŻŴűūŷ�ūűŭŶƄ�ŷźŶŷūŶƄŮ�ŻŮŶŭŮŶſűű�Ƞ�
żųŹżŸŶŮŶűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŷźŷŪŮŶŶŷ�źŮŴƅźųűž��ű�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�ŹũŲŷŶŷū�ū�ŬŷŹŷŭ-
źųűŮ�ŷųŹżŬũ�
ŚŻũŻűźŻűųũ�ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżŮŻ��ƀŻŷ�ŶűųũųŷŬŷ�ŮŭűŶŷŷŪŹũŰŶŷŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ�ū�źŻŹũŶŮ�

ŶŮ�ŸŹŷűźžŷŭűŻ��ŭũŶŶƄŮ�Ÿŷ����ŹŮŬűŷŶũŵ�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�ź������Ÿŷ������Ŭ��ŸŷųũŰƄūũƇŻ��
ƀŻŷ�ŵŮŭűũŶũ��ũ�ŻũųůŮ�ūŮŹžŶűŲ�ű�ŶűůŶűŲ�ųūũŹŻűŴű�ŪŴűŰųű�ų�ŶżŴƇ��ųũų�ű�źŹŮŭ-
ŶűŮ� ŰŶũƀŮŶűƈ�� ŕűŶűŵũŴƅŶƄŮ� ű� ŵũųźűŵũŴƅŶƄŮ� ŸŷųũŰũŻŮŴű� ŭŷūŷŴƅŶŷ� źűŴƅŶŷ�
ŹũŰŪŹŷźũŶƄ��Źűź������ŸŹűƀŮŵ�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŹũŭűųũŴƅŶƄŮ�ŸŹűŵŮŹƄ�źŷųŹũƂŮŶűƈ�űŴű�
ůŮ��ŶũŷŪŷŹŷŻ��źŷŰŭũŶűƈ�ŕŗ�ŸŹűžŷŭƈŻźƈ�Ŷũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����Ŭ��ŐũŵŮŻŶũ�ŷŪƂũƈ�
ŻŮŶŭŮŶſűƈ�ŷŻŹűſũŻŮŴƅŶŷŲ�ŭűŶũŵűųű�źŹŮŭŶŮŬŷ�ŸŷųũŰũŻŮŴƈ�ź������Ŭ��Řŷ�ŽũųŻż�Űũ�
ƆŻŷŻ�ūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ŷŻŹŮŰŷų�ū�ſŮŴŷŵ�Ÿŷ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈŵ�ŶũŪŴƇŭũŮŻ-
źƈ�ŴűƁƅ���źŻũŻűźŻűƀŮźųűž�ūƄŪŹŷźŷū��Řźųŷūźųũƈ��śżŴƅźųũƈ��œŷźŻŹŷŵźųũƈ��ŖűůŮ-
ŬŷŹŷŭźųũƈ��ŋŷŴŷŬŷŭźųũƈ�ű�ŖŷūŬŷŹŷŭźųũƈ�ŷŪŴũźŻű��ũ�ŻũųůŮ�ŠżųŷŻźųűŲ�ŉŗ�ű�œũŹŮ-
Ŵűƈ���ūźŮ�ŷźŻũŴƅŶƄŮ�źżŪƃŮųŻƄ�řŝ�ŶũžŷŭƈŻźƈ�ū�Źũŵųũž�ŷŪƂŮŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ�ū�źŻŷŹŷŶż�
ŶŮŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŬŷ�ŸŷźŻŮŸŮŶŶŷŬŷ�źŷųŹũƂŮŶűƈ�ŷŻ���ŭŷ���ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũŰŷūũ-
ŶűŲ�ū�Ŭŷŭ�ū�źŹŮŭŶŮŵ�
Śžŷůũƈ�źűŻżũſűƈ�źųŴũŭƄūũŮŻźƈ�ź�źŮŴƅźųűŵű�ŸŷźŮŴŮŶűƈŵű��ũ�ūŷŻ�ŬŷŹŷŭźųűŮ�Ÿŷ-

źŮŴŮŶűƈ�ŶũƀũŴű�űŶŻŮŶźűūŶŷ�źŷųŹũƂũŻƅźƈ�ŸŷźŴŮ������Ŭ���ű�żźųŷŹűŴźƈ�ƆŻŷŻ�ŸŹŷſŮźź�

ƀŮŴ���ū�źŴżƀũŮ�ź�ŻŮŹŹűŻŷŹűƈŵű�ź�ūƄźŷųŷŲ�ŸŴŷŻŶŷźŻƅƇ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�Ƞ���ŻƄź��ƀŮŴ�



183ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

śũŪŴűſũ����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�ŹũŰŶƄž�ŻűŸŷū�ŕŗ�ź�ŵŷŵŮŶŻũ�ūźŻżŸŴŮŶűƈ�
ū�źűŴż�����ŝŐ

7DEOH����1XPEHU�RI�GLIIHUHQW�PXQLFLSDOLW\�W\SHV�LQ�G\QDPLFV�DIWHU������������)=��ɏ�����

Ōŷŭ ŋźŮŬŷ�ŵżŶűſű�
ŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũ�

ŰŷūũŶűŲ

ŕżŶűſű�
ŸũŴƅŶƄŮ�
ŹũŪŷŻƄ

ŌŷŹŷŭźųűŮ�
ŷųŹżŬũ

ŋźŮŬŷ�
ŸŷźŮŴŮŶűŲ

ŌŷŹŷŭźųűŮ�
ŸŷźŮŴŮŶűƈ

ŚŮŴƅźųűŮ�
ŸŷźŮŴŮŶűƈ

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

���� ������ ���� ��� ������ ���� ������

řűź�����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ŷŪƂŮŬŷ�ƀűźŴũ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ
)LJ�����0XQLFLSDOLWLHVȢ�QXPEHU�LQ�G\QDPLFV
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ŸŷźŴŮ������Ŭ���Źűź������ŦŻŷ�źūƈŰũŶŷ�ź�ŸŹŷſŮźźŷŵ�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűƈ�ŹũŲŷŶŷū�ź�ũŭŵű-
ŶűźŻŹũŻűūŶƄŵű�ſŮŶŻŹũŵű�ū�ŬŷŹŷŭźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűƈž�ū�ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��ųŷŻŷŹƄŲ�
ũųŻűūűŰűŹŷūũŴźƈ�ŸŷźŴŮ������Ŭ���Źűź������ŋ�ſŮŴŷŵ�Ÿŷ�źŮŴƅźųűŵ�ŸŷźŮŴŮŶűƈŵ�ŶũŪŴƇ-
ŭũƇŻźƈ� �� ūƄŪŹŷźŷū� �ũŶũŴŷŬűƀŶƄ� ŸŹŮŭƄŭżƂűŵ� Űũ� űźųŴƇƀŮŶűŮŵ� ŋŷŴŷŬŷŭźųŷŲ�
ű�ŖŷūŬŷŹŷŭźųŷŲ�ŷŪŴũźŻŮŲ��ũ�ŻũųůŮ�ŠżųŷŻźųŷŬŷ�ŉŗ��Ŷŷ�ź�ŚũžũŴűŶźųŷŲ�ű�ŋŴũŭűŵűŹ-
źųŷŲ�ŷŪŴũźŻƈŵű���ŗźŻũŴƅŶƄŮ�źżŪƃŮųŻƄ�řŝ�ŶũžŷŭƈŻźƈ�ū�Źũŵųũž�ŷŪƂŮŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ�Ÿŷ�
źŷųŹũƂŮŶűƇ�ū�źŹŮŭŶŮŵ�Ÿŷ��ȟ��ŸŷźŮŴŮŶűŲ�ū�Ŭŷŭ�
ŚžŷůżƇ� ŭűŶũŵűųż� Ŷũŵ� ŸŷųũŰƄūũŮŻ� ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųũƈ� źŻũŻűźŻűųũ� �Źűź�� �� ű� ����

źŷųŹũƂŮŶűŮ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�ŹũŲŷŶŷū�ű�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŸŹűŹŷźŻ�ū�ŭŷŴŮ�ŵũŴƄž�źŮŴƅźųűž�
ŸŷźŮŴŮŶűŲ�Ƞ�ŶũźŮŴŮŶűŮ�źŮŴƅźųŷŲ�ŵŮźŻŶŷźŻű�ű�ŵũŴƄž�ŬŷŹŷŭŷū�źŷųŹũƂũŮŻźƈ�ŴűŪŷ�
ŮźŻŮźŻūŮŶŶƄŵ�ŸżŻŮŵ��ŴűŪŷ�ŸżŻŮŵ�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűƈ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŹũŲŷŶŷū�ū�Ŭŷ-
ŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��ŷ�ƀŮŵ�Ŷũŵ�ŬŷūŷŹűŻ�ŹŷźŻ�ŭŷŴű�ŵũŴƄž�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū��ŋ�Żŷ�ůŮ�
ūŹŮŵƈ�ŹũźŻŮŻ�ŭŷŴƈ�ųŹżŸŶƄž�źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ŹŷźŻ�Ŷũ��������ŖŷūƄŮ�űźźŴŮŭŷūũ-

řűź�����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴũ�źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ
)LJ�����5XUDO�ORFDOLWLHVȢ�QXPEHU�LQ�G\QDPLFV

řűź�����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴũ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ
)LJ�����8UEDQ�ORFDOLWLHVȢ�QXPEHU�LQ�G\QDPLFV
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

Ŷűƈ�źŷŷŻŶŷźƈŻ�ƆŻŷŻ�ŻŹŮŶŭ�ź�żųŹżŸŶŮŶűŮŵ�źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ōũŶŶũƈ�źŻũŻűźŻűųũ�
ŶŮ�ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżŮŻ�Ŷũŵ�ŸŷŴŶŷŲ�ųũŹŻűŶƄ��Żũų�ųũų�řŷźźŻũŻ�ŶũƀũŴ�ŸżŪŴűųŷūũŻƅ�ƆŻű�
ŭũŶŶƄŮ�ŻŷŴƅųŷ�ź������Ŭ���ŷŭŶũųŷ�ŷŪƂűŮ�ŻŮŶŭŮŶſűű�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŴŮŻ� �ųŷŻŷŹƄŮ��ųũų�
ŵűŶűŵżŵ��źūƈŰũŶƄ�ź�ŻŮųżƂűŵű�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅŶƄŵű�űŶűſűũŻűūũŵű�Ÿŷ�mżŸŹũŰŭŶŮ-
ŶűƇ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŬŷ�żŹŷūŶƈ}��ūŸŷŴŶŮ�ŰũŵŮŻŶƄ�
śũųűŵ� ŷŪŹũŰŷŵ�� źŻũŻűźŻűųũ� ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżŮŻ� Ŷũŵ� ŷŪƂűŮ� ŻŮŶŭŮŶſűű� ŻŮųżƂŮŬŷ�

ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűƈ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŉśō��ųŷŻŷŹŷŮ�ū�ŻŮƀŮŶűŮ�ŪŷŴƅƁŮŲ�ƀũźŻű�ũųŻż-
ũŴƅŶŷŲ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ƁŴŷ�ŭŷūŷŴƅŶŷ�ŸŴũūŶŷ�Ƞ�ź�ŶŮųŷŻŷŹƄŵű�űźųŴƇ-
ƀŮŶűƈŵű�ū�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ��ű�źŷūŹŮŵŮŶŶƄŵ�ƆŻũŸŷŵ��ŕƄ�ŶŮ�ŵŷůŮŵ�ŬŷūŷŹűŻƅ�
ŷ�ųũųŷŲ�ŴűŪŷ�ŮŭűŶŷŷŪŹũŰŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ�ŹŮŬűŷŶŷū�Ÿŷ�űŰŵŮŶŮŶűƇ�ƀűźŴũ�ŵżŶűſű-

řűź�����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴũ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŹũŲŷŶŷū�ű�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū
)LJ�����0XQLFLSDO�GLVWULFWVȢ�QXPEHU�LQ�G\QDPLFV

řűź�����ōűŶũŵűųũ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴũ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŹũŲŷŶŷū�ű�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū
)LJ�����&LW\�GLVWULFWVȢ�QXPEHU�LQ�G\QDPLFV
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ŸũŴƅŶƄž� ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�� řũŭűųũŴƅŶƄŮ� ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűƈ� ����ȟ�����ŬŬ�� ŷŻŵŮƀũŴűźƅ�
ŻŷŴƅųŷ� ū� ŷŻŭŮŴƅŶƄž� źżŪƃŮųŻũž�ŝŮŭŮŹũſűű��ŖŮųŷŻŷŹƄŲ� ŷŪƂűŲ�ŻŹŮŶŭ� ŶũŵŮŻűŴźƈ�
ŸŷźŴŮ������Ŭ��Ƞ�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŹũŲŷŶŷū�ū�ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��Ŷŷ�
ŷŶ�ŶŮ�ŶŷźűŻ�ŸŷūźŮŵŮźŻŶŷŬŷ�žũŹũųŻŮŹũ�
� ŗƀŮūűŭŶũƈ�ŪŮźźűźŻŮŵŶŷźŻƅ�ŶũŪŴƇŭũŮŵŷŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ�ūƄŶżůŭũŮŻ�Ŷũź�ŷŪŹũŻűŻƅ�

ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�ŷŻŭŮŴƅŶƄŮ�ųŮŲźƄ��ũ�ŻũųůŮ�ŹũźźŵŷŻŹŮŻƅ�ŪŷŴŮŮ�ŹũŶŶűŮ�ŸŮŹűŷŭƄ�

řŮŰżŴƅŻũŻƄ�źŻũŻűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ũŶũŴűŰũ
ŉūŻŷŹƄ�ŸŹŷūŮŴű�ųŴũźŻŮŹŶƄŲ�ũŶũŴűŰ�Ÿŷ�ŵŮŻŷŭż�ŋũŹŭũ��őŰżƀũŴũźƅ�ŭűŶũŵűųũ�ŷŻ-

ŶŷźűŻŮŴƅŶƄž�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ƀűźŴũ�ŹũŰŶƄž�ŻűŸŷū�ŉśŎ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�żŹŷūŶƈ��řũź-
źŵũŻŹűūũŴűźƅ�ƀŮŻƄŹŮ�ŸŮŹűŷŭũ������ȟ����������ȟ����������ȟ�����ű�����ȟ�����ŬŬ��

řűź�����ōűŶũŵűųũ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ŹũŰŶƄž�ŬŹżŸŸ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŹũŲŷŶŷū�Ÿŷ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ

)LJ�����5DWLR�RI�GLIIHUHQW�JURXSV�LQ�PXQLFLSDO�GLVWULFWV�WR�SRSXODWLRQ�LQ�G\QDPLFV

řűź�����ōűŶũŵűųũ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ŹũŰŶƄž�ŬŹżŸŸ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū�Ÿŷ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ

)LJ�����5DWLR�RI�GLIIHUHQW�JURXSV�LQ�FLW\�GLVWULFWV�WR�SRSXODWLRQ�LQ�G\QDPLFV
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

őŰżƀũŴűźƅ�ŸŷųũŰũŻŮŴű�Ÿŷ�ŹũŰŶƄŵ�ŻűŸũŵ�ŉśŎ�ū�ŹŮŬűŷŶũž�Űũ�mźŻũŹŻŷūƄŲ}�ű�mŽű-
ŶűƁŶƄŲ}� ŬŷŭƄ� ű� ŹũźźƀűŻƄūũŴũźƅ� ŭŷŴƈ� ŭŮŴƅŻƄ� ū� ŸŷųũŰũŻŮŴŮ� mźŻũŹŻŷūŷŬŷ}� Ŭŷŭũ��
ƀŻŷŪƄ� űŰŵŮŹűŻƅ�� Ŷũ� źųŷŴƅųŷ� ŸŹŷſŮŶŻŷū� űŰŵŮŶűŴŷźƅ� ƀűźŴŷ� ŹũŰŶƄž� ŻűŸŷū� ŉśŎ��
ŘŹŮŭźŻũūŴŮŶŶƄŮ�ūűŰżũŴűŰũſűű�ųŴũźŻŮŹŶŷŬŷ�ũŶũŴűŰũ�ŹũŰŶƄž�ƆŻũŸŷū�ŭŮŵŷŶźŻŹű-
ŹżƇŻ�ŷŪƂżƇ�ųũŹŻűŶż�ŬŹżŸŸűŹŷūũŶűƈ�ŹŮŬűŷŶŷū�Ÿŷ�ŻŹŮŵ�ŷźƈŵ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŷŪŷŰŶũƀũ-
ƇŻ�ŭűŶũŵűųż�Ÿŷ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŵż�ŻűŸż�ŉśŎ��ųŷŶųŹŮŻŶƄŮ�ŷźű�ŭũŴŮŮ�ŸŹŷŸűźũŶƄ�ŷŻ-
ŭŮŴƅŶŷ�ŭŴƈ�ųũůŭŷŬŷ�ųŮŲźũ���śũŪŴűſƄ�ŸŷųũŰƄūũƇŻ�źŹŮŭŶűŮ�ŰŶũƀŮŶűƈ�Ÿŷ�ųũůŭŷŵż�
ŻűŸż�ŉśŎ�ū�ŹũŰŹŮŰŮ�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�ųŴũźŻŮŹŷū��ũ�ŻũųůŮ�ƀűźŴŷ�ŹŮŬűŷŶŷū�ū�Ŷűž�
ŋ�ųũƀŮźŻūŮ�űźŻŷƀŶűųŷū�ŭũŶŶƄž�űźŸŷŴƅŰŷūũŴűźƅ�źŸŹũūŷƀŶűų�Ÿŷ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűū-

Ŷŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŵż�ŭŮŴŮŶűƇ�ŚŚŚř������Ŭ���ųŴũźźűŽűųũŻŷŹ�ųŷŭŷū�ŗœŉśŗ������Ŭ���

řűź�����ōűŶũŵűųũ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ŹũŰŶƄž�ŬŹżŸŸ�źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�Ÿŷ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ

)LJ�����5DWLR�RI�GLIIHUHQW�JURXSV�LQ�UXUDO�ORFDOLWLHV�WR�SRSXODWLRQ�LQ�G\QDPLFV

řűź�����ōűŶũŵűųũ�źŷŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ŹũŰŶƄž�ŬŹżŸŸ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�Ÿŷ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ

)LJ�����5DWLR�RI�XUEDQ�ORFDOLWLHVȢ�JURXSV�WR�SRSXODWLRQ�G\QDPLFV
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ŭũŶŶƄŮ�řŷźźŻũŻũ�ŷŪ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŵ�ŭŮŴŮŶűű�ű�ŵżŶűſűŸũŴƅ-
ŶŷŲ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�źżŪƃŮųŻŷū�řŝ��Ŗũ�ŭũŶŶƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�ū�řŝ�ŶŮūŷŰ-
ŵŷůŶŷ�ŻŷƀŶŷ�źŷŷŻŶŮźŻű�ŸŷŶƈŻűƈ�mũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŮ�ŭŮŴŮŶűŮ}�
ű�mŵżŶűſűŸũŴƅŶũƈ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶũƈ�ŷŹŬũŶűŰũſűƈ}��Ÿŷ�ƆŻŷŲ�ŸŹűƀűŶŮ�ũūŻŷŹƄ�ŶŮ�
ŸŹŷūŷŭƈŻ�ũŶũŴűŰũ�ŸŮŹŮžŷŭŶŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ�ŸŷźŴŮ�ŸŹűŶƈŻűƈ�����ŝŐ��ŗŭŶũųŷ��Żũų�ųũų�
ū�ŸŮŹűŷŭ�ŭŮŲźŻūűƈ�����ŝŐ�Ŷũ�ŪũŰŮ�ŉśŎ�źżƂŮźŻūŷūũŴű�ŵŮźŻŶƄŮ�ũŭŵűŶűźŻŹũſűű��
ŸŹű�ŶũŴűƀűű�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŬŷ�żŹŷūŶƈ�ŷŶű�űŵŮŴű�źŻũŻżź�ŵżŶűſűŸũŴűŻŮŻŷū��ū�źŴżƀũŮ�
ŮŬŷ�ŷŻźżŻźŻūűƈ�ŷŶű�ƈūŴƈŴűźƅ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŵű�źŻŹżųŻżŹũŵű�ŹũŲŷŶŶƄž�ŷŹŬũŶŷū�
ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��ŘŹű�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�źűźŻŮŵƄ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�ŻŮŹŹű-
ŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ū�źŷŷŻūŮŻźŻūűű�ź�����ŝŐ�űŵŮŶŶŷ�Ŷũ�űž�ŪũŰŮ�ū�ŪŷŴƅƁűŶ-
źŻūŮ�źŴżƀũŮū�źŷŰŭũūũŴźƈ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųűŲ�żŹŷūŮŶƅ�ŕŚŜ��źŷųŹũƂŮŶűƈ�ŪƄŴű�ŶŮ�źŻŷŴƅ�
ŰŶũƀűŻŮŴƅŶƄ��ŶũŸŹűŵŮŹ��ƀűźŴŷ�źŮŴƅźųűž�ũŭŵűŶűźŻŹũſűŲ��źŷŬŴũźŶŷ�ŸŮŹŮŸűźű�Ŷũ-
źŮŴŮŶűƈ������Ŭ���ū�źŻŹũŶŮ�źŷźŻũūŴƈŴŷ��������ũ�źŮŴƅźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ�ū������Ŭ��Ƞ��������
Ż��Ů��ŸŹű�źŷųŹũƂŮŶűű���śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŭũŶŶƄŮ�Ÿŷ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹű-
ũŴƅŶŷŵż�ŭŮŴŮŶűƇ�Űũ�ŸŹŮŭƁŮźŻūżƇƂűŮ�ŻŮųżƂŮŵż�ŸŮŹűŷŭƄ�ŸŷŰūŷŴƈƇŻ�ź�ŭŷźŻũŻŷƀ-
Ŷŷ�ūƄźŷųŷŲ�ŻŷƀŶŷźŻƅƇ�ŷŸŹŮŭŮŴűŻƅ�ŻŮŶŭŮŶſűű�űŰŵŮŶŮŶűƈ�źżŪŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŉśō��
ųŷŻŷŹƄŮ�ūŸŷźŴŮŭźŻūűű�ŷŪżźŴŷūűŴű�ũųŻżũŴƅŶƄŮ�ŻŹŮŶŭƄ�
Őũ� ŸŮŹűŷŭ� ����ȟ�����ŬŬ�� ŪƄŴũ� űźŸŷŴƅŰŷūũŶũ� ūƄŪŷŹųũ� űŰ� ��� ŹŮŬűŷŶŷū� řŷźźűű�

ű�ŭũŶŶƄŮ�Ÿŷ�ŬŷŹŷŭũŵ�ŹũŲŷŶŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ�� źŮŴƅźŷūŮŻũŵ�ű�ŸŷźŮŴųũŵ�ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ�
ŻűŸũ��Ż��Ů��ŻŮŵ�ŉśŎ��ųŷŻŷŹƄŮ�ūŸŷźŴŮŭźŻūűű�źŻũŶżŻ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųűŵ�żŹŷūŶŮŵ�ŕŚŜ���
ŊƄŴŷ�ŸŷŴżƀŮŶŷ���ųŴũźŻŮŹŷū��Źűź������ŷźƅ�;�Ƞ�źŮŴƅźŷūŮŻƄ��ŷźƅ�<�Ƞ�ŸŷźŮŴųű�ŬŷŹŷŭ-
źųŷŬŷ�ŻűŸũ��ŷźƅ�=�Ƞ�ŬŷŹŷŭũ�ŹũŲŷŶŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ��
ŗŪƂŮŲ�ŻŮŶŭŮŶſűŮŲ��ź�ŶŮźųŷŴƅųűŵű�űźųŴƇƀŮŶűƈŵű��ƆŻŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ�ƈūŴƈŮŻźƈ�żūŮ-

ŴűƀŮŶűŮ�ƀűźŴũ�źŮŴƅźŷūŮŻŷū��ŸŷƆŻŷŵż�ųŴũźŻŮŹƄ�ū�ŷźŶŷūŶŷŵ�ŬŹżŸŸűŹŷūũŴűźƅ�Ÿŷ�ŭű-
ŶũŵűųŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ƀűźŴũ�ŘŌś�ű�ŬŷŹŷŭŷū�ŹũŲŷŶŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ��ŻũŪŴ������ŚŻũŪűŴƅŶŷŮ�
ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŶŮŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�żŸŹũŰŭŶŮŶűŮ�ūźŮž�ŻűŸŷū�ŉśŎ��ŶŮ�źŻŷŴƅ�
ŷƀŮūűŭŶŷ��ŷŶŷ�źŷźŻũūŴƈŮŻ�ŵŮŶŮŮ�ŸŷŴŷūűŶƄ�ūƄŪŷŹųű��ōŹżŬűŮ�ųŹżŸŶƄŮ�ųŴũźŻŮŹƄ�ŷŻ-
ŴűƀũƇŻźƈ�ŶŮŪŷŴƅƁűŵ�ŹŷźŻŷŵ�ƀűźŴũ�źŮŴƅźŷūŮŻŷū��ųŴũźŻŮŹ����ű�ŶŮŪŷŴƅƁűŵ�ŹŷźŻŷŵ�
ƀűźŴũ�źŮŴƅźŷūŮŻŷū�ŸŹű�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŵ�źŷųŹũƂŮŶűű�ƀűźŴũ�ŘŌś��ųŴũźŻŮŹ�����ŜŶűųũŴŮŶ�
źŴżƀũŲ�ŚŮūŮŹŶŷŲ�ŗźŮŻűű��ųŴũźŻŮŹ�����ū�ųŷŻŷŹŷŲ�ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�ŶũŹũźŻűŴű�ƀűź-
Ŵŷ�źŮŴƅźŷūŮŻŷū��ŚżƂŮźŻūżƇŻ�ųŴũźŻŮŹƄ��ū�ųŷŻŷŹƄž�ŸŹŷūŷŭűŴũźƅ�ŷŸŻűŵűŰũſűƈ�ūźŮž�
żųũŰũŶŶƄž�ŻűŸŷū�ŕŚŜ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�œũŹŮŴűƈ��ŚŻũūŹŷŸŷŴƅŮ��śƇŵŮŶźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ���ŷŻ-
ŵŮƀũŮŻźƈ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�żūŮŴűƀŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�śūŮŹźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ��ŞũŪũ-
ŹŷūźųűŲ�ųŹũŲ��ŨŖŉŗ���ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�żŵŮŶƅƁŮŶűŮ�űž�ƀűźŴũ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�řŮźŸżŪŴűųũ�
ŉŴŻũŲ�ű�œũŴŵƄųűƈ��śŷŵźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ���ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�żŵŮŶƅƁŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŬŷŹŷŭŷū�ŹŮ-
ŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŹŮźŸżŪŴűųű�ŊũƁųŷŹŻŷźŻũŶ�ű�œŷŵű��ŉŴŻũŲźųűŲ�
ųŹũŲ���ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŮ�żūŮŴűƀŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŬŷŹŷŭŷū�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ��ųŴũźŻŮŹ�
0�Ƞ�ŉŹžũŶŬŮŴƅźųũƈ��ŔűŸŮſųũƈ��ŗŵźųũƈ��ŚũŵũŹźųũƈ�ŷŪŴũźŻű�ű�Şŕŉŗ���śũųűŵ�ŷŪŹũ-
Űŷŵ��źżƂŮźŻūżƇŻ�ŸŹƈŵŷ�ŸŹŷŻűūŷŸŷŴŷůŶƄŮ�ųŮŲźƄ��ŎŭűŶŷŷŪŹũŰűŮ�ŷŻźżŻźŻūżŮŻ��ƀŻŷ�
ŭŷūŷŴƅŶŷ�ŷůűŭũŮŵŷ�ŭŴƈ�ŸŮŹűŷŭũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶŮźŻũŪűŴƅŶŷźŻű�
Őũ�ŸŮŹűŷŭ�ź������Ÿŷ������Ŭ��ŪƄŴũ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶũ�ūƄŪŷŹųũ�űŰ����ŹŮŬűŷŶŷū�řŷźźűű�

ű�ŭũŶŶƄŮ�Ÿŷ�ŬŷŹŷŭũŵ�ū�ſŮŴŷŵ��ūūűŭż�żŸŹũŰŭŶŮŶűƈ�ų������Ŭ��ŻűŸũ�ŉśŎ�mŌŷŹŷŭ�ŹũŲ-
ŷŶŶŷŬŷ� �� ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ� ŰŶũƀŮŶűƈ}��� źŮŴƅźųűŵ� ũŭŵűŶűźŻŹũſűƈŵ�ű� ŸŷźŮŴųũŵ� Ŭŷ-
ŹŷŭźųŷŬŷ�ŻűŸũ��ŊƄŴŷ�ŸŷŴżƀŮŶŷ���ųŴũźŻŮŹŷū��Źűź������ŷźƅ�;�Ƞ�źŮŴƅźųűŮ�ũŭŵűŶűźŻŹũ-
ſűű��ŷźƅ�<�Ƞ�ŘŌś��ŷźƅ�=�Ƞ�ŬŷŹŷŭũ��
ŗŪƂŮŬŷ�ŻŹŮŶŭũ�ųũų�ŻũųŷūŷŬŷ�ū�ƆŻŷŻ�ŸŮŹűŷŭ�ŶŮ�ŶũŪŴƇŭũŮŻźƈ��Ÿŷŭ�Ŷűŵ�ŵŷůŶŷ�Ÿŷ-

ŶűŵũŻƅ� ŹũŰūŮ� ƀŻŷ� źŻũŪűŴƅŶŷźŻƅ� ƀűźŴũ� źŮŴƅźųűž� ũŭŵűŶűźŻŹũſűŲ� ū� ŪŷŴƅƁűŶźŻūŮ�
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ŹŮŬűŷŶŷū��ŻũŪŴ������śũųůŮ�ŶũŵŮŻűŴŷźƅ�ŬŷŹũŰŭŷ�ŪŷŴŮŮ�ŷŪƃŮŵŶŷŮ��ƀŮŵ�ū�ŸŹŮŭƄŭżƂűŲ�
ŸŮŹűŷŭ��źŻũŪűŴƅŶŷŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ��ųŴũźŻŮŹ�����ūŻŷŹŷŲ�Ÿŷ�ŹũŰŵŮŹũŵ�ųŴũźŻŮŹ��ųŴũ-
źŻŮŹ����žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻźƈ�żŵŮŹŮŶŶƄŵ�źŷųŹũƂŮŶűŮŵ�ƀűźŴũ�ŘŌś��ŘŹűźżŻźŻūżƇŻ�ųŴũ-
źŻŮŹƄ�ź�ŻŹŮŶŭŷŵ�Ŷũ�źŷųŹũƂŮŶűŮ�źŮŴƅźųűž�ũŭŵűŶűźŻŹũſűŲ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŕżŹŵũŶ-
źųũƈ�ű�śŷŵźųũƈ�ŷŪŴũźŻű��ŚŮūŮŹŶũƈ�ŗźŮŻűƈ��ű�űž�ŴűųūűŭũſűƇ��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŠżųŷŻųũ���
żūŮŴűƀŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŉŭƄŬŮƈ�ű�ōũŬŮźŻũŶ��ŚŻũūŹŷŸŷŴƅŮ���ŹũŭűųũŴƅŶŷŮ�
źŷųŹũƂŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŗŹŮŶŪżŹŬźųũƈ�ű�ŔűŸŮſųũƈ�ŷŪŴũźŻű���ŰŶũƀűŵŷŮ�

śũŪŴűſũ����œŴũźŻŮŹƄ�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
7DEOH����5HJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

ɏ�ųŴũźŻŮŹũ ŌřŐ���� ŘŌś���� ŚŮŴƅźŷūŮŻƄ���� ŠűźŴŷ�ŷŪƃŮųŻŷū�ū�ųŴũźŻŮŹŮ

2 ȟ����� ȟ���� ���� �

� ȟ��� ȟ���� ���� ��

0 �� ȟ���� ���� �

� � ȟ����� ����� ��

� ȟ���� ȟ���� ȟ���� ��

� 0 ȟ����� ����� �

� ȟ����� ȟ����� ȟ����� �

� 0 0 ������ �

� ȟ����� ����� ȟ���� �

řűź������ŋűŰżũŴűŰũſűƈ�ųŴũźŻŮŹŷū�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
)LJ������9LVXDOL]DWLRQ�RI�UHJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����
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żŵŮŶƅƁŮŶűŮ�ųŷŴűƀŮźŻūũ�ŬŷŹŷŭŷū��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŗŵźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ�ű�ŨŖŉŗ���ŎŭűŶŷŷ-
ŪŹũŰűƈ�ŷŸƈŻƅ�ůŮ�ŶŮ�ŶũŪŴƇŭũŮŻźƈ�
Őũ� ŸŮŹűŷŭ� ����ȟ�����ŬŬ�� ŪƄŴũ� űźŸŷŴƅŰŷūũŶũ� ūƄŪŷŹųũ� űŰ� ��� ŹŮŬűŷŶŷū� řŷźźűű�

ű�ŭũŶŶƄŮ�Ÿŷ� ŬŷŹŷŭũŵ�ū�ſŮŴŷŵ� �ūūűŭż�żŸŹũŰŭŶŮŶűƈ�ų�Żŷŵż�ŵŷŵŮŶŻż�ŉśŎ�mŌŷŹŷŭ�
ŹũŲŷŶŶŷŬŷ� �� ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ� ŰŶũƀŮŶűƈ}��� źŮŴƅźųűŵ� ũŭŵűŶűźŻŹũſűƈŵ� ű� ŸŷźŮŴųũŵ�
ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ�ŻűŸũ��ŊƄŴŷ�ŸŷŴżƀŮŶŷ���ųŴũźŻŮŹŷū��Źűź������ŷźƅ�;�Ƞ�źŮŴƅźųűŮ�ũŭŵűŶű-
źŻŹũſűű��ŷźƅ�<�Ƞ�ŘŌś��ŷźƅ�=�Ƞ�ŬŷŹŷŭũ��
� ŗŪƂűŵ�ŻŹŮŶŭŷŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�źŷųŹũƂŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś��ŻũŪŴ������ŚŻũŪűŴƅŶŷŮ�ŪŷŴƅƁűŶ-

źŻūŷ�żūŮŴűƀűŴŷźƅ�ŭŷ����ŹŮŬűŷŶŷū��ųŴũźŻŮŹ�����ŋ�ŷŻŭŮŴƅŶƄŲ�ųŴũźŻŮŹ��ųŴũźŻŮŹ����ŸŷŸũŴũ�

řűź������ŋűŰżũŴűŰũſűƈ�ųŴũźŻŮŹŷū�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
)LJ������9LVXDOL]DWLRQ�RI�UHJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

śũŪŴűſũ����œŴũźŻŮŹƄ�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
7DEOH����5HJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

ɏ�ųŴũźŻŮŹũ ŘŌś���� ŌŷŹŷŭũ�
���

ŚŮŴƅźųűŮ�
ũŭŵűŶűźŻŹũſűű����

œŷŴűƀŮźŻūŷ�ŷŪƃŮųŻŷū�
ū�ųŴũźŻŮŹŮ

0 ȟ���� ���� ���� ��

� ȟ���� ��� ���� ��

� ȟ���� ����� ���� �

� ȟ���� 0 ���� 2

� ȟ����� 0 ȟ����� �

2 0 ȟ�� ȟ���� 2

� ���� ���� ��� �

� ȟ����� 0 ȟ��� �
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śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

ŠŮƀŮŶźųũƈ�řŮźŸżŪŴűųũ��Ŷũ�ŻŮŹŹűŻŷŹűű�ųŷŻŷŹŷŲ�ū�ƆŻŷŻ�ŸŮŹűŷŭ�ŪƄŴ�ūŷźźŻũŶŷūŴŮŶ�ųŷŶ-
źŻűŻżſűŷŶŶƄŲ�ŸŷŹƈŭŷų�ű�ŶũƀũŴŷźƅ�źŷŰŭũŶűŮ�źűźŻŮŵƄ�ŕŚŜ��śũųůŮ�ū�ŷŻŭŮŴƅŶƄŲ�ųŴũ-
źŻŮŹ�ūƄŸũŭũŮŻ�œũŵƀũŻųũ��ųŴũźŻŮŹ�����ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�źŷųŹũŻűūƁũƈ�ƀűźŴŷ�źŮŴƅźųűž�
ũŭŵűŶűźŻŹũſűŲ��ŚżƂŮźŻūżƇŻ�ųŴũźŻŮŹƄ�ź�ŻŹŮŶŭũŵű�Ŷũ�źŷųŹũƂŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś�ŹũŰŶŷŲ�
źŻŮŸŮŶű�űŶŻŮŶźűūŶŷźŻű��ųŴũźŻŮŹƄ������ű�����Ŷũ�ŷŸŻűŵűŰũſűƇ�ūźŮž�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŵƄž�
ŻűŸŷū�ŉśŎ�ź�żŸŷŹŷŵ�Ŷũ�ŘŌś��ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųũƈ�ű�ŚũžũŴűŶźųũƈ�ŷŪŴũźŻű��űŴű�
źŮŴƅźųűŮ� ũŭŵűŶűźŻŹũſűű� �ųŴũźŻŮŹ���Ƞ�œũŵƀũŻźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ���őŻũų�� ū� ƆŻŷŵ�ŸŮŹűŷŭŮ�
ŹũŰūűŻűƈ�ŉśō�żūŮŴűƀűūũŮŻźƈ�mźŻũŪűŴƅŶŷŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ}��ū�Żŷ�ūŹŮŵƈ�ųũų�ŷźŻũŴƅŶƄŮ�
ųŴũźŻŮŹƄ�ū�ſŮŴŷŵ�źŴŮŭżƇŻ�ŷŪƂŮŵż�ŻŹŮŶŭż�Ŷũ�źŷųŹũƂŮŶűŮ�ƀűźŴũ�ŘŌś�

śũŪŴűſũ����œŴũźŻŮŹƄ�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
7DEOH����5HJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

ɏ�
ųŴũźŻŮŹũ ŘŌś���� ŌŷŹŷŭũ���� ŚŮŴƅźųűŮ�

ũŭŵűŶűźŻŹũſűű����
œŷŴűƀŮźŻūŷ�ŷŪƃŮųŻŷū�

ū�ųŴũźŻŮŹŮ

0 ȟ���� 0 ��� ��

� ȟ����� 0 ���� �

� ȟ���� ���� ȟ���� ��

� ȟ����� 0 ȟ���� �

2 ȟ����� ȟ����� ȟ����� 2

� ȟ�� ��� ȟ����� �

� ��� �� ������ �

� ȟ����� ����� ȟ���� �

řűź������ŋűŰżũŴűŰũſűƈ�ųŴũźŻŮŹŷū�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
)LJ������9LVXDOL]DWLRQ�RI�UHJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����
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Őũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ��űźŸŷŴƅŰŷūũŴũźƅ�ūƄŪŷŹųũ�űŰ����ŹŮŬűŷŶŷū�řŷźźűű�ű�ŭũŶ-
ŶƄŮ� Ÿŷ� ŬŷŹŷŭźųűŵ� ŷųŹżŬũŵ�� źŮŴƅźųűŵ� ũŭŵűŶűźŻŹũſűƈŵ� ű� ŸŷźŮŴųũŵ� ŬŷŹŷŭźųŷŬŷ�
ŻűŸũ��ŊƄŴŷ�ŸŷŴżƀŮŶŷ����ųŴũźŻŮŹŷū��Źűź������ŷźƅ�;�Ƞ�źŮŴƅźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��ŷźƅ�<�Ƞ�
ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��ŷźƅ�=�Ƞ�ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��
ŗŸƈŻƅ�ůŮ�ŵƄ�ŶũŪŴƇŭũŮŵ�źŻũŪűŴƅŶŷŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ��ū�ųŷŻŷŹŷŵ�űŭŮŻ�ŶŮŪŷŴƅƁŷŮ�źŷ-

ųŹũƂŮŶűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ũ�ŻũųůŮ�ŶŮŪŷŴƅƁŷŲ�ŹŷźŻ�ƀűźŴũ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū��ŻũŪŴ������

řűź������ŋűŰżũŴűŰũſűƈ�ųŴũźŻŮŹŷū�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
)LJ������9LVXDOL]DWLRQ�RI�UHJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

śũŪŴűſũ����œŴũźŻŮŹƄ�ŹŮŬűŷŶŷū�Űũ�ŸŮŹűŷŭ�����ȟ�����ŬŬ�
7DEOH����5HJLRQDO�FOXVWHUV������ȟ����

ɏ�
ųŴũźŻŮŹũ

ŌŷŹŷŭźųűŮ�
ŷųŹżŬũ����

ŌŷŹŷŭźųűŮ�
ŸŷźŮŴŮŶűƈ����

ŚŮŴƅźųűŮ�
ŸŷźŮŴŮŶűƈ����

œŷŴűƀŮźŻūŷ�ŷŪƃŮųŻŷū�
ū�ųŴũźŻŮŹŮ

� ȟ���� ���� ȟ���� �

0 ��� ȟ���� ȟ���� ��

2 ����� ȟ����� ȟ����� 2

� 0 ȟ���� ������ �

� 0 ȟ���� ȟ����� �

� ����� ��� �� �

� ������ ȟ����� ȟ����� 2

� 0 ȟ����� ���� �

� 0 0 ��� �

� ��� ȟ����� ȟ����� �
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ŋźŮ�ŷźŻũŴƅŶƄŮ�ųŴũźŻŮŹƄ�żŶűųũŴƅŶƄ��ŠżųŷŻųũ��ŕũŬũŭũŶźųũƈ��śżŴƅźųũƈ��ŊŮŴŬŷŹŷŭźųũƈ�
ű�ŖŷūŬŷŹŷŭźųũƈ�ŷŪŴũźŻű��ųŴũźŻŮŹƄ������������żūŮŴűƀűūũƇŻ�ƀűźŴŷ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŷųŹżŬŷū�
Űũ�źƀŮŻ�ŹũŲŷŶŷū��œũŹŮŴűƈ��ųŴũźŻŮŹ����źŷŰŭũŮŻ�źŮŴƅźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��œũŴűŶűŶŬŹũŭźųũƈ�
ŷŪŴũźŻƅ� �ųŴũźŻŮŹ� ��� żŸŹũŰŭŶƈŮŻ� ŬŷŹŷŭźųűŮ� ŷųŹżŬũ� ū�ŸŷŴƅŰż� ŹũŲŷŶŷū� �Ż��Ů�� ŷŶű�Żũŵ�
źŸŮŹūũ�źŷŰŭũūũŴűźƅ��ũ�ŸŷŻŷŵ�żŸŹũŰŭŶƈŴűźƅ���ŋŴũŭűŵűŹźųũƈ�ŷŪŴũźŻƅ��ųŴũźŻŮŹ����ŸŹŮ-
ŷŪŹũŰŷūũŴũ� ŪŷŴƅƁŷŮ� ųŷŴűƀŮźŻūŷ� ŘŌś�� űŰŶũƀũŴƅŶŷ� ūŶŮźŮŶŶƄž� ū� ŹŮŮźŻŹ� ŵżŶűſű-
ŸũŴƅŶƄž�ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ŬŷŹŷŭźųűž�ŸŷźŮŴŮŶűŲ��ū�źŮŴƅźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��ŋŷ-
ŴŷŬŷŭźųũƈ��œŷźŻŹŷŵźųũƈ��œżŹźųũƈ��ŖŷūŬŷŹŷŭźųũƈ��Řźųŷūźųũƈ�ű�ŚũžũŴűŶźųũƈ�ŷŪŴũźŻű�
�ųŴũźŻŮŹ����żųŹżŸŶƈƇŻ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ��ŉŭƄŬŮƈ��Şũųũźűƈ�ű�ŜŭŵżŹŻűƈ��ųŴũźŻŮŹ����ŸŹŮŷŪŹũ-
ŰżƇŻ�ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŸŷźŮŴŮŶűƈ�ū�źŮŴƅźųűŮ��ŉŴŻũŲźųűŲ�ű�œŹũźŶŷŭũŹźųűŲ�ųŹũƈ��ŊŹƈŶźųũƈ��
ŕżŹŵũŶźųũƈ�ű�ŜŴƅƈŶŷūźųũƈ�ŷŪŴũźŻű��ŠŮƀŮŶźųũƈ�řŮźŸżŪŴűųũ��ųŴũźŻŮŹ����żŸŹũŰŭŶƈƇŻ�
ŬŷŹŷŭźųűŮ�ŷųŹżŬũ��Řŷ�ŽũųŻż�źűŻżũſűƈ�űŶŻŮŹŮźŶũ�ŻŮŵ��ƀŻŷ�źżŪƃŮųŻƄ�řŝ�ū�ŸŮŹűŷŭ�ŻŮ-
ųżƂŮŲ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�Ÿŷ�źżŻű�ŶŮ�ŰũŶűŵũŴűźƅ�ũųŻűūŶŷŲ�ŷŸŻűŵűŰũſűŮŲ�
ŉśō�Ŷũ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵ�żŹŷūŶŮ��ƀŻŷ�ŹŮŽŷŹŵũ��ŰũųŹŮŸűūƁũƈ�ŻűŸŷŴŷŬűƇ�ŉśŎ�ű�ŭūżžż-
ŹŷūŶŮūżƇ�ŵŷŭŮŴƅ�ŕŚŜ��ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųű�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŴũ�
ŘŷŭūŮŭŮŵ�űŻŷŬű�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�
řŮŽŷŹŵƄ�ŉśō�Ŷũ�ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵ�żŹŷūŶŮ�ū�řŷźźűű�ŶŮ�űŵŮŴű�ŷŪƂűž�ŻŹŮŶŭŷū�Ŷũ�

ŸŹŷŻƈůŮŶűű�ūźŮŲ�űźŻŷŹűű�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűű��ŷŶű�ŸŹŷűźžŷŭűŴű�ū�ŹũŰŶƄž�ŹŮŬű-
ŷŶũž�ū�ŹũŰŶŷŮ�ūŹŮŵƈ�
Řŷ�ŽũųŻż�źżŻƅ�ŹŮŽŷŹŵ�ŰũųŴƇƀũŴũźƅ�ū�ŸŮŹŮųŹŷŲųŮ�ŻŷŲ�źŮŻųű�ŉśō��ųŷŻŷŹũƈ�ŭŷźŻũ-

Ŵũźƅ� źżŪƃŮųŻũŵ�ŝŮŭŮŹũſűű�ŷŻ� źŷūŮŻźųŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ��Ŷŷ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ŹŮŬűŷŶƄ�ŸŹŷ-
ūŮŴű�ŮŮ�źŹũŰż�ŸŷźŴŮ�ŹũźŸũŭũ�ŚŚŚř��ũ�ŭŹżŬűŮ�ŸŹűźŻżŸűŴű�ų�ƆŻŷŵż�ŻŷŴƅųŷ�ū�Źũŵųũž�
ŻŮųżƂŮŲ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�
ŋ�Żŷ�ūŹŮŵƈ�ųũų�ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűŮ�ű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŮ�ŽũųŻŷŹƄ�ŻŹŮŪżƇŻ�żųŹżŸŶŮŶűƈ�

ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž� ŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�� źŮŹƅŮŰŶƄž� ŷŪƂŮŽŮŭŮŹũŴƅŶƄž� źŭūűŬŷū� ū� ƆŻŷŵ� Ŷũ-
ŸŹũūŴŮŶűű�ŶŮ�ŶũŪŴƇŭũŮŻźƈ��Űũ�űźųŴƇƀŮŶűŮŵ�ŻŹŮŶŭũ�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŴŮŻ�ū�ŹƈŭŮ�ŹŮŬűŷŶŷū�
Ŷũ�ūŷŰūŹũƂŮŶűŮ�ų�ŷŭŶŷżŹŷūŶŮūŷŲ�ŵŷŭŮŴű�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŕŚŜ�

ŊűŪŴűŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�źŸűźŷų

ōŮŹŬũƀŮū��ŋ���ŕũųżŻűŶũ��ŕ��Ōŷźŭżŵũ�ū�żźųŷŹŮŶŶŷŵ�ŹŮůűŵŮ�ŹũźźŵŷŻŹűŻ�ŸŷŸŹũūųű�ŷ�Ŵűųūűŭũ-
ſűű�ŸŷźŮŴŮŶűŲ���������ŕũŹŻ������řŊœ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�UEF�UX�SROLWLFV�����������
���F��I���D����������F��G

ōŹŷŪŷŻŮŶųŷ��ő��ő����������ŐũŹżŪŮůŶƄŮ�ŵŷŭŮŴű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ��ŷŸƄŻ�ŭŴƈ�řŷźźűű��
ŋŴũźŻƅ��������ȟ����

ŐũųŷŶ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�mŗ�ŵŮźŻŶŷŵ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűű�ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}�
ŷŻ������������Ŭ��ɏ�����ȟ�����������řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�FRQVXOWDQW�UX�GRFXPHQW�
FRQVBGRFB/$:B����

ŐũųŷŶ�ŚŚŚř�mŗŪ�ŷŪƂűž�ŶũƀũŴũž�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�ű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�žŷŰƈŲźŻūũ�ū�ŚŚŚř}�
ŷŻ������������ɏ�1����ȟ�����������řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�]DNL�UX�SDJHVQHZ�SKS"LG ����

ŐũųŷŶ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�mŗŪ�ŷŪƂűž�ŸŹűŶſűŸũž�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮ-
Ŷűƈ�ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}�ŷŻ������������ɏ�����ŝŐ����������řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�
FRQVXOWDQW�UX�GRFXPHQW�FRQVBGRFB/$:B�����

ŐũųŷŶ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�mŗŪ�ŷŪƂűž�ŸŹűŶſűŸũž�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮŶűƈ�
ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}�ŷŻ������������Ŭ��ɏ�����ŝŐ����������řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�
FRQVXOWDQW�UX�GRFXPHQW�FRQVBGRFB/$:B������



194 ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ� 6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś���ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈȪ

œŴŮŲŵŮŶŷū��Ś��Ř����������ŉŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶƄŲ�ű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŲ�ŽũųŻŷŹƄ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŮŶŶŷ-
Ŭŷ�ŹũŰūűŻűƈ�ŘźųŷūźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű��űźŻŷŹűƈ�ű�źŷūŹŮŵŮŶŶŷźŻƅ��ŘźųŷūźųűŲ�ŹŮŬűŷŶŷŴŷŬűƀŮźųűŲ�
ůżŹŶũŴ���������ȟ����

ŕũŹųūũŹŻ��Ŧ��Ŧ���ŒŷžŮŶ��ŝ����������śŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŮ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŵŮźŻŶŷŬŷ�źũŵŷżŸŹũūŴŮ-
Ŷűƈ�ū�ŌŮŹŵũŶűű�ű�řŷźźűű�Ŷũ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŵ�ƆŻũŸŮ��ŘŹŷźŻŹũŶźŻūŮŶŶũƈ�ƆųŷŶŷŵűųũ�������ȟ����
'2,�����������VH�����������ȟ����

ŘŷźŻũŶŷūŴŮŶűŮ�şœ�ŋœŘ��Ū��ŷ�Ŵűųūűŭũſűű�ŷųŹżŬŷū�ŷŻ����űƇŴƈ������Ŭ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���
LVWPDW�LQIR�QRGH������

śũŹžŷū��Ś��ŉ����������őŰŵŮŶŮŶűŮ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŴŮŶűƈ�řŷźźűű�ū�;,,,ȟ
;;�ūū��ŘŹŷźŻŹũŶźŻūŮŶŶũƈ�ŷŹŬũŶűŰũſűƈ�žŷŰƈŲźŻūũ��śŘœ��űŴű�ųŴũźŻŮŹƄ��ŕŷźųūũ��őŌ�řŉŖ�

śŹũŶűŶ��ŉ��ŉ����������ŗ�ŸŷŶƈŻűű�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŲ�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ųũŸűŻũ-
ŴűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ŋ�Ō��ŋ��ŊũŹũŪũƁŮū��ŹŮŭ���ŉŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶũƈ�
ŷŹŬũŶűŰũſűƈ�ųũŸűŻũŴűźŻűƀŮźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ź���ȟ�����ŕŷźųūũ��Ŗũżųũ�

śżŹŷūźųűŲ��ř��ŝ����������şŮŶŻŹ�ű�ŹŮŬűŷŶƄ��ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��ŕŷźųūũ��őŰ-
ŭũŻŮŴƅźųűŲ�ŭŷŵ�ŌŜ�ŋšŦ�

ŠűŹųűŶ��ŋ��Ŏ����������ŘżŪŴűƀŶŷŮ�żŸŹũūŴŮŶűŮ�mŶũ�ŵŮźŻũž}��ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ūŷŸŹŷźƄ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�
ű�ŰũŹżŪŮůŶŷŬŷ�ŷŸƄŻũ��ŏżŹŶũŴ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŸŹũūũ��������ȟ����'2,���������������

ŠűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�Ÿŷ�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈŵ��ŝŮŭŮ-
ŹũŴƅŶũƈ�źŴżůŪũ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�źŻũŻűźŻűųű����������řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�JNV�UX�
ZSV�ZFP�FRQQHFW�URVVWDWBPDLQ�URVVWDW�UX�VWDWLVWLFV�SXEOLFDWLRQV�FDWDORJ�DIF�HD���G��D��D
E���I�EDIF�D�IFH

ŦųźŸŮŹŻƄ�œŌő�źŹũūŶűŴű�ŸŹũųŻűųż�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄž�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�
ū�řŷźźűű�ű�ŎūŹŷŸŮ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���NRPLWHWJL�UX�QHZV�QHZV������

&KDUELW��&���0LFKDOXQ��0����������0LQG�WKH�JDSV��0DQDJLQJ�0XWXDO�'HSHQGHQFH�LQ�5HODWLRQV�
DPRQJ�/HYHOV�RI�*RYHUQPHQW��2(&'�:RUNLQJ�3DSHUV�RQ�3XEOLF�*RYHUQDQFH������2(&'�3XEOLVKLQJ��
'2,���������������������

0XOWL�OHYHO�*RYHUQDQFH��RYHUYLHZ�RI�2(&'�&RXQWU\�H[SHULHQFH����������2(&'�0XOWL�OHYHO�*RYHUQDQFH�
6WXGLHV��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���GRL�RUJ�����������������������HQ

3DULVKHV�1DPHV�DQG�&RGHV�LQ�(QJODQG�DQG�:DOHV���������2IˋFH�IRU�1DWLRQDO�6WDWLVWLFV��řŮůűŵ�ŭŷ-
źŻżŸũ�KWWS���JHRSRUWDO�VWDWLVWLFV�JRY�XN�GDWDVHWV�SDULVKHV�GHFHPEHU������QDPHV�DQG�FRGHV�
LQ�HQJODQG�DQG�ZDOHV

3RSXODWLRQ�E\�WKH������DGPLQLVWUDWLYH�UHIRUP���������6WDWLVWLFV�(VWRQLD��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���
ZZZ�VWDW�HH�VGE�XSGDWH"GEBXSGDWHBLG �����

ŚŻũŻƅƈ�ŸŷźŻżŸűŴũ�ū�ŹŮŭũųſűƇ����������
ŚŻũŻƅƈ�ŸŹűŶƈŻũ�ų�ŸżŪŴűųũſűű����������

ōŴƈ� ſűŻűŹŷūũŶűƈ�� śŹżŭŷŴƇŪŷū�ŉ��Ś��� ŦųŪũ�ŕ��ŉ��ŗŸƄŻ� ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ� ũŭŵűŶűźŻŹũŻűū-
Ŷŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŬŷ� ŭŮŴŮŶűƈ� Ŷũ� ŸŷźŮŴŮŶƀŮźųŷŵ� żŹŷūŶŮ� ū� źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ� řŷźźűű��Ƞ�ŧů�
Ŷŷ�ŹŷźźűŲźųűŲ�ůżŹŶũŴ�źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��������ś������ɏ����Ś����������

7+(�(;3(5,(1&(�2)�5()250,1*�7+(�$'0,1,675$7,9(�',9,6,21�
$7�7+(�/2&$/,7,(6Ȣ�/(9(/�,1�02'(51�5866,$
$��6��7UXGRO\XERY��0��$��(NED
$OH[DQGHU�6��7UXGRO\XERY��+LJKHU�6FKRRO�RI�(FRQRPLFV��0\DVQLWVND\D�6WU�������0RVFRZ��
��������5XVVLD���
(�PDLO��FDLLLDWU#PDLO�UX�y�KWWSV���RUFLG�RUJ��������������������
0DULQD�$��(NED��0RVFRZ�6WDWH�8QLYHUVLW\��WKH�/HQLQ�+LOOV�����0RVFRZ����������5XVVLD���
(�PDLO��PDULQDHNED#JPDLO�FRP�y�KWWSV���RUFLG�RUJ��������������������
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$FNQRZOHGJHPHQWV��7KH�UHVHDUFK�ZDV�FDUULHG�RXW�WKURXJK�WKH�ˋQDQFLDO�VXSSRUW�RI�7KH�5XVVLDQ�
)RXQGDWLRQ�IRU�%DVLF�5HVHDUFK��UHVHDUFK�SURMHFW�ɏ�������������Ȥ6HWWOHPHQW�OHYHO�
PXQLFLSDOLWLHV�LQ�5XVVLD��SROLWLFDO�SRVLWLRQ�DQG�SUREOHPV�RI�GHYHORSPHQWȥ�

$EVWUDFW��7KH�DUWLFOH�H[DPLQHV�WKH�G\QDPLFV�RI�WKH�VXE�UHJLRQDO�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�WHUULWRULDO�
GLYLVLRQV��VLQFH������WR�������DQG�PXQLFLSDO�DQG�WHUULWRULDO�GLYLVLRQV�LQ�5XVVLD��DIWHU�)HGHUDO�
/DZ�ɏ�����FDPH�LQWR�IRUFH���ZLWK�VSHFLDO�DWWHQWLRQ�WR�WKH�ORFDOLWLHVȢ�OHYHO�RI�ORFDO�VHOIJRYHUQ-
PHQW��7KH�DXWKRUV�GHWHFW�FRPPRQ�WUHQGV�LQ�WKH�UHIRUP�RI�WKH�UHJLRQDO�WHUULWRULDO�RUJDQL]D-
WLRQV��WR�JURXS�UHJLRQV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�FKDQJHV�LQ�WKH�$'��DQG�WR�FRUUHODWH�WKH�WUHQGV�
ZLWK�WKRVH�RI�RWKHU�FRXQWULHV��7KH�NH\�PHWKRG�RI�UHVHDUFK�LV�FOXVWHU�DQDO\VLV�RI�WKH�G\QDPLFV�RI�
FKDQJHV��ˋUVW�LQ�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�ODWHU�LQ�WKH�PXQLFLSDO�GLYLVLRQV�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUD-
WLRQ�UHJLRQV��$IWHU�WKH�FROODSVH�RI�WKH�6RYLHW�8QLRQ��5XVVLD�KDV�LQKHULWHG�WKH�IRUPHU�WHUULWRULDO�
V\VWHP�RI�WKH�mVRYLHWV}��FRKHUHQW�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�WKH�6RYLHW�PRGHOV�RI�SRSXODWLRQ�GLVWULEX-
WLRQ�DQG�WHUULWRULDO�HFRQRPLF�VWUXFWXUH�ZKLFK�ZHUH�QR�ORQJHU�DFWXDO��7KH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�
UHJLRQV�IDFHG�WKH�QHFHVVLW\�WR�EULQJ�WKHLU�DGPLQLVWUDWLYH�GLYLVLRQ�LQWR�OLQH�ZLWK�VRFLRHFRQRPLF�
UHDOLW\��2Q�WKH�EDVLV�RI�VWDWLVWLFDO�GDWD��WKH�DXWKRUV�DVVHUW�WKDW�WKH�UHIRUPV�RI�WKH�WHUULWRULDO�
VWUXFWXUH�RI�ORFDO�VHOIJRYHUQPHQW�LQ�VRPH�UHJLRQV�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�DUH�XQV\VWHPDWLF��
RU�WKDW�WKHUH� LV�QR�VLJQLˋFDQW�GHYHORSPHQW��'LIIHUHQW�UHJLRQV� LQ�WKH�GLIIHUHQW�SHULRGV�PDGH�
GHFLVLRQV�WR�DQQXO�VPDOO�UXUDO�ORFDOLWLHV�VHWWOHPHQWV�RU�WR�GHSULYH�VRPH�VHWWOHPHQWV�RI�WKHLU�
FLW\�VWDWXV��7KH�RQO\�YLDEOH�IHGHUDO�WUHQG�WKDW�FDQ�EH�WUDFHG�RYHU�WKH�SHULRG�XQGHU�UHVHDUFK�KDV�
EHHQ�WKH�HOLPLQDWLRQ�RI�XUEDQ�W\SH�VHWWOHPHQWV�
.H\�ZRUGV��ORFDO�VHOIJRYHUQPHQW��DGPLQLVWUDWLYH�GLYLVLRQ��WHUULWRULDO�UHIRUPV��ORFDOLWLHV�
'2,��������������������������������
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&KDUELW��&���	�0LFKDOXQ��0����������0LQG�WKH�JDSV��0DQDJLQJ�0XWXDO�'HSHQGHQFH�LQ�5HODWLRQV�
DPRQJ�/HYHOV�RI�*RYHUQPHQW��2(&'�:RUNLQJ�3DSHUV�RQ�3XEOLF�*RYHUQDQFH������2(&'�3XEOLVKLQJ��
'2,���������������������

&KLUNLQ��9��(����������3XEOLFKQRH�XSUDYOHQLH�ȤQD�PHVWDNKȥ��QHNRWRU\H�YRSURV\�URVVLMVNRJR�L�]DUXEH]K-
QRJR�RS\WD�>/RFDO�3XEOLF�*RYHUQDQFH��6RPH�$VSHFWV�RI�WKH�5XVVLDQ�DQG�)RUHLJQ�([SHULHQFH@��
=KXUQDO�URVVLMVNRJR�SUDYD�>-RXUQDO�RI�5XVVLDQ�/DZ@��������ȟ����'2,����������������

&KLVOHQQRVWȢ�QDVHOHQL\D�5RVVLMVNRM�)HGHUDFLL�SR�PXQLFLSDOȢQ\P�REUD]RYDQL\DP��)HGHUDOQD\D�VOX]KED�
JRVXGDUVWYHQQRM�VWDWLVWLNL����������>3RSXODWLRQ�QXPEHUV�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�LQ�0XQLFLSDO�
/RFDOLWLHV��*RYHUQPHQW�6WDWLVWLFV�2IˋFH@��5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�JNV�UX�ZSV�ZFP�FRQQHFW�
URVVWDWBPDLQ�URVVWDW�UX�VWDWLVWLFV�SXEOLFDWLRQV�FDWDORJ�DIF�HD���G��D��DE���I�EDIF�D�IFH

'HUJDFKHY�9���	�0DNXWLQD��0��*RVGXPD�Y�XVNRUHQQRP�UH]KLPH�UDVVPRWULW�SRSUDYNL�R�OLNYLGDFLL�
SRVHOHQLM�>7KH�6WDWH�'XPD�ZLOO�([SHGLWLRXVO\�5HYLHZ�WKH�$PHQGPHQWV�RQ�WKH�/LTXLGDWLRQ�RI�
/RFDOLWLHV@���������0DUFK������5%.��5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�UEF�UX�SROLWLFV��������������F-
��I���D����������F��G

'URERWHQNR��,��,����������=DUXEH]KQ\H�PRGHOL�PHVWQRJR�VDPRXSUDYOHQL\D��RS\W�GO\D�5RVVLL�>)RUHLJQ�
PRGHOV�RI�/RFDO�6HOIJRYHUQPHQW��([SHULHQFH�IRU�5XVVLD@��9ODVWȢ�>3RZHU@��������ȟ����

(NVSHUW\�.*,�VUDYQLOL�SUDNWLNX�PXQLFLSDOȢQ\K�WHUULWRULDOȢQ\K�SUHREUD]RYDQLM�Y�5RVVLL�L�(YURSH�>&RP-
PLWWHH�RI�&LYLO�,QLWLDWLYHV�H[SHUWVȢ�5HSRUW�RQ�&RPSDUDWLYH�([SHULHQFHV�RI�7HUULWRULDO�5HIRUPV�LQ�
5XVVLD�DQG�(XURSH@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���NRPLWHWJL�UX�QHZV�QHZV������

.OHMPHQRY��6��3����������$GPLQLVWUDWLYQ\M�L�HKNRQRPLFKHVNLM�IDNWRU\�SURVWUDQVWYHQQRJR�UD]YLWL\D�
3VNRYVNRM�REODVWL��LVWRUL\D�L�VRYUHPHQQRVW�>$GPLQLVWUDWLYH�DQG�(FRQRPLF�)DFWRUV�RI�3VNRY�
5HJLRQ�6SDWLDO�'HYHORSPHQW��7KH�3DVW�DQG�7KH�3UHVHQW@��3VNRYVNLM�UHJLRQRORJLFKHVNLM�]KXUQDO�
>3VNRY�5HJLRQDO�6WXGLHV�0DJD]LQH@���������ȟ����

0DUNYDUW��(K���	�-RKHQ��)����������7HUULWRULDOQRH�UHIRUPLURYDQLH�PHVWQRJR�VDPRXSUDYOHQL\D�Y�
*HUPDQLL�L�5RVVLL�QD�VRYUHPHQQRP�HWDSH�>3UHVHQW�GD\�WHUULWRULDO�UHIRUPV�RI�ORFDO�VHOIJRYHUQ-
PHQW�LQ�*HUPDQ\�DQG�5XVVLD@��3URVWUDQVWYHQQD\D�HKNRQRPLND�>7HUULWRULDO�HFRQRP\@�������ȟ����
'2,�����������VH�����������ȟ����
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3DULVKHV�1DPHV�DQG�&RGHV�LQ�(QJODQG�DQG�:DOHV���������2IˋFH�IRU�1DWLRQDO�6WDWLVWLFV��5HWULHYHG�
IURP�KWWS���JHRSRUWDO�VWDWLVWLFV�JRY�XN�GDWDVHWV�SDULVKHV�GHFHPEHU������QDPHV�DQG�FRGHV�
LQ�HQJODQG�DQG�ZDOHV

3RSXODWLRQ�E\�WKH������DGPLQLVWUDWLYH�UHIRUP���������6WDWLVWLFV�(VWRQLD��5HWULHYHG�IURP�KWWS���
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5RVVLMVNRM�)HGHUDFLLȥ�RW������������ɏ�����)=����������>/DZ�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�Ȥ2Q�&RP-
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=DNRQ�5RVVLMVNRM�)HGHUDFLL�Ȥ2E�REVKFKLK�SULQFLSDK�RUJDQL]DFLL�PHVWQRJR�VDPRXSUDYOHQL\D�Y�
5RVVLMVNRM�)HGHUDFLLȥ�RW������������ɏ�����)=����������>/DZ�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�Ȥ2Q�&RP-
PRQ�3ULQFLSOHV�RI�WKH�6WUXFWXUH�RI�/RFDO�*RYHUQPHQW�LQ�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQȥ�IURP������������
ɏ�����)=@��5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�FRQVXOWDQW�UX�GRFXPHQW�FRQVBGRFB/$:B������
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)RU�FLWDWLRQ��7UXGRO\XERY�$��6���(NED�0��$��7KH�H[SHULHQFH�RI�UHIRUPLQJ�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�GLYL-
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