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ŉŶŶŷŻũſűƈ��ŖŮ�űŵŮƈ�ū�ŸŹŷƁŴŷŵ�ųŷŴŷŶűŲ�ű�Ūżŭżƀű�ŭŷ�ŶŮŭũūŶŮŬŷ�ūŹŮŵŮŶű�ŵŷŶŷƆŻŶűƀŶŷŲ��
ŷŻźŻŷƈ� ŭũŴŮųŷ� ŷŻ� źŻŹũŶ� űźžŷŭũ� űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŵűŬŹũŶŻŷū��šūŮſűƈ� ŸŹũųŻűƀŮźųű� źŻŷŴ-
ųŶżŴũźƅ�ź�Ŷűŵű�ŴűƁƅ�ū�źũŵƄŮ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ��ŕũźźŷūŷŮ�ūŷźŸŹűƈŻűŮ�ŭũŴƅŶŮŬŷ�
�ŻŹŮŻƅŮŬŷ��ŵűŹũ�źųŴũŭƄūũŴŷźƅ�Ŷũ�żŵŷŰŹűŻŮŴƅŶŷŲ�ŷźŶŷūŮ��ŪŮŰ�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷŲ�ŸŹűƀũźŻ-
ŶŷźŻű�ƁūŮŭŷū�ų�ŶŮŵż��ő�ŭŴƈ�ƆŻŷŲ�ŷźŶŷūƄ�žũŹũųŻŮŹŮŶ�ūƄźŷųűŲ�ŸŷŻŮŶſűũŴ�źŷŴűŭũŹŶŷźŻű�
ź�ůűŻŮŴƈŵű�źŻŹũŶ�ŋŷźŻŷųũ�ŧŬũ��źŽŷŹŵűŹŷūũūƁűŲźƈ�ŸŹŮůŭŮ�ūźŮŬŷ�ŪŴũŬŷŭũŹƈ�ŪƄŴŷŵż�ŭŷ-
ŵűŶűŹŷūũŶűƇ�ū�ƁūŮŭźųŷŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮ�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻűű�ź�ŮƉ�űŭŮŷŴŷŬűŮŲ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�
źŷŴűŭũŹŶŷźŻű�ŸŷūŮŹž�ŬŹũŶűſ��ŗŭŶũųŷ�ŷŭŶŷ�ŭŮŴŷ�Ƞ�ƂŮŭŹũƈ�ŸŷŵŷƂƅ�šūŮſűű�ŹũŰūűŻűƇ�Ŭŷ-
źżŭũŹźŻū�ŪƄūƁŮŬŷ�ŻŹŮŻƅŮŬŷ�ŵűŹũ��ŭŹżŬŷŮ�Ƞ�ŸŹűŶƈŻűŮ�ŵũźźƄ�ŵűŬŹũŶŻŷū�űŰ�ŶŮŬŷ��ŘŹŷŪŴŮŵũ�
űž�űŶŻŮŬŹũſűű��ŸŹű�ūźŮŲ�ŶŮźŷŵŶŮŶŶŷŲ�ūũůŶŷźŻű� ŮƉ� ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŬŷ� ũźŸŮųŻũ�� źūƈŰũŶũ��
źųŷŹŮŮ��ź�űž�ųżŴƅŻżŹŶŷ��ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷŲ�űŶũųŷūŷźŻƅƇ��ź�űž�ŷŻŶŷƁŮŶűŮŵ�ų�ŸŹũūŷŸŷŹƈŭ-
ųż� źūŮŻźųŷŬŷ��ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�� ų� ŮŬŷ�ſŮŶŶŷźŻƈŵ�ű�ŸŷūŮŭŮŶƀŮźųűŵ�ŶŷŹŵũŵ��
ŘŷƆŻŷŵż�ŪŮŰ�żƀŮŻũ�ūźŮŬŷ�ŭűũŸũŰŷŶũ�ŽũųŻŷŹŷū��ŷŸŹŮŭŮŴƈƇƂűž�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶżƇ�ŷŪźŻũ-
Ŷŷūųż��ūŮŴűų�Źűźų�ŵũŴŷųŹűŻűƀŮźųŷŬŷ�ūűŭŮŶűƈ�ŹŮũŴƅŶŷŬŷ�ŸŷŴŷůŮŶűƈ�ūŮƂŮŲ��ōũŶŶũƈ�Źũ-
ŪŷŻũ�ŶũſŮŴŮŶũ�Ŷũ�ũŶũŴűŰ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷ��űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶƄž�ŸŹŷſŮźźŷū�ū�šūŮſűű�ŸŷźŴŮŭŶűž�
ŴŮŻ��ųŷŬŭũ�Ÿŷŭ�ūŴűƈŶűŮŵ�űž�ŹũŰŹũźŻũŶűƈ��ŷźŴŷůŶŮŶűƈ�ű�ŹŮŰųŷŲ�ũųŻżũŴűŰũſűű�ƆŻŶŷźŷſű-
ũŴƅŶƄŮ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŸŷŻŮźŶűŴű�ū�ŸŷūŮźŻųŮ�ŭŶƈ�ŻŹũŭűſűŷŶŶƄŮ�ūŷŸŹŷźƄ�ŪŴũŬŷźŷźŻŷƈŶűƈ��Űũ-
ŶƈŻŷźŻƅ�� ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�� ŰŭŹũūŷŷžŹũŶŮŶűŮ�ű�Ż��Ÿ���� ũ� ŹũźźŻũŶŷūųũ�ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�
źűŴ�ū�źŻŹũŶŮ�ű�ŸũŹŴũŵŮŶŻŮ�ŸŹŮŻŮŹŸŮŴũ�ųŹűŻűƀŮźųűŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ��ŘŹŮŭźŻũūŴƈŮŻźƈ��ƀŻŷ�Ɓű-
ŹŷųűŲ�ųŷŶŻŮųźŻ�űŰŪŹũŶŶŷŲ�ŻŮŵƄ�ű�ŮŮ�ŹũźźŵŷŻŹŮŶűŮ�ū�źūŮŻŮ�ŶŷūŮŲƁűž�ƈūŴŮŶűŲ�źŷŪƄŻűŲ�
ŵŷŬżŻ�źŴżůűŻƅ�ŰũŴŷŬŷŵ�ŶũżƀŶŷŲ�ŷŹűŬűŶũŴƅŶŷźŻű�ŶŷūűŰŶƄ�ŶũźŻŷƈƂŮŲ�źŻũŻƅű�
œŴƇƀŮūƄŮ�źŴŷūũ��šūŮſűƈ��űŵŵűŬŹũſűƈ��űŶŻŮŬŹũſűƈ��ŷŽűſűũŴƅŶƄŲ�ŭűźųżŹź��źŷŴűŭũŹŶŷźŻƅ�
ŸŷūŮŹž�ŬŹũŶűſ��űŶŷųżŴƅŻżŹũ��ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻƅ��ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻƅ��ŸũŹŻűŲŶũƈ�źűźŻŮŵũ��ƁūŮŭŷŭŮ-
ŵŷųŹũŻƄ�

řŮƁŮŶűŮ�ūŷŸŹŷźŷū�ŵűŬŹũſűű�ű
űŶŻŮŬŹũſűű��ũ�ŷŶű�ŻŮźŶŷ
ūŰũűŵŷźūƈŰũŶƄ��űŵŮŮŻ
ūũůŶŮŲƁŮŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ��ŎźŴű�ŻżŻ�ŵƄ
ŸŷŻŮŹŸűŵ�ŶŮżŭũƀż�
Ŷũź�ůŭżŻ�ŪŷŴƅƁűŮ�ű
ŭŷŴŬŷūŹŮŵŮŶŶƄŮ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�
ŔűŭŮŹ�ŜŵŮŹŮŶŶŷŲ�ŸũŹŻűű�
šūŮſűű�ŜŴƅŽ�œŹűźŻŮŹźźŷŶ

ŚŮŹƅŮŰŶŷŮ�żźŴŷůŶŮŶűŮ�ƆŻŶŷźűŻżũſűű�ū�ŎūŹŷŸŮ�ūŷ�ūŹŮŵƈ�ű�ŸŷźŴŮ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷŬŷ�
ųŹűŰűźũ�����ȟ�����ŬŬ��ź�ŮŬŷ�ŶũŸŴƄūŷŵ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŸŹűƁŮŴƅſŮū�ūŶŷūƅ�ŷŪŷźŻŹűŴŷ�
ŸŷŴŮŵűųż�ūŷųŹżŬ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ��ūƄŹũůŮŶŶŷŲ�ū�ƀũźŻŷ�ŸŹűŸűźƄūũŮŵŷŵ�řŮŭƅƈŹŭż�œűŸŴűŶŬż�
ŻŮŰűźŮ��ŋŷźŻŷųż�ű�ŐũŸũŭż�ŶűųŷŬŭũ�ŶŮ�źŷŲŻűźƅ��ŌŴŷŪũŴűŰũſűƈ��űŶŻŮŹŶũſűŷŶũŴűŰũ-
ſűƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ƆųŷŶŷŵűų��ŷŪŴŮŬƀŮŶűŮ�ŻŹũŶźŬŹũŶűƀŶŷŲ�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶŷźŻű��
źŻűŹũŶűŮ�ŵŮůźŻŹũŶŷūƄž�ŬŹũŶűſ�ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ��źŷŰŭũŴű�ű�źŷŰŭũƇŻ�ŷŪƃŮųŻűūŶƄŮ�
ŸŹŮŭŸŷźƄŴųű�mźŵŮƁŮŶűƈ�ŶũŹŷŭŷū}��Ŗŷ�ƆŻŷŵż�ŸŹŷſŮźźż�ŻŷůŮ�ŷŪƃŮųŻűūŶŷ�ŸŹŷŻűūŷ-
źŻŷűŻ�űźŻŷŹűƀŮźųű�źŴŷůűūƁũƈźƈ�ŬŴżŪŷųũƈ�ŹũŰŭŮŴŮŶŶŷźŻƅ�ƀŮŴŷūŮƀŮźŻūũ�Ŷũ�ſŮŶŻŹ��
ŸŮŹűŽŮŹűƇ�ű�ŸŷŴżŸŮŹűŽŮŹűƇ��Ŷũ�ŹũŰŴűƀŶƄŮ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄŮ�ŵũųŹŷũŹŮũŴƄ�
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ű�ƆŻŶŷŹũźŷūƄŮ�ŷŪƂŶŷźŻű��ŚūƈŰű�ŵŮůŭż�ųũůŭƄŵű�űŰ�Ŷűž�űŶŻŮŶźűŽűſűŹŷūũŴűźƅ��
Ŷŷ�ŸŹűŮŵ��żźŻŹŷŲźŻūŷ�ű�űŶŻŮŬŹũſűƈ�ŵũźźƄ�ūƄžŷŭſŮū�űŰ�ŪƄūƁŮŬŷ�ŻŹŮŻƅŮŬŷ�ŵűŹũ��
ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŵżźżŴƅŵũŶ��ū�ŬŷźżŭũŹźŻūũž�ŎūŹŷŸƄ�ź�žŹűźŻűũŶźųŷŲ�ŵŷŹũŴƅƇ��ŶŮźŵŷŻŹƈ�
Ŷũ�űž�ū�ſŮŴŷŵ�ŪŴũŬŷźųŴŷŶŶŷŮ�ŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ų�ŵűŬŹũŶŻũŵ�űŰ�ũŽŹŷ��ũŰűũŻźųŷŬŷ��ƀűŻũŲ��
űźŴũŵźųŷŬŷ��ŵűŹũ��ŷųũŰũŴűźƅ�źŷŸŹƈůŮŶƄ�źŷ�ŵŶŷůŮźŻūŷŵ�ŷźŴŷůŶŮŶűŲ�
ōŮųŷŴŷŶűŰũſűƈ�ŋŷźŻŷųũ�ŧŬũ�źŷŸŹŷūŷůŭũŴũźƅ�ū�źūŷŮ�ūŹŮŵƈ�ű�ŭŷ�źűž�ŸŷŹ��ŧůŶũƈ�

ŉŽŹűųũ��źŷŸŹŷūŷůŭũŮŻźƈ�ūƄŻŮźŶŮŶűŮŵ�ŷŻŻżŭũ�mŪŮŴŷŬŷ�ƀŮŴŷūŮųũ}��ŉ�ųũųŷūƄ�żźŴŷūűƈ�
ű�ŸŮŹźŸŮųŻűūƄ�ŵũźźŷūŷŬŷ�ŸŮŹŮźŮŴŮŶűƈ�żŹŷůŮŶſŮū�ŪƄūƁűž�ųŷŴŷŶűũŴƅŶƄž�ű�Űũ-
ūűźűŵƄž�źŻŹũŶ�ū�ŶƄŶŮƁŶŮŲ��ƆŻŶűƀŮźųű�ű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷ�ŪƄźŻŹŷ�ŵŮŶƈƇƂŮŲźƈ�
ź�ŹżŪŮůũ�ūŮųŷū�ŎūŹŷŸŮ"�ŋ�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅŮ�ƆŻŷŻ�ūŷŸŹŷź�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻźƈ�Ŷũ�ŸŹűŵŮŹŮ�
ŷŭŶŷŲ�űŰ�ŮƉ�źũŵƄž�ŪŴũŬŷŸŷŴżƀŶƄž�ű�mżƀũźŻŴűūƄž}�ų�Ŷűŵ�źŻŹũŶ�Ƞ�šūŮſűű��ŌŴũūŶƄŮ�
ũźŸŮųŻƄ�ũŶũŴűŰũ�Ƞ�ŵűŬŹũſűŷŶŶƄŲ�ŵŷŹũŴƅŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ŭűźųżŹź�ű�ūƄŰūũŶŶũƈ�
ŸŹűƁŮźŻūűŮŵ�űŶŷųżŴƅŻżŹƄ�ŭŮźŻũŪűŴűŰũſűƈ�ŸŹũūŷŸŷŹƈŭųũ�ű�ŸũŹŻűŲŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ��

���őŵŵűŬŹũſűƈ�ű�űŶŻŮŬŹũſűƈ�ū�ƁūŮŭźųŷŵ�ŭűźųżŹźŮ
ŘŹűŻƈŬũŻŮŴƅŶŷźŻƅ�šūŮſűű�ŭŴƈ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶƄž�ŵűŬŹũŶŻŷū�ūŷ�ŵŶŷŬŷŵ�ŷŪƃƈźŶƈ-

ŮŻźƈ�ŮƉ�ƁűŹŷųŷ�űŰūŮźŻŶƄŵ�űŵűŭůŮŵ�ŬŷźŻŮŸŹűűŵŶŷŬŷ�ŹŮſűŸűŮŶŻũ��šūŮŭƄ�ūƄŪŹũŴű�
ƆŻŷŻ�ŸżŻƅ�ŷźŷŰŶũŶŶŷ�ű�ŬŴżŪŷųŷ�ŵŷŻűūűŹŷūũŶŶŷ��ŸŷŴũŬũƈ��ƀŻŷ�űž�ŵŷŹũŴƅŶƄŲ�ŭŷŴŬ�
ųũų�űŰŪũūŴŮŶŶŷŲ�ŷŻ�ūŷŲ�Ŷ�ź�ŶũƀũŴũ�;,;�ū��������Ŭ���ű�źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŹŮżźŸŮūũƇƂŮŲ�Ŷũ-
ſűű�ȠŷŪŴŮŬƀűŻƅ�żƀũźŻƅ�ŶżůŭũƇƂűžźƈ�ū�ŰũƂűŻŮ�ű�ŸŷŵŷƂű��ŶũźųŷŴƅųŷ�ƆŻŷ�ūŷŰŵŷů-
Ŷŷ��ŎƂŮ�ū������Ů�ŬŬ��ŷŶű�ŸŹűŶűŵũŴű�ůŮŹŻū�ŶũſűźŻźųŷŬŷ�ŸŹŷűŰūŷŴũ��ū�ųŷŶſŮ�ūŷŲ�ŶƄ�
ű�ŸŷźŴŮ�ŶŮŮ�Ƞ�ŸŹűŪũŴŻŷū��ŸŷŴƅźųűž�ŮūŹŮŮū��ƀűŴűŲźųűž�źŻŷŹŷŶŶűųŷū�źūŮŹŬŶżŻŷŬŷ�
ŚũŴƅūũŻŷŹũ�ŉŴƅŮŶŭŮ�ű�ŭŹ���ŰũŻŮŵ�ūƄŶżůŭŮŶŶżƇ�ŵűŬŹũſűƇ�źŵŮŶűŴũ�ŻŹżŭŷūũƈ���
ŋŮŹŶƄŮ�űŭŮŷŴŷŬŮŵŮ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŷŴűŭũŹŶŷźŻű�ŸŷūŮŹž�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄž�ŬŹũŶűſ��
ŷŶű�żźŵŷŻŹŮŴű�źūŷƇ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶżƇ�ŵűźźűƇ�ū�ŵűŹŷŻūŷŹƀŮźųŷŲ�ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻű��
ŬżŵũŶűŻũŹŶŷŲ�ŸŷŵŷƂű�ű�źŷŭŮŲźŻūűű�ŹŮƁŮŶűƇ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŪŮůŮŶſŮū��ŔŷƈŴƅŶŷźŻƅ�
ų�ŸŹűŮŰůűŵ�źŻũŴũ�ūũůŶŷŲ�ƀũźŻƅƇ�ƁūŮŭźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
ŌŷŹŭŷźŻƅ�ƁūŮŭŷū�ŭŷźŻűůŮŶűƈŵű�źūŷŮŲ�źŻŹũŶƄ��ŸűźũŴ�ũŵŮŹűųũŶźųűŲ�ůżŹŶũŴűźŻ�

ōƆŶűŮŴ�ŘũŲŸź��ŻŹũŶźŴűŹżŮŻźƈ�ū�ƆŻűƀŮźųŷŮ�ŸŹŮūŷźžŷŭźŻūŷ��źűŵūŷŴűŰűŹżŮŵŷŮ�űž�
żŻūŮŹůŭŮŶűŮŵ��ƀŻŷ�ŷŶũ�ƈūŴƈŮŻźƈ�mŵŷŹũŴƅŶŷŲ�źūŮŹžŭŮŹůũūŷŲ}��3LSHV���������ŗ�šūŮ-
ſűű�ųũų�ŵŷŹũŴƅŶŷŲ�źūŮŹžŭŮŹůũūŮ�ū�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ�ŬŷūŷŹűŴ�ū�ŽŮūŹũŴŮ�
�����Ŭ��ű�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�ŗŵũŹ�šŮŲųŵżź��źűŹűŲźųűŲ�ųżŹŭ��ƁūŮŭźųűŲ�ŬŹũůŭũŶűŶ�ź������Ŭ��
�ŋűŰűŻ�ŉŪŪũźũ�ū�ŚŻŷųŬŷŴƅŵ���������Ŏŵż�ū�źũŵƄŲ�ųũŶżŶ�űŵŵűŬŹũŶŻźųŷŬŷ�ųŹűŰűźũ�
ūŻŷŹűŴ�ƁūŮŭźųűŲ�ƆųŷŶŷŵűźŻ�śűŶŷ�ŚũŶũŶŭũůű��űŹũŶźųűŲ�ųżŹŭ��Řŷ�ŮŬŷ�ŵŶŮŶűƇ��
ūŮŴűųŷŭżƁŶũƈ�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶũƈ�ŸŷŴűŻűųũ�šūŮſűű�űŵŮŮŻ�ŪŷŴƅƁŷŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ�ŭŴƈ�
űŵűŭůũ�źŻŹũŶƄ��ųŷŻŷŹũƈ�ŬŷŹŭűŻźƈ�źŷŪŷŲ�ųũų�mŵŷŹũŴƅŶũƈ}�źżŸŮŹŭŮŹůũūũ��:HQWH��
�������ő�ū�ƆŻŷŵ�ůŮ�Źƈŭż�Ƞ�ŰũƈūŴŮŶűŮ�ŵűŶűźŻŹũ�űŶŻŮŬŹũſűű�ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�
ŦŹűųũ�ŜŴŴŮŶžũŬũ�ū�ũūŬżźŻŮ������Ŭ��ŸŹű�ŷŪźżůŭŮŶűű�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶŷŲ�źűŻżũſűű��mŕƄ�
ŪżŭŮŵ�ŷźŻũūũŻƅźƈ�ŬżŵũŶűŻũŹŶŷŲ�źūŮŹžŭŮŹůũūŷŲ��ŹũŰūűūũŻƅ�ƁūŮŭźųűŮ�ŻŹũŭűſűű�
ŸŷŴűŻűųű�ŷųũŰũŶűƈ�ŸŷŵŷƂű�źūŷŮŵż�ŪŴűůŶŮŵż��ő�ƆŻŷ�ŻŷŻ�ŻűŸ�ŴűŭŮŹźŻūũ��ŪŴũŬŷŭũŹƈ�
ųŷŻŷŹŷŵż�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŶũŹŷŭũ�źƀűŻũŮŻ��ƀŻŷ�ŵƄ�ŭŷŴůŶƄ�ŪƄŻƅ�źŻŹũŶŷŲ��
ųŷŻŷŹŷŲ�ŵŷůŶŷ�ŬŷŹŭűŻƅźƈ}��ŖŷūżƇ�ūŷŴŶż�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�Ȫ���������œũų�ŷŻŵŮƀũŴ�ŸŷŰůŮ��
ū������Ŭ���ŽűŶźųűŲ�ŸŹŷŽŮźźŷŹ�ŘũżŴƅ�ŔűŴŴŹũŶų��mƁūŮŭźųũƈ�ƆŴűŻũ�źŻũŹũŮŻźƈ�ŸŹŮūŹũ-
ŻűŻƅ�źūŷƇ�źŻŹũŶż�ū�ŵżŴƅŻűųżŴƅŻżŹŶżƇ�ŵŷŹũŴƅŶżƇ�źūŮŹžŭŮŹůũūż}��/LOOUDQN��������

��� ōűŶũŵűųũ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŵŶŮŶűƈ�ŷŪ�űŵŵűŬŹũſűű��ũ�ŻũųůŮ�ŻŮŷŹűƈ�ű�ŸŹũųŻűųũ�űŶŻŮŹųżŴƅŻżŹũ-
ŴűŰŵũ�ŹũźźŵŷŻŹŮŶƄ�ũūŻŷŹŷŵ�ŹũŶŮŮ��ŌŹűƁűŶ��������
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŘŷźŵŷŻŹűŵ��ųũų�ŷŻŹũůŮŶƄ�ŻŮŵƄ�ŵűŬŹũſűű�ű�űŶŻŮŬŹũſűű�ū�ŸŹŷŬŹũŵŵŶƄž�żźŻũ-
Ŷŷūųũž�ūŮŭżƂűž�ƁūŮŭźųűž�ŸũŹŻűŲ��ŘŷźųŷŴƅųż�ŷŪŶũŹżůűŻƅ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűŮ�ŹũŰ-
ūŮŹŶżŻƄŮ�ŭŷųżŵŮŶŻƄ�ŶŮ�żŭũŴŷźƅ��ŷźŻũŮŻźƈ�ūŸŮƀũŻŴŮŶűŮ��ƀŻŷ�ų�űž�ŹũŰŹũŪŷŻųŮ�ű�ŶŮ�
ŷŪŹũƂũŴűźƅ���ŸŹűƁŴŷźƅ�ŭŷūŷŴƅźŻūŷūũŻƅźƈ�ŸŷŭŪŷŹŷŵ�ŻŮŵũŻűƀŮźųűž�ŽŹũŬŵŮŶŻŷū��
ųŷŻŷŹƄŲ�YROHQV�QROHQV�ŶŷźűŻ�ū�ŻŷŲ�űŴű�űŶŷŲ�ŵŮŹŮ�źŴżƀũŲŶƄŲ��ŸŹŷűŰūŷŴƅŶƄŲ�žũŹũų-
ŻŮŹ��Ŷŷ�ŶŮ�űźųũůũŮŻ�źżŻƅ�ŭŮŴũ��śŷ�ůŮ�źũŵŷŮ�Ŷũŭŷ�źųũŰũŻƅ�ű�Ÿŷ�Ÿŷūŷŭż�ŷŻŷŪŹũůŮŶűƈ�
ŸŷŰűſűű�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�
ŋ�ŸŹŷŬŹũŵŵŮ�ŚŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŲ�ŹũŪŷƀŮŲ�ŸũŹŻűű�šūŮſűű��ŚōřŘš�������Ŭ��

ŵűŬŹũſűű�ųũų�ŻũųŷūŷŲ�ŶŮ�ŸŷźūƈƂŮŶŷ�Ŷű�źŻŹŷƀųű��ųŷźūŮŶŶŷ�ŷŶũ�ŰũŻŹŷŶżŻũ�ū�ŶŮŪŷŴƅ-
Ɓŷŵ�ŸŷŭŹũŰŭŮŴŮ�mŦŻŶűƀŶŷźŻƅ}��ŋ�ŶŮŵ�ŷźżůŭũƇŻźƈ�ŭűźųŹűŵűŶũſűƈ�ű�ŸŹŮŭŹũźźżŭųű��
ŬŷūŷŹűŻźƈ�ŷ�ŻŹżŭŶŷźŻƈž�ŷŪżźŻŹŷŲźŻūũ�ŸŹűŮŰůűž��Ś�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�űž�űŶŻŮŬŹũſűű��
ųŷŶźŻũŻűŹżŮŻźƈ��mȪřũźŻŮŻ�ŷŻƀżůŭŮŶűŮ�źŹŮŭű�ŻŮž�ūŰŹŷźŴƄž��ųŷŻŷŹƄŮ�ŶŮ�ūƄžŷŭƈŻ�
Ŷũ�ŹƄŶŷų�ŻŹżŭũ��ű�źŹŮŭű�ŭŮŻŮŲ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŶŮ�ūűŭƈŻ�źūŷŮŬŷ�ŪżŭżƂŮŬŷ�ū�ŷųŹżůũƇƂŮŵ�
ƁūŮŭźųŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��ŦŻŷ�ŷŻƀżůŭŮŶűŮ�ŸŷŹŷůŭũŮŻ�źũŵŷŮ�ŪŷŴƅƁŷŮ�ű�ūŷŸűƇƂŮŮ�ŶŮ-
ŹũūŮŶźŻūŷ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��ŗŻƀżůŭŮŶűŮ�ű�ŷŬŹũŶűƀŮŶŶŷźŻƅ�ůűŰŶŮŶŶƄž�
ƁũŶźŷū��ūƄŶżůŭŮŶŶŷ�űźŸƄŻƄūũŮŵƄŮ�źŴűƁųŷŵ�ŵŶŷŬűŵű�űŵŵűŬŹũŶŻũŵű��ŸŷŴŶŷ-
źŻƅƇ�ŶŮźŷūŵŮźŻűŵƄ�ź�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŵű�űŭŮũŴũŵű�źūŷŪŷŭƄ�ű�ŹũūŮŶźŻūũ}�
�3DUWLSURJUDP�Ȫ��������ŊŴũŬűŮ�ŶũŵŮŹŮŶűƈ�ũūŻŷŹŷū�ŭũŶŶƄž�ŽŷŹŵżŴűŹŷūŷų�źŷŵŶŮŶűƇ�
ŶŮ�ŸŷŭŴŮůũŻ��Ŷŷ�żŵŷŴƀũŶűŮ�ŷŪŹũŻŶŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ�ŵũźźŷūŷŬŷ�ŶũŸŴƄūũ�Ŵűſ�ź�űŶŷųżŴƅ-
ŻżŹŶƄŵ�ŪƆųŬŹũżŶŭŷŵ�ūŹƈŭ�Ŵű�ŷŻūŮƀũŮŻ�ŻŹŮŪŷūũŶűƇ�ŷŸŻűŵũŴƅŶŷŬŷ�ŸŹŷŬŹũŵŵŶŷŬŷ�
źŷŸŹŷūŷůŭŮŶűƈ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ű�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųű�
ŋ�ŸŷźŴŮŭŶŮŲ�������Ŭ���ŸŹŷŬŹũŵŵŮ�ŸũŹŻűű�ŶũűŪŷŴŮŮ�ŪŴűŰųũƈ�ų�ŸŹŷŪŴŮŵŮ�űŵŵűŬŹũſűű�

ű�űŶŻŮŬŹũſűű�ŽŷŹŵżŴűŹŷūųũ��mŔżƀƁűŲ�źŸŷźŷŪ�ŸŹŷŻűūŷŭŮŲźŻūŷūũŻƅ�ŹũźűŰŵż�Ƞ�ŷŪŮ-
źŸŮƀŮŶűŮ�ŸŷŴŶŷŲ�ŰũŶƈŻŷźŻű�ű�źŷūŮŹƁŮŶźŻūŷūũŶűŮ�ŸŷŴűŻűųű�ūźŮŷŪƂŮŬŷ�ŪŴũŬŷźŷźŻŷƈ-
Ŷűƈ}��(WW�SURJUDP�I¸U�IRU¦QGULQJ��������V�������ŝŷŹŵżŴűŹŷūųũ�żŶűūŮŹźũŴƅŶũƈ�Ƞ�ūŵŮźŻŷ�
mŹũźűŰŵũ}�ŵŷůŶŷ�ŸŷźŻũūűŻƅ�ŴƇŪŷŲ�źŷſűũŴƅŶƄŲ�ŶŮŭżŬ�
ŋ�ŹũŰŭŮŴŮ�mŖũƁũ�ŸŷŴűŻűųũ}��ū�ŹżŪŹűųŮ�mőŶŻŮŬŹũſűƈ�ű��ƆŻŶŷ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűŮ}��műŵ-

ŵűŬŹũſűƈ}�ųũų�Żũųŷūũƈ�ŷŻźżŻźŻūżŮŻ��ŷŽűſűũŴƅŶƄŲ�źũŲŻ�ŚōřŘš�źŴŮŭżƇƂűŵ�ŷŪŹũ-
Űŷŵ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻ�ŸŷŰűſűƇ�ŸũŹŻűű��mŘŮŹŮŵŮƂŮŶűŮ�ŴƇŭŮŲ�ŭŮŴũŮŻ�ŪŷŴŮŮ�ƁűŹŷųűŵ�
ŸŹűŵŮŶŮŶűŮ�ŹũŪŷƀŮŲ�źűŴƄ��ŰŶũŶűŲ�ű�űŭŮŲ��ŹũźƁűŹƈŮŻ�źūƈŰű�ű�ŷŻųŹƄūũŮŻ�ŶŷūƄŮ�
ūŷŰŵŷůŶŷźŻű��ŚŴűƁųŷŵ�ŵŶŷŬŷ�ūŹŮŵŮŶű�ŸŹűžŷŭűŻźƈ�ŻŹũŻűŻƅ�ūŶŷūƅ�ŸŹűŪƄūƁűŵ�
ŪŮůŮŶſũŵ�ű�űŵŵűŬŹũŶŻũŵ�Ŷũ�Żŷ��ƀŻŷŪƄ�żŻūŮŹŭűŻƅźƈ�Ŷũ�ŹƄŶųŮ�ŻŹżŭũ��ōŴƈ�ųũůŭŷŬŷ�
űŰ�Ŷűž�ŭŷŴůŶũ�ŪƄŻƅ�ū�ŶũƁŮŲ�źŻŹũŶŮ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�źũŵŷŷŪŮźŸŮƀŮŶűƈ��ŜźŸŮƁŶũƈ�Ÿŷ-
ŴűŻűųũ�ŰũŶƈŻŷźŻű�űŬŹũŮŻ�ſŮŶŻŹũŴƅŶżƇ�ŹŷŴƅ�ū�ŸŹŮŷŭŷŴŮŶűű�źŮŬŹŮŬũſűű}��,QWHJUDWLRQ�
RFK�P§QJIDOG���������œũų�ūűŭűŵ��ŸŷźŴŮŭźŻūűƈ�űŵŵűŬŹũſűű�ŹũźźŵũŻŹűūũƇŻźƈ�ŻŷŴƅųŷ�
ū�ŸŷŰűŻűūŶŷŵ�ųŴƇƀŮ��ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŮ�ŶŮŭŷźŻũŻųű�ŸŹűŮŵũ�űŶŷźŻŹũŶſŮū�żźŵũŻŹűūũƇŻźƈ�
ū�ŶŮźŷūŮŹƁŮŶźŻūŮ�źűźŻŮŵƄ�űž�ŻŹżŭŷżźŻŹŷŲźŻūũ�ű�ŶŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷźŻű�ŸŹŮŭŷźŻũūŴƈŮ-
ŵƄž�ŸŹűŶűŵũƇƂűŵ�ŷŪƂŮźŻūŷŵ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻŮŲ�ŭŷźŻűůŮŶűƈ�űŵű�źũŵŷŷŪŮźŸŮƀŮŶűƈ��
ŖŮŬũŻűūŶƄŲ��ŭŮųŷŶźŻŹżųŻűūŶƄŲ�ŸŷŻŮŶſűũŴ�űŵŵűŬŹũſűű��ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ��
ű�ŮŬŷ�ŷƀŮūűŭŶƄŮ�ŸŹŷƈūŴŮŶűƈ�űŬŶŷŹűŹżƇŻźƈ��œŷŶŮƀŶŷ��ŸŹűūŮŭŮŶŶƄŲ�Ÿũźźũů�źŻŷűŻ�
ŹũźſŮŶűŻƅ�ųũų�ŶŮųűŲ�ŷŪŹũŰŮſ�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŬŷ�űŶŻŮŹŶũſűŷŶũŴűŰŵũ��Ŷŷ�
Ůŭūũ�Ŵű�ŵŷůŶŷ�Ƞ�ųũų�ŹŮũŴƅŶƄŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ŸŷźƄŴ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷŬŷ�ŹŮŬżŴűŹŷūũŶűƈ�
ű�ŸŹũųŻűųű�űŶŻŮŬŹũſűű��ŋźŮ�ŶŮŬũŻűūŶƄŮ�źŻŷŹŷŶƄ�ű�ŻŹżŭŶŷźŻű�űŵŵűŬŹũſűű��żůŮ�
ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�ŭũūŶŷ�źŻũūƁűŮ�ŷƀŮūűŭŶƄŵű�ű�ŸŷƀŻű�ŷŪƂŮŸŹűŰŶũŶŶƄŵű��ŸŷŴűŻųŷŹ-
ŹŮųŻŶŷ��źżŸŮŹŸŷŴűŻųŷŹŹŮųŻŶŷ�ŶŮ�żŸŷŵƈŶżŻƄ�Ƞ�űž�ųũų�ŪƄ�ű�ŶŮŻ�ūŷŷŪƂŮ�
ŖŮŪŷŴƅƁŷŲ�ŹũŰŭŮŴ�ŸŹŷŬŹũŵŵƄ�ŜŵŮŹŮŶŶŷŲ�ŸũŹŻűű��ŵŷŭŮŹũŻŷū���ŶũŰūũŶŶƄŲ�mřũ-

ŪŷŻũ��űŶŻŮŬŹũſűƈ�ű�ŵűŬŹũſűƈ}��ũųſŮŶŻűŹżŮŻ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŻŹũŭűſűű�
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŷŻųŹƄŻŷźŻű�ŵűŹż�ű�ŸŹűūŮŹůŮŶŶŷźŻű�mƂŮŭŹŷŲ�ű�ŬżŵũŶŶŷŲ�ŪŮůŮŶźųŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ}��Ŷũ�
ŸŹűŷŹűŻŮŻŶŷźŻű�ŻŹżŭŷżźŻŹŷŲźŻūũ�ŶŷūƄž�ƁūŮŭŷū�ű�ŭŷźŻűůŮŶűƈ�űŵű�źũŵŷŷŪŮźŸŮƀŮ-
Ŷűƈ��0RGHUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP���������śŷ�ŮźŻƅ��ųũų�ű�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻƄ��ŵŷŭŮŹũŻƄ�
ũŪźŷŴƇŻűŰűŹżƇŻ�ŰŶũƀŮŶűŮ�ŵũŻŮŹűũŴƅŶƄž�ŽũųŻŷŹŷū�ű�ŷŪžŷŭƈŻ�źŻŷŹŷŶŷŲ�ūũůŶŷźŻƅ�
żźūŷŮŶűƈ�mŬŷźŻƈŵű}�ųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�ųŷŭũ�źŻŹũŶƄ��žŷŰƈűŶũ�ű�ŶŮűŰŪŮůŶŷźŻƅ�ŶŮŷŪžŷŭű-
ŵŷźŻƅ�ŸŹŷŻűūŷŭŮŲźŻūűƈ�ŶŮŬũŻűūŶƄŵ�ŸŹŷƈūŴŮŶűƈŵ�ŵűŬŹũŶŻźųŷŲ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷźŻű�
ŘŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�ŪŴűŰųű�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŵż�ű�ŵŷŭŮŹũŻźųŷŵż�Ÿŷŭžŷŭż�

ų�ūŷŸŹŷźũŵ�ŵűŬŹũſűű�ūŰŬŴƈŭƄ�ŭŹżŬűž�mźŻũŹƄž}�źűźŻŮŵŶƄž�ŸũŹŻűŲ�
ŗŻŹũůŮŶűŮ�źŮŬŷŭŶƈƁŶŮŬŷ�ūŰŬŴƈŭũ�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�Ŷũ�űŵŵűŬŹũſűƇ�żŭũŴŷźƅ�ŶũŲ-

Żű�ū�ŭŷųżŵŮŶŻũž�ŵűŶűźŻŮŹźŻūũ�ƇźŻűſűű��ŋ�ŷŭŶŷŵ�űŰ�Ŷűž�ŬŷūŷŹűŻźƈ��ƀŻŷ�ųũŪűŶŮŻ�
źŻŹŮŵűŻźƈ�ŷŪŮźŸŮƀűŻƅ�mŭŷŴŬŷźŹŷƀŶżƇ�żźŻŷŲƀűūżƇ�ŵűŬŹũſűŷŶŶżƇ�ŸŷŴűŻűųż��ŬũŹũŶ-
ŻűŹżƇƂżƇ�ŸŹũūŷ�żŪŮůűƂũ�ű�ŷŪŴŮŬƀũƇƂżƇ�ū�Źũŵųũž�ŹŮŬżŴűŹżŮŵŷŲ�űŵŵűŬŹũſűű�
ŻŹũŶźŬŹũŶűƀŶżƇ�ŵŷŪűŴƅŶŷźŻƅ��źŸŷźŷŪźŻūŷūũŻƅ�ŷŹűŮŶŻűŹŷūũŶŶŷŲ�Ŷũ�ŹƄŶŷƀŶƄŲ�
źŸŹŷź�ŵűŬŹũſűű�ŹũŪŷƀŮŲ�źűŴƄ��żƀűŻƄūũŻƅ�ű�źŷžŹũŶƈŻƅ�ƆŽŽŮųŻƄ�ŵűŬŹũſűű��Ÿŷŭ-
ŭŮŹůűūũƇƂűŮ�ŹũŰūűŻűŮ��ũ�ŻũųůŮ�żŬŴżŪŴƈŻƅ�ŮūŹŷŸŮŲźųŷŮ�ű�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶŷŮ�źŷ-
ŻŹżŭŶűƀŮźŻūŷ}��)DNWDEODG�Ȫ��������őŰ�ŶŮŪŷŴƅƁŷŬŷ�ŸŹŷſűŻűŹŷūũŶŶŷŬŷ�ŽŹũŬŵŮŶŻũ�
ŵŷůŶŷ�ūźŮ�ůŮ�ŰũųŴƇƀűŻƅ��ƀŻŷ�ū�ŭŷųżŵŮŶŻŮ�żŭŮŴŮŶŷ�ŭŷŴůŶŷŮ�ūŶűŵũŶűŮ�ũźŸŮųŻũŵ�
ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶŷŬŷ�ŸŹũūũ��Ŷũ�żŪŮůűƂŮ��ű�ŹƄŶųũ�ŻŹżŭũ��Ŷŷ�ŷźŻũūŴŮŶƄ�Űũ�źųŷŪųũŵű�
ūŷŸŹŷźƄ�ũųųżŴƅŻżŹũſűű��ŷŪŮźŸŮƀŮŶűƈ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű�ű�ŭŹ�
ŊŴũŬŷźŻŶŷŮ��ŶŮųŹűŻűƀŶŷŮ�ű�ųũų�ŪƄ�ųũŶŷŶűŰűŹŷūũŶŶŷŮ��źŻũūƁŮŮ�ųŷŶūŮŶſűŷŶũŴƅ-

ŶƄŵ�ŸũŹŻűŲŶŷŮ�ūŷźŸŹűƈŻűŮ�műŶŷŸŹűƁŮŴƅſŮū}�ŶŮ�ŵŷŬŴŷ�ŶŮ�ŶũŴŷůűŻƅ�ŷŻŸŮƀũŻŷų�Ŷũ�
ŴűŶűƇ�ŸŷūŮŭŮŶűƈ�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�Śŕő��ŖŷūŷźŻŶƄŮ�ŸŮŹŮŭũƀű�ű�ŸżŪŴűƀŶƄŲ�ŭűźųżŹź�
ŷŪ�űŵŵűŬŹũſűű�ű�űŶŻŮŬŹũſűű�ŷŬŹũŶűƀŮŶ�Źƈŭŷŵ�ŻũŪż��ŏżŹŶũŴűźŻƄ�ű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ�
ŭŮƈŻŮŴű��ūƄžŷŭƈƂűŮ�ŸŹű�ŷŪźżůŭŮŶűű�ƆŻűž�ŸŹŷŪŴŮŵ�Űũ�ŬŹũŶűſƄ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ƁūŮŭƄ�
ŶũŰƄūũƇŻ�mųŷŹűŭŷŹŷŵ�ŵŶŮŶűŲ}��ŹűźųżƇŻ�ŸŷŴżƀűŻƅ�ƈŹŴƄų�ųźŮŶŷŽŷŪũ�űŴű�ŹũźűźŻũ�
�ŘŴŮūũųŷ��ŠŮŹŶƄƁŮūũ��������ź�������ŦŻũ�źŸŮſűŽűųũ�ŸżŪŴűƀŶŷŬŷ�ŭűźųżŹźũ�ƀũźŻŷ�Ÿŷ-
ŰūŷŴƈŮŻ�ŸŷŴűŻűųũŵ�ű�ūŴũźŻƈŵ�ŷŻŹűſũŻƅ�ŶũŴűƀűŮ�ŸŹŷŪŴŮŵ��ŸŷŹŷůŭũŮŵƄž�ŸŷŴűŻűųŷŲ�
ŵűŬŹũſűű�ű�űŶŻŮŬŹũſűű��żžŷŭƈ�ŻŮŵ�źũŵƄŵ�ŷŻ�űž�ŸŷŭŴűŶŶŷŬŷ�ŷŪźżůŭŮŶűƈ�ű�ŹŮƁŮŶűƈ��
ŘŷŭŷŪŶŷŮ�ŵŶŮŶűŮ�ūƄźųũŰƄūũŮŻźƈ�ŵŶŷŬűŵű�ŶũŪŴƇŭũŻŮŴƈŵű��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŰũŹżŪŮů-
ŶƄŵű��ŸŷźųŷŴƅųż�źūŷŪŷŭũ�źŴŷūũ�Ÿŷ�ŭũŶŶŷŵż�ūŷŸŹŷźż�ūŶżŻŹű�šūŮſűű�ŷŬŹũŶűƀŮŶũ�
ŷŸűźũŶŶƄŵű�ŷŪźŻŷƈŻŮŴƅźŻūũŵű��ŉ�ųŹűŻűƀŮźųűŮ�ūƄźŻżŸŴŮŶűƈ�ƁūŮŭźųűž�ůżŹŶũŴű-
źŻŷū�ű�ŭŹżŬűž�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�ŻūŷŹƀŮźųűž�ŸŹŷŽŮźźűŲ�ŬŹŷŵƀŮ�ŰūżƀũŻ�ūŶŮ�źŻŹũŶƄ�
ōŷ�ŸŷŹƄ�ŭŷ�ūŹŮŵŮŶű�źŸŷųŷŲŶŷŮ�ŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ų�ŵűŬŹũŶŻũŵ�žũŹũųŻŮŹűŰŷūũŴŷ�ű�ŵũźźŷ-

ūƄŮ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ��ŘŮŹŮŴŷŵ�ŶũŵŮŻűŴźƈ�ų�ųŷŶſż�ŶżŴŮūƄž�Ŭŷŭŷū�ű�ŶũƁŮŴ�źūŷŮ�ūƄŹũůŮŶűŮ�
ū�źŻŹŮŵűŻŮŴƅŶŷŵ�ŹŷźŻŮ�ŸŷŸżŴƈŹŶŷźŻű�ŘũŹŻűű�ƁūŮŭŷŭŮŵŷųŹũŻŷū��6YHULJHGHPRNUDWHUQD���
űŴű�ƁūŮŭźųűž�ŭŮŵŷųŹũŻŷū��šō���śŹŮŻƅƈ�ŸũŹŻűƈ�ŹűųźŭũŬũ��Ÿŷ�ƀűźŴż�ŵũŶŭũŻŷū��ŷſŮŶű-
ūũŮŻźƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵ�ŵŮŲŶźŻŹűŵŷŵ�ųũų�ũŶŻűűŵŵűŬŹũŶŻźųũƈ�ű�ũŶŻűźűźŻŮŵŶũƈ��Ÿŷŭ-
ūŮŹŬŶżŻũ�űŵ�ŪŷŲųŷŻż��Ŷŷ�ŮƉ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűŮ�ŸŷŰűſűű�ŭŮŴũƇŻ�ŮƉ�ūũůŶƄŵ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵ�
ũųŻŷŹŷŵ��źŵ��ŶűůŮ���ŘŹŷŬŹũŵŵŶƄŮ�ŽŷŹŵżŴűŹŷūųű�ŸũŹŻűű�ŶŮ�ŷźŻũūŴƈƇŻ�źŷŵŶŮŶűƈ�
ū�ŮƉ�ŷŭŶŷŰŶũƀŶŷ�ŷŻŹűſũŻŮŴƅŶŷŵ�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ų�űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�űŵŵűŬŹũŶŻũŵ��žŷŻƈ�
ű�źŷŭŮŹůũŻ�ŶŮųżƇ�ŸŷŰűŻűūŶżƇ��żŵűŹŷŻūŷŹƈƇƂżƇ��ŷŬŷūŷŹųż�
mŖŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�Żŷ��ƀŻŷ�ŶŮŻ�ŶŮŭŷźŻũŻųũ�ū�ŸŹűŵŮŹũž�ŴűſȪ�ūŶŮźƁűž�ū�ŸŷźŴŮŭŶŮŮ�ūŹŮŵƈ�

ūųŴũŭ�ū�ŹũŰūűŻűŮ�ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��Ƞ�ŰũŸűźũŶŷ�ū�ŸũŹŻűŲŶŷŲ�ŸŹŷŬŹũŵŵŮ��Ƞ�ŷŪƂűŲ�
ųŷŶŮƀŶƄŲ�ƆŽŽŮųŻ�ŵũźźŷūŷŲ�űŵŵűŬŹũſűű�űŰ�ŷŻŭũŴŮŶŶƄž�źŻŹũŶ�ƈūŶŷ�ŷŻŹűſũŻŮŴŮŶ�
ųũų�ū�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŵ��Żũų�ű�ū�źŷſűũŴƅŶŷŵ�ŸŴũŶŮ��šūŮŭŷŭŮŵŷųŹũŻƄ�ŶŮ�ūŷŰŹũůũƇŻ�
ŸŹŷŻűū�űŵŵűŬŹũſűű��Ŷŷ�ŷŶũ�ŭŷŴůŶũ�ŷźżƂŮźŻūŴƈŻƅźƈ�ū�Żũųűž�ŵũźƁŻũŪũž�ű�űŵŮŻƅ�
ŻũųŷŲ�žũŹũųŻŮŹ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŶŮ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇŻ�żŬŹŷŰƄ�ŭŴƈ�ŶũƁŮŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶ-
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŻűƀŶŷźŻű��ŪŴũŬŷźŷźŻŷƈŶűƈ�ű�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű}��6YHULJHGHPRNUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP��
�������ųżŹźűū�ŵŷŲ��Ƞ�ő�Ō���
ŘŹŮŭźŻũūŴŮŶŶƄŮ�ūƄƁŮ�ŸũŽŷź�ŻŹũŶźŬŹũŶűƀŶŷŲ�źŷŴűŭũŹŶŷźŻű��źżůŭŮŶűƈ�ű�ŭűŹŮų-

ŻűūŶƄŮ�żźŻũŶŷūųű�ƁūŮŭźųűž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�űŶźŻűŻżŻŷū��ŸŷƀŻű�ūźŮž�ŸũŹŻűŲ��ũ�ŻũųůŮ�
PRGXV�RSHUDQGL�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ�ŵũźźŵŮŭűũ��ŷŻŹũůũƇƂűŮ�ƀũƈŶűƈ�ūƀŮŹũƁŶŮŬŷ�ŭŶƈ��
ŷųũŰũŴűźƅ�ŵũŴŷũŭŮųūũŻŶƄ�ŹŮũŴűƈŵ�ŶũƁŮŬŷ�źŻŷŴŮŻűƈ��őž�ŷŭŶŷźŻŷŹŷŶŶŮŮ��ŶŮ�Žűųźű-
ŹżƇƂŮŮ�ŶŮŬũŻűūŶƄŮ�ŵŷŵŮŶŻƄ��űŬŶŷŹűŹżƇƂŮŮ�ŸŹŷŻűūŷŸŷųũŰũŶűƈ�ū�źŽŮŹŮ�ųżŴƅŻżŹƄ�
ūűŭŮŶűŮ�űŵŵűŬŹũſűű�żůŮ�źųũŰũŴŷźƅ�ŷŻŹűſũŻŮŴƅŶŷ�Ŷũ�ŸŷūźŮŭŶŮūŶŷŲ�ůűŰŶű�ƁūŮŭŷū��źŵ��
ŶűůŮ���ű�ƆŻũ�ŻŮŶŭŮŶſűƈ�ųũų�ŭŷŵűŶűŹżƇƂũƈ��ūŮŹŷƈŻŶŮŮ�ūźŮŬŷ��źŷžŹũŶűŻźƈ��ŘŷƈūŴŮŶűŮ�
ű�żźűŴŮŶűŮ�ũŶŻűűŵŵűŬŹũŶŻźųŷŲ�ŸũŹŻűű�šō�źŻũŴŷ�ŰũųŷŶŷŵŮŹŶƄŵ�ŷŻūŮŻŷŵ�ŷŪƂŮźŻūũ�
�ŻŷƀŶŮŮ�Ƞ�ŮŬŷ�ŶŮŵũŴŷŲ�ƀũźŻű��Ŷũ�ŪŴũŬŷŹŷŭŶżƇ��Ŷŷ�ŶŮ�ŹũſűŷŶũŴƅŶżƇ��ūŮŴűųŷŭżƁŶżƇ��
Ŷŷ�ŶŮ�ŭŷ�ųŷŶſũ�ŸŹŷŭżŵũŶŶżƇ�ű�ūŰūŮƁŮŶŶżƇ�źŻŹũŻŮŬűƇ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŷŴűŭũŹŶŷźŻű�
ŸŷūŮŹž�ŬŹũŶűſ�ű�ŵŷŹũŴƅŶŷŲ�ŬżŵũŶűŻũŹŶŷŲ�źūŮŹžŭŮŹůũūŶŷźŻű��ŗŭŶũųŷ�ŮƉ��źŻŹũŻŮŬűű��
űŶŮŹſűƈ��ź�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŵű�ŹŮźŻŹűųſűƈŵű�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŴŮŻ��ūźŮ�ŮƂŮ�ŷźŻũŮŻźƈ�ū�źűŴŮ�

���ŗźŶŷūŶƄŮ�žũŹũųŻŮŹűźŻűųű�űŵŵűŬŹũſűű
őźžŷŭŶŷ�ƁūŮŭźųũƈ�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶũƈ�ŸŷŴűŻűųũ�ūűŭŮŴũźƅ�ųũų�ƆŴŮŵŮŶŻ�ŹŮŬżŴűŹŷ-

ūũŶűƈ�ŰũŶƈŻŷźŻű��ųũų�űŶźŻŹżŵŮŶŻ�ŮƉ�ŹũźƁűŹŮŶűƈ�ű�ŷŪŮźŸŮƀŮŶűƈ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŬŷ�
ŹŷźŻũ��Ŷŷ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�ź�źŮŹŮŭűŶƄ������ž�ŬŬ��ŷŶũ�ŸŮŹŮŹŷŭűŴũźƅ�ū�ŪŮůŮŶźųżƇ�ŸŷŴűŻűųż��
ŋ�źŻŹżųŻżŹŮ�űŵŵűŬŹũſűű�źŻũŴű��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ū�ŸŷźŴŮŭŶŮŮ�ūŹŮŵƈ��ŸŹŮūũŴűŹŷūũŻƅ�Ŵűſũ��
űƂżƂűŮ�żŪŮůűƂũ��ŘŷŻŮŶſűũŴ�űž�ŻŹżŭŷżźŻŹŷŲźŻūũ��űŰŵŮŹŮŶŶƄŲ�Ÿŷ�Żũųŷŵż�ūũůŶŷŵż�
ŽũųŻŷŹż��ųũų�żŭŮŴƅŶƄŲ�ūŮź�Ŵűſ�źŷ�źŹŮŭŶűŵ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮŵ��ŸŹűŪƄūƁűž�űŰ�ŶŮŮūŹŷ-
ŸŮŲźųűž�źŻŹũŶ��źŶűŰűŴźƈ�ź�ŶũƀũŴũ�ūŮųũ�Ŷũ����Ÿ��Ÿ��Ƞ�ź����ŭŷ������$QGHO�EHK¸ULJD�Ȫ���
ŦŻŷ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�ŶŮ�ŰũŻŹżŭŶƈŻƅ�űŶŻŮŬŹũſűƇ�ŸŹűŮžũūƁűž�
ŋ�ŸűųŷūƄŲ������Ŭ��Żũų�ŶũŰƄūũŮŵŷŬŷ�ŪŮůŮŶźųŷŬŷ�ųŹűŰűźũ�šūŮſűƈ�ŸŹűŶƈŴũ�����ŻƄź��

űźųũŻŮŴŮŲ�żŪŮůűƂũ�Ƞ�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�ū�ŸŹŮŭƄŭżƂŮŵ�Ŭŷŭż��ű�ū�ŻŹű�Ƞ�ŸŹŷŻűū�
�����Ŭ��ŋ�ŸŮŹŮźƀŮŻŮ�Ŷũ�ŭżƁż�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�ŌŮŹŵũŶűƈ�ű�ŴƇŪũƈ�ŭŹżŬũƈ�źŻŹũŶũ�
ū�ŚŻũŹŷŵ�źūŮŻŮ2��ŌŴũūŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ƆŻŷ�ŪƄŴű�ūƄžŷŭſƄ�űŰ�ŚűŹűű��ŉŽŬũŶűźŻũŶũ��őŹũųũ�
ű�ŭŹżŬűž�ŵżźżŴƅŵũŶźųűž�ŬŷźżŭũŹźŻū�
ŘŷźŴŮŭŷūũūƁűŲ�ų�ūŮźŶŮ������Ŭ��źŸũŭ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ūŷŴŶƄ�ū�ŎūŹŷŸż�ūųżŸŮ�ź�żůŮ-

źŻŷƀŮŶűŮŵ�ū�ŶŮŲ�ŸŷŬŹũŶűƀŶŷŬŷ�ųŷŶŻŹŷŴƈ�ű�żźŴŷūűŲ�ŸŹűŮŵũ�Ŵűſ��űƂżƂűž�żŪŮůűƂũ��
źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�żŵŮŶƅƁűŴű�ƀűźŴŷ�ŸŹŮŻŮŶŭŮŶŻŷū�Ŷũ�ŸŮŹŮźŮŴŮŶűŮ�ū�šūŮſűƇ��Řŷ�źŹũū-
ŶŮŶűƇ�ź������ū������Ŭ��ŶŷūŷŸŹűŪƄūƁűž�ŵűŬŹũŶŻŷū�ŷųũŰũŴŷźƅ�ŵŮŶƅƁŮ�ū�����ŹũŰũ��
ū������Ŭ��Ƞ�ū�����ŹũŰũ��ŚŹŮŭű�Ŷűž�ūƄžŷŭſƄ�űŰ�ŵżźżŴƅŵũŶźųűž�źŻŹũŶ�Ÿŷ��ŸŹŮůŶŮŵż�
źŷźŻũūŴƈŴű�ŸŷŭũūŴƈƇƂŮŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ��Ÿŷ�ŸŷŭźƀŮŻũŵ�ũūŻŷŹũ��źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�
���ű������6WDWHQV�EXGJHW�L�VLIIURU���������ŚŴŷūŷŵ��ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�Ŷũ�����űŵŵűŬŹũŶŻƄ�Ƞ�
űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄ�ű�ŸŹűŶũŭŴŮůũŻ�ų�űźŴũŵźųŷŲ�ſűūűŴűŰũſűű��ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ųŷŻŷŹŷŲ�
źƀűŻũƇŻźƈ�ū�šūŮſűű�ŶũűŵŮŶŮŮ�ũŭũŸŻũŪŮŴƅŶƄŵű�ų�űŶŻŮŬŹũſűű�ū�ŰũŸũŭŶŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ�
ŋźŴŮŭźŻūűŮ�ƈūŶŷŬŷ�ŸŹŮŷŪŴũŭũŶűƈ�ū�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŭŮźƈŻűŴŮŻűƈ�ū�źŷźŻũūŮ�űŵŵűŬŹũŶ-

Żŷū�ŸŹűūŮŹůŮŶſŮū�űźŴũŵũ�űž�ŭŷŴƈ�źŻŹŮŵűŻŮŴƅŶŷ�ŹŷźŴũ��řũźźŵŷŻŹŮŶűŮ�ŭűŶũŵűųű�
ƀűźŴŮŶŶŷźŻű����ųŹżŸŶŮŲƁűž�ŭűũźŸŷŹ�Űũ�����ȟ�����ŬŬ���,PPLJUDWLRQ�WR�6ZHGHQ��
ŸŷųũŰƄūũŮŻ�
ȟ�źũŵŷŲ�ŪŷŴƅƁŷŲ�űŵŵűŬŹũŶŻźųŷŲ�mŽŹũųſűŮŲ}�źŻũŴű�źűŹűŲſƄ��ŸŷŻŮźŶűū�ŶŮųŷŬŭũ�

ŶŮ�űŵŮūƁűž�mźŷŸŮŹŶűųŷū}�ŽűŶŶŷū��
ȟ�Ŷũ�ŻŹŮŻƅŮ�ŵŮźŻŷ�ūƄƁŮŴ�őŹũų��ŷŪŷŲŭƈ�ŖŷŹūŮŬűƇ��ŌŮŹŵũŶűƇ��ŘŷŴƅƁż�

��� őźųŴƇƀũƈ�ŋŮŶŬŹűƇ��Ŷŷ�ŷŶũ�ŪƄŴũ�ŴűƁƅ�ŻŹũŶŰűŻŮŹŷŵ�



45ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ȟ�ųũų�ŶűųŻŷ��ū����ŹũŰũ�ŸŷŭŶƈŴ�źūŷƇ�ŭŷŴƇ�ŉŽŬũŶűźŻũŶ�
ȟ�ū�űŻŷŬŮ�żŭŮŴƅŶƄŲ�ūŮź�ŻŷŴƅųŷ�ƁŮźŻű�ūŮŭżƂűž�ŶŮŮūŹŷŸŮŲźųűž�ŵżźżŴƅŵũŶźųűž�

ŭűũźŸŷŹ��ŚűŹűƈ��őŹũų��őŹũŶ��ŚŷŵũŴű��śżŹſűƈ��ŉŽŬũŶűźŻũŶ��ūŷ�ūźŮŵ�űŵŵűŬŹũŶŻźųŷŵ�
ŶũźŮŴŮŶűű�żūŮŴűƀűŴźƈ�ŸŷƀŻű�ū�ŻŹű�ŹũŰũ��ź������ŭŷ�������ũ�ź�żƀŮŻŷŵ�ŊŷźŶűű�ű�ŌŮŹſŮ-
ŬŷūűŶƄ�Ƞ�ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ū�ŻŹű�ŹũŰũ��ŭŷ��������
ŚżŵŵũŹŶŷ�ū�źŮŬŷŭŶƈƁŶŮŲ�šūŮſűű��ŷſŮŶŷƀŶŷ���źūƄƁŮ�ŸŷŴżŵűŴŴűŷŶũ�űźŸŷūŮŭżƇƂűž�

űźŴũŵ��ū������Ŭ��ŪƄŴũ�ŷŭŶũ�ŻƄźƈƀũ��ő�ŬŴũūŶŷŮ�Ƞ�ųũų�ũŪźŷŴƇŻŶŷ��Żũų�ű�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�űž�
ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŸŹŷŭŷŴůũŮŻ�żūŮŴűƀűūũŻƅźƈ��ŦŻŷŻ�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷ��ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ��
ŷŶ�ůŮ�ųżŴƅŻżŹŶŷ��ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�ű�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷ��ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ��ŶũŪűŹũ-
ƇƂűŲ�źűŴż�źŭūűŬ�ŸŹűŭũŮŻ�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶŷ��űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵŮ�ųũƀŮźŻūŮŶŶŷ�
ŶŷūƄŲ�žũŹũųŻŮŹ�
ŕŮůŭżŶũŹŷŭŶũƈ�ŵűŬŹũſűƈ��ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ūƄŶżůŭŮŶŶũƈ��Ƞ�ŸŹŷſŮźź�źŻűžűŲŶƄŲ�ű�źŷ-

ŸŹƈůŮŶũ�ź�ŶŮűŰŪŮůŶƄŵű�ŸŮŹŮųŷźũŵű�ŭűźŸŹŷŸŷŹſűƈŵű�ű�ŭũůŮ�ũŶŷŵũŴűƈŵű�ū�Ÿŷ-
ŴŷūŷŰŹũźŻŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹŮ�ŸŹŷźűŻŮŴŮŲ�żŪŮůűƂũ��Řŷ�ŭũŶŶƄŵ�Ŷũ������Ŭ���,QNRPQD�
DQV¸NQLQJDU�RP�DV\O���ū�űž�ūŷŰŹũźŻŶŷŲ�ŬŹżŸŸŮ���ȟ���ŴŮŻ�ŵżůƀűŶ�ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�ůŮŶ-
ƂűŶ��ƀżŻƅ�Ŵű�ŶŮ�ū�ŭūũ��������ŹũŰũ��ŦŻũ�mŽűŰűŷŴŷŬűƀŮźųũƈ}��ŵŷůŶŷ��ŶũūŮŹŶŷŮ��ű�ŪŮŰ�
ųũūƄƀŮų��žũŹũųŻŮŹűźŻűųũ�ŶŷūŷŸŹűŪƄūƁűž�ŶŮźŮŻ�ū�źŮŪŮ�ŶŮųżƇ�ŸŹŮŭŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷźŻƅ�
źŮųźżũŴƅŶŷŲ�ũŬŹŮźźűūŶŷźŻű�űž�ŵżůźųŷŲ�ŸŷŴŷūűŶƄ��ŚŹũūŶűŻŮŴƅŶŷ�źŷ�źŻũŶŭũŹŻŶŷŲ�
ŭŮŵŷŬŹũŽűƀŮźųŷŲ�źŻŹżųŻżŹŷŲ�ŧŬũ�ŋŷźŻŷųũ��źŹŮŭű�ŶŷūŷŸŹűŮŰůűž�ŵũŴŷ�ŭŮŻŮŲ�ű�Ÿŷ-
ůűŴƄž��ƀŻŷ�ŷŪŮƂũŮŻ�ū�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŵ�ŸŹű�ŹũŰŹŮƁŮŶűű�ŸŹŮŻŮŶŭŮŶŻũŵ�ŷźŻũŻƅźƈ�ū�źŻŹũŶŮ�
űž�ŸŹŮŻŮŶŰűű�Ŷũ�ūŷźźŷŮŭűŶŮŶűŮ�źŮŵŮŲ��mŖŮŭŷŪŷŹ}�ůŮŶƂűŶ�ŻũųůŮ�ŵŷůŮŻ�ű�ŪżŭŮŻ�
űŬŹũŻƅ�ŹŷŴƅ�ŸŷŭŷŪŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ��Ŗũŭŷ�ŸŷŴũŬũŻƅ��ƀŻŷ�ūźŮ�űŴű�ŸŷƀŻű�ūźŮ�źŻũŹƁűŮ�
ŪŮźŸŹűŰŷŹŶűųű�Ƞ�ŵũŴƅƀűųű��Řŷ�ųŹũŲŶŮŲ�ŵŮŹŮ�űž�ŶŮ�ŵŮŶŮŮ�ŻƄźƈƀű��ŘŷŻŮŶſűũŴƅŶŷ�
ŷŶű�źũŵũƈ�ŸŷŭžŷŭƈƂũƈ�ŭŴƈ�żŴűƀŶƄž�ŪŮźƀűŶźŻū�űŵŵűŬŹũŶŻźųũƈ�źŻŹũŻũ��ő�űŵŮŶŶŷ�
ŷŶũ��ŭżŵũŮŻźƈ��ŰũźŴżůűūũŮŻ�źũŵŷŬŷ�ŸŹűźŻũŴƅŶŷŬŷ�ūŶűŵũŶűƈ�ŸŹűŶűŵũƇƂŮŲ�źŻŷŹŷŶƄ��
űŵŮŶŶŷ�Ŷũ�ŶŮŮ�ŭŷŴůŶũ�ŪƄŻƅ�ŶũŸŹũūŴŮŶũ�ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ŸŷŴűŻűųũ�űŶųŴƇŰűű��űŪŷ�
ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�űŵŵűŬŹũŶŻƄ��ŸŷŭŹŷźŻųű�ű�ŷźŷŪŮŶŶŷ�ūŻŷŹŷŮ�ŸŷųŷŴŮŶűŮ�mŶŷūƄž�
ƁūŮŭŷū}�źŷźŻũūŴƈƇŻ�źŷſűũŴƅŶżƇ�ŪũŰż�ŹŷźŻũ�ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻű�ū�źŻŹũŶŮ�
ŋũůŶƄŵ��ųũƀŮźŻūŮŶŶƄŵ�űŶŭűųũŻŷŹŷŵ�źŻŹżųŻżŹƄ�űŵŵűŬŹũŶŻźųŷŬŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ű�ŮŬŷ�

ŸŷŻŮŶſűũŴũ�űŶŻŮŬŹũſűű�ƈūŴƈƇŻźƈ�žũŹũųŻŮŹűźŻűųű�ŭűũźŸŷŹũŴƅŶƄž�źŷŷŪƂŮźŻū��űŪŷ�
ŸŷźŴŮŭŶűŮ�Ƞ�ŶŮŸŹŮŵŮŶŶƄŲ�ũųŻŷŹ�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųű�
ŊŮŰ�Ŷűž�ŸŹŷźŻŷ�ŶŮūŷŰŵŷůŮŶ�űŶźŻűŻżſűŷŶũŴűŰűŹŷūũŶŶƄŲ�ŭűũŴŷŬ�ŸŹűŶűŵũƇƂŮŲ�

ű�ŸŹűŶűŵũŮŵŷŲ�źŻŷŹŷŶ��ŮŬŷ�ŹŮŸŹŮŰŮŶŻũŻűūŶũƈ�ŵŷŭŮŴƅ��ő�ū�ƆŻŷŵ�ŭűũŴŷŬŮ��ųũų�ű�ūŷ�
ūźŮŲ�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųŮ��ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�ŰŶũƀűŵŷ�źŷźŻŷƈŶűŮ��ŸŷŰűſűű�
ű�ũųŻűūŶŷźŻƅ�ŭűũźŸŷŹŶƄž�ũźźŷſűũſűŲ��ŖũūŮŹŶŷŮ��ƆŻż�ŸŹŷŪŴŮŵż�ŵŷůŶŷ�ŸŹűŰŶũŻƅ�
ųŹűŻűƀŮźųű�ŰŶũƀűŵŷŲ��ŊŮŰ�ŶũŴũůŮŶŶŷŬŷ�ŭűũŴŷŬũ�ŸŹŷŭūűůŮŶűŮ�ų�ūŰũűŵŷŸŷŶűŵũŶűƇ�
ű�ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƇ�ŶŮŹŮũŴƅŶŷ��ŗŬŹũŶűƀűŵźƈ�ųŹũŻųŷŲ�žũŹũųŻŮŹűźŻűųŷŲ�
ũźźŷſűũſűŲ�ű�ŸŷŸƄŻųŷŲ�ŷſŮŶűŻƅ�źŻŮŸŮŶƅ�űž�ūųŴƇƀŮŶŶŷźŻű�ū�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶżƇ�ŹũŪŷŻż�
ŗŹŬũŶűŰũſűű�űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŵűŬŹũŶŻŷū�źŻŹŷƈŻźƈ�ųũų�Ÿŷ�ƆŻŶűƀŮźųŷŵż��ŶũſűŷŶũŴƅŶŷ-

ŵż�Ƞ�Ÿŷ�źŻŹũŶŮ�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƈ���Żũų�ű�Ÿŷ�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŵż�ŸŹűŶſűŸż��ŋ�ŸŷźŴŮŭŶŮŵ�
ūũŹűũŶŻŮ�ųŹżŸŶŮŲƁũƈ�źŹŮŭű�Ŷűž�Ƞ�ŕżźżŴƅŵũŶźųũƈ�ũźźŷſűũſűƈ�šūŮſűű��ŕŉš�Ƞ�6YHULJHV�
PXVOLPVND�I¸UEXQG����ŷžūũŻƄūũƇƂũƈ�ŷųŷŴŷ����ŻƄź��ƀŮŴ��ű�źżŪźűŭűŹżŮŵũƈ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ųũų�
ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŮ�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűŮ��ōŷŴŬŷŮ�ūŹŮŵƈ�ū�ŹżųŷūŷŭźŻūŮ�ŕŉš�ŷŻźŻũűūũŴũźƅ�żźŻũŶŷūųũ�

��� šūŮŭźųũƈ�ŷŽűſűũŴƅŶũƈ�źŻũŻűźŻűųũ�ŶŮ�ŭũŮŻ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűž�ŭũŶŶƄž�
��� ŋ������Ŭ��ŕŉš�ű�ŭŹżŬűŮ�ŸŷŭŷŪŶƄŮ�źŻŹżųŻżŹƄ�ū�ŎūŹŷŸŮ�ŪƄŴű�ųūũŴűŽűſűŹŷūũŶƄ�ū�ŗŉŦ�ųũų�ŸŹű-

ƀũźŻŶƄŮ�ų�mŊŹũŻƅƈŵ�ŵżźżŴƅŵũŶũŵ}�
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

Ŷũ�ŸŷŭƀűŶŮŶűŮ�ūźŮž�źŻŷŹŷŶ�ůűŰŶű�ū�Ŷŷūŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŵ�Ƞ�űźŴũŵźųűŵ�Ƞ�ųũ-
ŶŷŶũŵ��6YHULJHV�PXVOLPVND�I¸UEXQG���ƀŻŷ��ŮźŻŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŹŷŻűūŷŹŮƀűŻ�ƁūŮŭźųűŵ�ŶŷŹŵũŵ��
œŹũŻųŷŮ�ŰŶũųŷŵźŻūŷ�ź�źũŲŻũŵű�ŕŉš�ű�ŮƂŮ�ŷŭŶŷŲ�ũŶũŴŷŬűƀŶŷŲ�ũźźŷſűũſűű�Ƞ�ŗŪƃŮ-
ŭűŶŮŶŶƄž�űźŴũŵźųűž�ŷŪƂűŶ�šūŮſűű��)¸UHQDGH�,VODPLVND�)¸UHQLQJDU�L�6YHULJH���)¸UHQDGH�
,VODPLVND�Ȫ��������Ƞ�ŸŷųũŰƄūũŮŻ��ƀŻŷ�ŬŴũūŶŷŮ�ŭŴƈ�Ŷűž�Ƞ�ūŶżŻŹŮŶŶűŮ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�
ūŷŸŹŷźƄ��ű�űž�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶũƈ�ŹŷŴƅ�ŴűŪŷ�ŸŹŮűŵżƂŮźŻūŮŶŶŷ�ŭŮųŴũŹũŻűūŶũ��ŴűŪŷ�ŶŮ�
ŸŹŷźŴŮůűūũŮŻźƈ�ūŷūźŮ��źŵ��ŻũųůŮ�ŋŮŹŮŻŮūźųũƈ���������œŹŷŵŮ�ŻŷŬŷ��ŶŮŵũŴũƈ�ƀũźŻƅ�űž�
żźűŴűŲ�ŻŹũŻűŻźƈ�Ŷũ�ŸŹŮŷŭŷŴŮŶűŮ�ūŶżŻŹŮŶŶűž�ŹũŰŭŷŹŷū�
ŚŹŮŭű�ŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ŭűũźŸŷŹ�ŷŭŶũ�űŰ�ųŹżŸŶƄž�Ƞ�źŷŵũŴűŲźųũƈ��ŖŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�ŵũ-

ŻŮŹűũŴŷū��ƀŻŷŪƄ�ŭũŻƅ�ŷſŮŶųż�źŻŮŸŮŶű�ŮƉ�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�ź�ŷųŹżůũƇƂűŵ�ƁūŮŭźųűŵ�
ŵűŹŷŵ��Ŷŷ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ŽũųŻƄ�űŰ�ŮƉ�ůűŰŶű�ūŮźƅŵũ�ŸŹűŵŮƀũŻŮŴƅŶƄ��ŋ������Ŭ��ŸŹű�źŷŭŮŲ-
źŻūűű�Źƈŭũ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶƄž�ŷŹŬũŶűŰũſűŲ��źūƈŰũŶŶƄž�ź�ŗŗŖ��ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ŭűũźŸŷŹƄ�
ű�ƁūŮŭźųűŮ�ūŴũźŻű�ŸŹűźŻżŸűŴű�ų�ŹũŰŹũŪŷŻųŮ�ŸŴũŶŷū�ūŷŰūŹũƂŮŶűƈ�źŷŵũŴűŲſŮū��ŸŷŴż-
ƀűūƁűž�ūƄźƁŮŮ�ű�źŸŮſűũŴƅŶŷŮ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮ�ū�šūŮſűű��ū�ŚŷŵũŴű�ź�ſŮŴƅƇ�żŴżƀƁŮŶűƈ�
Żũŵ�ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűƈ�źűźŻŮŵ�żŸŹũūŴŮŶűƈ��ŸŹũūŷźżŭűƈ�ű�ŰŭŹũūŷŷžŹũŶŮŶűƈ��ōũŶŶũƈ�
űŶűſűũŻűūũ�ŸŹűŰūũŶũ�ŵŷŻűūűŹŷūũŻƅ�ƁūŮŭźųűž�źŷŵũŴűŲſŮū�ų�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶŷŵż�
żƀũźŻűƇ�ū�ŸŹŮŷŭŷŴŮŶűű�ŸŷźŴŮŭźŻūűŲ�ŶŮŭũūŶűž�ūŷŮŶŶƄž�ųŷŶŽŴűųŻŷū�Ŷũ�ŹŷŭűŶŮ�
ōŹżŬũƈ��ųũŰũŴŷźƅ�ŪƄ��mŵŮŴųũƈ}�Ƞ�űźŻŷŹűƈ�ŷŻŶŷźűŻźƈ�ų�źŸŷŹŻż��źŻŷŴƅ�ŷŪŷůũŮŵŷŵż�

ƁūŮŭũŵű��ŋ�ŬŷŹŷŭŮ�ŊżŹŴƆŶŬŮ�ŪƄŴ�ŰũŸżƂŮŶ�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶƄŲ�ŸŹŷŮųŻ�źŷŰŭũŶűƈ�ųŷŵũŶŭƄ�
ŭŴƈ�űŬŹƄ�ū�žŷųųŮŲ�ź�ŵƈƀŷŵ��źŷźŻũūŴŮŶŶŷŲ�űŰ�ŵŮźŻŶƄž�źŷŵũŴűŲſŮū��ŖũƀűŶũŶűŮ�ŷųũ-
ŰũŴŷźƅ�żźŸŮƁŶƄŵ��ū������Ŭ��ųŷŵũŶŭũ�ūƄƁŴũ�Ŷũ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶżƇ�ũŹŮŶż��'HQ�VRPDOLVND�
GLDVSRUDQ�Ȫ��������ű�źŻũŴũ�źŸŷŹŻűūŶŷŲ�ŬŷŹŭŷźŻƅƇ�šūŮſűű��ųũų�ŹũŶŮŮ�Ƞ�ŽżŻŪŷŴűźŻ�
ŐŴũŻũŶ�őŪŹũŬűŵŷūűƀ��űŵŮƇƂűŲ�ŪŷźŶűŲźųŷ��žŷŹūũŻźųűŲ�ŪƆųŬŹũżŶŭ�
Ŗŷ�ūźŮ�ƆŻŷ�ŵũŴƄŮ�ŸŷŰűŻűūŶƄŮ�ūųŹũŸŴŮŶűƈ�ū�ŷŪƂŮŲ�ųũŹŻűŶŮ�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶƄž�

ūŷŰŵŷůŶŷźŻŮŲ�ŭűũźŸŷŹ��ŋ�ſŮŴŷŵ�ůŮ�űž�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶƄŲ�ŸŷŻŮŶſűũŴ�ŶűŰŷų�
ŎƂŮ�ŷŭŶűŵ��ųūũŶŻűŽűſűŹżŮŵƄŵ�űŶŭűųũŻŷŹŷŵ�ƆŻŷŬŷ�ŸŷŻŮŶſűũŴũ�ŸŹűŵŮŶűŻŮŴƅŶŷ�

ų�űŵŵűŬŹũŶŻũŵ�ū�ſŮŴŷŵ��Ŷŷ�ŷźŷŪŮŶŶŷ�ų�ŵżźżŴƅŵũŶźųŷŵż�źŮŬŵŮŶŻż��ŵŷůŮŻ�źŴżůűŻƅ�űž�
ƆŴŮųŻŷŹũŴƅŶũƈ�ũųŻűūŶŷźŻƅ�Ƞ�żƀũźŻűŮ�ū�ųŷŵŵżŶũŴƅŶƄž�ūƄŪŷŹũž��Řŷ�źŻŮŸŮŶű�ŸŷźŴŮŭ-
ŶŮŬŷ�ŵŷůŶŷ�źżŭűŻƅ�ŷ�ŵŮŹŮ�ūųŴƇƀŮŶŶŷźŻű�ŵűŬŹũŶŻŷū�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�
ůűŰŶƅ��ŷ�ŵŮŹŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŶŻŮŬŹũſűű��Ŗũ�żųũŰũŶŶŷŮ�żƀũźŻűŮ�ŷŶű��ū�źŴżƀũŮ�ŶŮŮū-
ŹŷŸŮŲźųŷŬŷ�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűƈ��űŵŮƇŻ�ź������Ŭ��ŸŹũūŷ�Ÿŷ�ŸŹŷƁŮźŻūűű�ŻŹŮž�ŴŮŻ�ŸŷźŴŮ�
ŹŮŬűźŻŹũſűű�ū�šūŮſűű�
ŗŹűŮŶŻũŴűŰũſűƈ��űŴű�ŭŮūŮźŻŮŹŶűŰũſűƈ��ƆŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ�źŻŹżųŻżŹƄ�űŵŵű-

ŬŹũſűű�ŶũžŷŭűŻ�ƀŮŻųŷŮ�ŷŻŹũůŮŶűŮ�ū�ŭűŶũŵűųŮ�żƀũźŻűƈ�ŮƉ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�ū�ŵŮźŻŶƄž�
ūƄŪŷŹũž��ŋŷŰŹũźŻũŶűŮ�ŭŷŴű�ūƄžŷŭſŮū�űŰ�ŶŮŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűž�źŻŹũŶ�źŷūŸũŭũŮŻ�ź�ŷƀŮ-
ūűŭŶƄŵ�źŶűůŮŶűŮŵ�ŷŪƂŮŲ�ƆŴŮųŻŷŹũŴƅŶŷŲ�ũųŻűūŶŷźŻű�Ŷũ�ųŷŵŵżŶũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ�űŶŷ-
źŻŹũŶſŮū��Őũ�����ȟ�����ŬŬ��ƆŻũ�ũųŻűūŶŷźŻƅ�żŸũŴũ�ŸŷƀŻű�ūŭūŷŮ��ŸŹűŵŮŹŶŷ�ź����ŭŷ������
�9DOGHOWDJDQGH�Ȫ���śŷ�ŮźŻƅ�ū�ŭũŶŶŷŵ�űŰŵŮŹŮŶűű�ŸŹŮŷŪŴũŭũŮŻ�ŻŮŶŭŮŶſűƈ�ŭŮűŶŻŮŬŹũſűű��
ųŷŻŷŹũƈ�ŪżŭŮŻ�ŰũųŹŮŸŴƈŻƅźƈ�ź�ųŷŶſũ������ž�Ŭŷŭŷū�ū�źūƈŰű�ź�ŸŷŭƃŮŵŷŵ�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶŷŲ�
ūŷŴŶƄ�ū������Ŭ��ŜůŮ�ū�ūƄŪŷŹũž������Ŭ��ūŸŹũūŮ�ŸŹűŶƈŻƅ�żƀũźŻűŮ�����ŻƄź��űŶŷźŻŹũŶŶƄž�
ŬŹũůŭũŶ�Ƞ�Ŷũ�����ŻƄź��ŪŷŴƅƁŮ�ŸŹŷŻűū������Ŭ���ųŷŬŭũ�źŷźŻŷƈŴűźƅ�ŸŹŮŭƄŭżƂűŮ�ūƄŪŷŹƄ��
Řŷ��ŸŹŮůŶŮŵż�ŸŹŷŬŶŷŰűŹżŮŻźƈ�űž�ŶűŰųũƈ�ƈūųũ��ųŷŻŷŹżƇ�źŷſűŷŴŷŬ�ŕŮŹŭũŭ�ōũŹūűƁŸżŹ�
űŰ�ŜŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ŕƆŴũŹŭũŴŮŶ��0¦ODUGDOHQV�+¸JVNROD��Ŷũ�ŽŷŶŮ�ūƄźŷųŷŲ�ƆŴŮųŻŷŹũŴƅŶŷŲ�
ũųŻűūŶŷźŻű�ƆŻŶűƀŮźųűž�ƁūŮŭŷū�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻ�ųũų�ƈūŶƄŲ�ŸŹűŰŶũų�żźűŴűūũƇƂŮŬŷźƈ�
ŷŻƀżůŭŮŶűƈ��ƆųźųŴƇŰűű��ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��5HNRUGP§QJD�XWO¦QGVND�Ȫ��������
śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ū�ƆŴŮųŻŷŹũŴƅŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŵ�ūƄŹũůŮŶűű�űŶŻŮŬŹűŹŷūũŶŶŷźŻƅ�

ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ŪżŭŮŻ�ŷźŴũŪŮūũŻƅ��ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ƀŻŷ�ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶ-
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŶŷŮ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴƅźŻūŷ�mŶŷūƄž�ƁūŮŭŷū}�ű�űž�űŶŻŮŹŮźŷū�ū�ŵżŶűſűŸũŴƅŶƄž�ŷŹŬũŶũž�
ūŴũźŻű�ŪżŭŮŻ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�żŪƄūũŻƅ��ŶŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�Żŷ�ƀŻŷ�ū�źŹũūŶŮŶűű�ź�ŭŹżŬűŵű�
źŻŹũŶũŵű�ŷŶŷ�ūźƈƀŮźųű�ŸŷŷƂŹƈŮŻźƈ�źūŮŹžż�
ŘŷźŴŮŭŶŮŮ�ŵŷůŶŷ�źųũŰũŻƅ�ű�ŷ�ŹŷŴű�ŵŮźŻŮ�ƁūŮŭźųűž�ŬŹũůŭũŶ�ź�űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄŵ�

ŪƆųŬŹũżŶŭŷŵ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ůűŰŶű�źŻŹũŶƄ��ū�űźŸŷŴŶűŻŮŴƅŶŷŲ�ű�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅŶŷŲ�
ūŴũźŻű��ŗŶű�ŮźŻƅ�ű�ū�ŹűųźŭũŬŮ��ű�ū�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŮ��Ŗŷ�ƆŻŷŻ�ƆŴŮŵŮŶŻ�űŶŻŮŬŹũſűű�ŸŹű�
ūźŮŲ�ŮŬŷ�ƆŽŽŮųŻŶŷźŻű�ŮźŻƅ�ŶŮ�ƀŻŷ�űŶŷŮ��ųũų�źūŷŮŬŷ�Źŷŭũ�ƆŻŶűƀŮźųŷŮ�ųūŷŻűŹŷūũŶűŮ��
ŸŷŰűŻűūŶũƈ�ŭűźųŹűŵűŶũſűƈ��ŗŶ��ƆŴŮŵŮŶŻ��ūũůŮŶ��Ŷŷ�ūźŮ�ůŮ�ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŸŷŹŷůŭŮŶ�
ŬŴżŪűŶŶƄŵű�ŸŹŷſŮźźũŵű�űŶŻŮŬŹũſűű��Ŷũ�ŸżŻű�ųŷŻŷŹŷŲ�ŶŮŵũŴŷ�ŸŹŮŬŹũŭ��ő�ŷŭŶũ�
űŰ�Ŷűž��ŪƄŻƅ�ŵŷůŮŻ��ŬŴũūŶũƈ��Ƞ�ŸŷŭŹƄū�źŴŷůűūƁŮŬŷźƈ�ŸŹũūŷŸŷŹƈŭųũ��źūƈŰũŶŶƄŲ�
ź�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�ŵűŬŹũſűŮŲ�

���őŵŵűŬŹũſűƈ�ű�ūŶżŻŹŮŶŶƈƈ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻƅ
mŖũźűŴƅźŻūŮŶŶƄŮ�ŪŮźŸŷŹƈŭųű�ū�šūŮſűű�Ƞ�ŷŻ�űźųŴƇƀŮŶűƈ�ų�ŶŷŹŵũŴƅŶŷźŻű}��Ƞ�Żũųŷ-

ūŷ�ųŹũźŶŷŹŮƀűūŷŮ��ŻŮŰűźŶŷŮ�ŶũŰūũŶűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ƁūŮŭźųűž�ũūŻŷŹŷū�ś��ŖűŴƅźźŷŶũ�
ű�ŉ��ő��ŋŮźŻŮŹŪŮŹŬũ��1LOVVRQ��:HVWHUEHUJ���������žũŹũųŻŮŹűŰżƇƂŮŮ�ųŹűŵűŶũŴƅŶżƇ�
źűŻżũſűƇ�ū�źŻŹũŶŮ��řŷŴƅ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�ū�ƆŻŷŵ�ŸŮƀũŴƅŶŷŵ�źŭūűŬŮ�ŶŮźŷ-
ŵŶŮŶŶũ��ŷŶũ�Ƞ�ūŮŭżƂũƈ�ű��ŶũūŮŹŶƈųũ��ŪƄŴũ�ŪƄ�ŭŷųũŰżŮŵũ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂŮŲ�źŻũ-
ŻűźŻűųŷŲ��ŮźŴű�ŪƄ�ŸŷźŴŮŭŶƈƈ�ŶũŴűƀŮźŻūŷūũŴũ��Ś������Ŭ��ŸŹŮųŹũƂŮŶũ�ŹŮŬűźŻŹũſűƈ�
ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�ŸŹũūŷŶũŹżƁűŻŮŴŮŲ�Ÿŷ�ŵŷŻűūũŵ�ŸŷŴűŻųŷŹŹŮųŻŶŷźŻű�
ű�ŸŹŷŻűūŷŭŮŲźŻūűƈ�ŹũźűŰŵż�ű�ųźŮŶŷŽŷŪűű��ūŴũźŻű�ű�Ŵűſũ��ź�Ŷűŵű�źūƈŰũŶŶƄŮ��ŷŻ-
ŹűſũƇŻ�ſŮŴŮźŷŷŪŹũŰŶŷźŻƅ�ŮƉ�ūŷŰŷŪŶŷūŴŮŶűƈ���Ŗŷ�ű�ŪŮŰ�ƆŻŷŬŷ�ŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�źŷŪƄŻűŲ�
ŽũųŻŷū�ű�źūűŭŮŻŮŴƅźŻū��ŸŷŭŻūŮŹůŭũƇƂűž�Żŷ��ƀŻŷ�żųũŰũŶŶƄŲ�źŭūűŬ�ūƄŰūũŶ�żūŮŴű-
ƀŮŶűŮŵ�ŵűŬŹũſűű�űŰ�ŷŻŭũŴŮŶŶƄž�źŻŹũŶ��Ÿŷ�ųŹũŲŶŮŲ��ŵŮŹŮ�ŻŮźŶŷ�ź�Ŷűŵ�źūƈŰũŶ��
ŗŭűŶ�űŰ�ūũůŶƄž��ŮźŴű�ŶŮ�ūũůŶŮŲƁűŲ��ũŻŹűŪżŻ�űŵŵűŬŹũſűű��ū�ŷźŶŷūŶŷŵ�űŶŷųżŴƅ-

ŻżŹŶŷŲ��Ƞ�ŷŻŴűƀűŮ�ŸŹũūŷźŷŰŶũŶűƈ�ŮƉ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ��ũ�ƆŻŷ�ŬŴũūŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ŵżźżŴƅ-
ŵũŶŮ��ŷŻ�ŻũųŷūŷŬŷ�ż�ŬŹũůŭũŶ�ŸŹűŶűŵũƇƂŮŲ�źŻŹũŶƄ��ŗŻŴűƀűŮ�ŶŷŹŵ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�
ŸŷūŮŭŮŶűƈ��ŪũŰűŹżƇƂűžźƈ�Ŷũ�Źűŵźųŷŵ�ŸŹũūŮ��ųŷŭŮųźŮ�ŖũŸŷŴŮŷŶũ�ű�ōŮųŴũŹũſűű�ŸŹũū�
ƀŮŴŷūŮųũ�ű�ŬŹũůŭũŶűŶũ��ŷŻ�ŶŷŹŵ��ŭűųŻżŮŵƄž�ƁũŹűũŻźųűŵ�ŸŹũūŷźŷŰŶũŶűŮŵ��őŴű�Ƞ�
ū�ŶŮźųŷŴƅųŷ�űŶŷŵ�műŰŵŮŹŮŶűű}�Ƞ�ŷŻŴűƀűŮ�žŹűźŻűũŶźųŷŲ�ſűūűŴűŰũſűű�ŵŷŹũŴű�ŷŻ�
űźŴũŵźųŷŲ��œŷŶŮƀŶŷ��ƆŻŷ�źũŵũƈ�ŷŪƂũƈ�ŭŮŻŮŹŵűŶũſűƈ�żųũŰũŶŶŷŲ�ŻŹżŭŶŷźŷūŵŮźŻűŵŷźŻű�
ű�ŵŶŷŬŷŮ�ū�ŮƉ�ŸŹŷƈūŴŮŶűű�źŸŮſűŽűƀŶŷ��Ŷŷ�ŮƉ�ŪũŰŷūŷźŻƅ�ŶŮ�ŸŷŭŴŮůűŻ�źŷŵŶŮŶűƇ���
ŚŻŷŴƅ�ůŮ�ŪŮźźŸŷŹŶũ�űŵŵűŬŹũŶŻźųũƈ�ŸŹűƀűŶŶŷźŻƅ�ŶũŹũźŻũŶűƈ�ųŹűŵűŶũŴƅŶŷźŻű�
ū�ƁūŮŭźųŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��žŷŻƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ƆŴűŻũ�źŻũŹũŮŻźƈ�ūźƈƀŮźųű�ŸŹűŬŴżƁűŻƅ�
ƆŻż�ŻŮŵż��źŻũŹũƈźƅ�ŪƄŻƅ�ŵũųźűŵũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�ųŷŹŹŮųŻŶŷŲ�ű�ŻŷŴŮŹũŶŻŶŷŲ�
ŘŹűŵŮƀũŻŮŴƅŶũ�ū�ŭũŶŶŷŵ�ųŷŶŻŮųźŻŮ�ŴűŶűƈ�ũŹŬżŵŮŶŻũſűű�ŸŹŷŽŮźźŷŹũ�ƆŻŶŷŴŷŬűű�

ŔűŶƀƉŸűŶŬźųŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ��/LQN¸SLQJV�XQLYHUVLWHW��ŚŻŮŽũŶũ�ŧŶźźŷŶũ��Řŷ�ŮŬŷ�
ŴŷŬűųŮ��ūŹƈŭ�Ŵű�ŮźŻƅ�ųũųũƈ��Żŷ�źūƈŰƅ�ŵŮůŭż�űŵŵűŬŹũſűŮŲ�ű�ųŹűŵűŶũŴƅŶŷźŻƅƇ��ŗŶ�
żŻūŮŹůŭũŮŻ��ƀŻŷ�ƆŻŶűƀŶŷźŻƅ�ŶŮ�űŵŮŮŻ�ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ų�ŸŷŶűŵũŶűƇ�ŸŹűƀűŶ�ŸŹŮźŻżŸŴŮ-
Ŷűƈ��6SULFNDQ�RP�Ȫ���������ŋ�ŸŹűŶſűŸŮ�ƆŻŷ�ūŮŹŶŷ�ŭŴƈ�ŵŷŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��
ŸŹũūŷźŷŰŶũŶűŮ�ƀŴŮŶŷū�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŷŭűŶũųŷūŷ�ŶŮŰũūűźűŵŷ�ŷŻ�űž�ƆŻŶŷŪƆųŬŹũżŶŭũ��
ŋ�ŹũŰŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ�ű�ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ�ŻŹżŭŶŷźŷūŵŮźŻűŵƄž�ųżŴƅŻżŹ�
�ũ�źūŮŻźųŷźŻƅ�ű�źūŷŪŷŭũ�ŭŮŵŷųŹũŻűƈ�ŶŮźŷŮŭűŶűŵƄ�ź�ƁũŹűũŻŷŵ��ƆŻŶűƀŮźųŷŮ��ųŷŶ-

��� ōŴƈ�źŹũūŶŮŶűƈ��ŚŻũŻűźŻűƀŮźųŷŮ�ŪƇŹŷ�ōũŶűű�ŮůŮŬŷŭŶŷ�ŸżŪŴűųżŮŻ�űŶŽŷŹŵũſűƇ�ŷ�ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻű�
�ű�ŵŶŷŬŷŵ�ŭŹżŬŷŵ��ƀŻŷ�źūƈŰũŶŷ�ź�ŵűŬŹũŶŻũŵű�ű�ŭŮŻƅŵű�ŵűŬŹũŶŻŷū��ū�ŭŷųŴũŭŮ�mŕűŬŹũŶŻƄ�ū�ōũŶűű}�
�ŉŶŭŮŹźźŷŶ��������



48 ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ� 6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŮ�ű�ųżŴƅŻżŹŶŷŮ��ŸŷūŮŭŮŶƀŮźųŷŮ��ŶũƀũŴũ�ŷŪƄƀŶŷ�źŴűūũƇŻźƈ��ű��źŴŮ-
ŭŷūũŻŮŴƅŶŷ��ƆŻŶűƀŶŷźŻƅ�źŻũŶŷūűŻźƈ�ŵũŹųŮŹŷŵ�ųżŴƅŻżŹƄ��ŸŷūŮŭŮŶűƈ���śŮŵ�ŪŷŴŮŮ�
ū�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŵ��Ŷũ�źŮŲ�ŹũŰ�ŭŴƈ�űŵŵűŬŹũŶŻũ��ŵżźżŴƅŵũŶűŶũ��ŷųŹżůŮŶűű��ųŷŻŷŹŷŮ�
ŷŶ�ŵŷůŮŻ��ųũų�ŵűŶűŵżŵ��ūŷźŸŹűŶűŵũŻƅ�ųũų�ƀżůŷŮ��ū�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�
ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŭŷŸżźŻűŵƄ�ŸŷźŻżŸųű�ŭŮŲźŻūűƈ��ŶŮ�ŸŷŰūŷŴűŻŮŴƅŶƄŮ�Ÿŷ�ŷŻŶŷƁŮŶűƇ�ų�mźūŷ-
űŵ}��őŪŷ�ūƄźƁűŲ�źżŭƅƈ��ũūŻŷŹűŻŮŻ�ŭŴƈ�ŶŮŬŷ��Ÿŷŵűŵŷ�ŉŴŴũžũ�ƁũŹűũŻũ��ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�
ŰũųŷŶƄ�ű�ŶŷŹŵƄ�mŬƈżŹŷū}��ũ�ŵŶŮŶűƈ�ŮŭűŶŷūŮŹſŮū�
ŠŻŷ�ůŮ�ųũźũŮŻźƈ�źŻũŻűźŻűƀŮźųű�ŸŹŷźŴŮůűūũŮŵŷŲ�ųŷŹŹŮŴƈſűű�ƆŻŶűƀŶŷźŻű�ű�ųŹű-

ŵűŶũŴƅŶŷźŻű��ŸŹŷŽŮźźŷŹ�Ś��ŧŶźźŷŶ�ŰũƈūŴƈŮŻ��źŻũŻűźŻųũ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�űŰŵŮŹƈŮŻ�ŭŮŲ-
źŻūűŻŮŴƅŶŷźŻƅ��Ŷŷ�ű�źŷŰŭũŮŻ�ŮŮ��6SULFNDQ�RP�Ȫ���������śŷ�ŮźŻƅ�ū�ŭũŶŶŷŵ�źŴżƀũŮ�ŷŶ��
ŶŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�mŵũŻŮŵũŻűƀŮźųűŮ}�ŭŷųũŰũŻŮŴƅźŻūũ��ŷŻŹűſũŮŻ�ū�ųŷŶŮƀŶŷŵ�źƀŮŻŮ�ūŴűƈŶűŮ�
ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷŬŷ��ųżŴƅŻżŹŶŷ��ŬŮŶŮŻűƀŮźųŷŬŷ��ųŷŭũ�ƀŮŴŷūŮųũ�Ŷũ�ŮŬŷ�ŸŷūŮŭŮŶűŮ��
ūŮŭżƂżƇ�ŹŷŴƅ�ųżŴƅŻżŹƄ�ū�ŭŮŻŮŹŵűŶũſűű�ŸŷźŴŮŭŶŮŬŷ�
ŗŻŵŮŶũ�ŹŮŬűźŻŹũſűƈ�ƆŻŶűƀŮźųŷŲ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű�ŸŹũūŷŶũŹżƁűŻŮŴŮŲ�ŶŮ�ŵŷŬŴũ�

ŶŮ�ŷźŴŷůŶűŻƅ�ŪŷŹƅŪż�ź�ƆŻŶŷŸŹŮźŻżŸŶŷźŻƅƇ��ő�ūźŮ�ůŮ�Ŷũ�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŮŶŶŷŵ�źũŲŻŮ�
ūƄŶżůŭŮŶƄ�ųŷŶźŻũŻűŹŷūũŻƅ��ƀŻŷ�ŭŷŴƈ�ŸŷŭŷŰŹŮūũŮŵƄž�ū�ųŹűŵűŶũŴƅŶƄž�ŭŮŲźŻūűƈž�
źŹŮŭű�Ŵűſ�ź�űŶŷźŻŹũŶŶƄŵű�ųŷŹŶƈŵű�ū�����ŹũŰ�ūƄƁŮ��ƀŮŵ�źŹŮŭű�ƆŻŶűƀŮźųűž�ƁūŮŭŷū��
ŋ������Ŭ��ŰũŽűųźűŹŷūũŶŷ��źŷŬŴũźŶŷ�ŭũŶŶƄŵ�ŚŷūŮŻũ�Ÿŷ�ŸŹŮŭŷŻūŹũƂŮŶűƇ�ŸŹŮźŻżŸŴŮŶűŲ�
�%URWWVI¸UHE\JJDQGH�U§GHW���ūžŷŭƈƂŮŬŷ�ū�źŻŹżųŻżŹż�ŵűŶűźŻŮŹźŻūũ�ƇźŻűſűű��ŸŹŮźŻżŸŴŮ-
ŶűŲ�ŸŹŷŻűū�ŴűƀŶŷźŻű�Ŷũ����ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�Ŭŷŭŷŵ�ŹũŶŮŮ��űŰ�Ŷűž�űŰŶũźűŴŷūũŶűŲ�Ƞ�Ŷũ�
���ű�źŮųźżũŴƅŶƄž�ŭŷŵŷŬũŻŮŴƅźŻū�Ƞ�Ŷũ������$QP¦OGD�EURWW������Ȫ��
ŦŻŷ��ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ��ŶŷūŷźŻƅ�ŭŴƈ�ŷźŻũŴƅŶŷŬŷ�ŵűŹũ��Ŷŷ�ŬũŶŬźŻŮŹźųűŮ�ūŷŲ�ŶƄ�źŻũŴű�

ũŻŹűŪżŻŷŵ�šūŮſűű��ŸűƁŮŻ�ŮƉ�żŹŷůŮŶŮſ�ůżŹŶũŴűźŻ�śżūŮ�ŔűūŮŶŭũŴƅ��ŋ�ŚŻŷųŬŷŴƅŵŮ�
ŵŷůŶŷ�ūűŭŮŻƅ�ŵŷŴŷŭŮŶƅųűž�ųũŹŵũŶŶűųŷū�ű�ŭŹżŬűž�ūŷŹűƁŮų��űŬŹũƇƂűž�ū�ųŷƁųű��
ŵƄƁųű�ź�ŸŷŴűſűŮŲ��ųŷŻŷŹũƈ�ƀżūźŻūżŮŻ�źŮŪƈ�ŪŮźźűŴƅŶŷŲ��ŚųŴũŭƄūũŮŻźƈ�ŸũŹũŴŴŮŴƅŶŷŮ�
ŷŪƂŮźŻūŷ��ŬŭŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŵŷŶŷŸŷŴűű�Ŷũ�źŷŪŴƇŭŮŶűŮ�ŰũųŷŶŶŷźŻű�ű�ŸŷŹƈŭųũ�
ŪŹŷźũŮŻźƈ�ūƄŰŷū��ŸŷŴũŬũŮŻ�ŔűūŮŶŭũŴƅ��/LIYHQGDKO��������
ŖŮ�űŰŪũūŴŮŶũ�šūŮſűƈ�ű�ŷŻ�ŭůűžũŭűźŻźųŷŲ�żŬŹŷŰƄ��Őũ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŬŷŭƄ�űŰ�ŶŮŮ�żŮžũŴű�

ūŷŮūũŻƅ�Űũ�űźŴũŵ�����ƀŮŴŷūŮų��űŰ�Ŷűž�����ūŮŹŶżŴűźƅ��œũų�ŰũƈūűŴ�ŬŴũūũ�ƁūŮŭźųŷŲ�źŴżůŪƄ�
ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű��6�32��ŉ��śŷŹŶŪŮŹŬ��ź������Ÿŷ�ŶũƀũŴŷ������Ŭ��ŹũŭűųũŴƅŶƄž�űźŴũŵűźŻŷū�
źŻũŴŷ�ū�ŭŮźƈŻƅ�ŹũŰ�ŪŷŴƅƁŮ�����ȟ�������Řŷ�ŮŬŷ�ŷſŮŶųŮ��ƆŻű�ŴƇŭű�Ƞ�ŸŹűūŮŹůŮŶſƄ�űŭŮű�
ŬŴŷŪũŴƅŶŷŬŷ�žũŴűŽũŻũ��ŷŶű�ŶŮ�ŷŪƈŰũŻŮŴƅŶŷ�ŻŮŹŹŷŹűźŻƄ��Ŷŷ�ŵŷŬżŻ��ų�ŸŹűŵŮŹż��ŸŷŵŷŬũŻƅ�
ū�ŷŹŬũŶűŰũſűű�ű�ŽűŶũŶźűŹŷūũŶűű�ŶũŸũŭŮŶűŲ��6]ZHFMD�Ȫ��������
őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�ŵűŬŹũŶŻźųŷŲ�ŵŷŴŷŭŮůű�ųũų�ŸŮŹūŷŬŷ��Żũų�ű�ūŻŷŹŷŬŷ�Ÿŷ-

ųŷŴŮŶűŲ�ŸŹŮŭźŻũūŴƈŮŻźƈ�ŬŴũūŶŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵŷŲ�ƁūŮŭźųŷŲ�ŸŷŴűŻűųű�űŶųŴƇŰűű��ŘŹű�ūźŮŵ�
ŹũŰŶŷŷŪŹũŰűű�űŰŭŮŹůŮų�ŶŮŬũŻűūŷū�ŵũźźŷūŷŬŷ�ŸŹűŮŵũ�ŸŹŷźűŻŮŴŮŲ�żŪŮůűƂũ��ŽűŶũŶźŷūƄŮ��
ŵũŻŮŹűũŴƅŶƄŮ�ű�Ż��Ÿ���ūźŮ�ŪŷŴŮŮ�ŻŹŮūŷůũƂŮŲ��ŭũůŮ�ŸżŬũƇƂŮŲ�ŭŴƈ�ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�
źŻũŶŷūűŻźƈ�żŬŹŷŰũ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű��űźžŷŭƈƂũƈ�ŷŻ�ųŹűŵűŶũŴűŻŮŻũ��űŵŸŷŹŻűŹŷūũŶŶŷŬŷ�ű�űŴű�
ŽŷŹŵűŹżƇƂŮŬŷźƈ�Ÿŷŭ�ŮŬŷ�ūŴűƈŶűŮŵ��ŗŶ�ųŷŶſŮŶŻŹűŹżŮŻźƈ�ū�Żũų�ŶũŰƄūũŮŵƄž�ŶŮŰũƂű-
ƂŮŶŶƄž�ŹũŲŷŶũž��ƁūŮŭ��Ƞ�XWVDWWD�RPU§GHQ���űŴű�ŶŮŭŷźŻżŸŶƄž�ŰŷŶũž��ũŶŬŴ��Ƞ�QR��JR�]RQHV�
DUHDV���űŵŮƇƂűž�ŶűŰųűŲ�źŷſűũŴƅŶŷ��ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŲ�źŻũŻżź��ű�ŸŷƈūŴŮŶűŮ�ū�Ŷűž�ƀŹŮūũŻŷ�
Źűźųŷŵ�žżŴűŬũŶźųŷŬŷ�ŶũŸũŭŮŶűƈ�ű�űŴű�ŷŬŹũŪŴŮŶűƈ��ŋ�Żŷŵ�űŴű�űŶŷŵ�ūűŭŮ�ű�ŵũźƁŻũŪŮ�
ŰŷŶƄ�ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻű�ű�źŷſűũŴƅŶŷŲ�ƆųźųŴƇŰűű�ŸŹűźżƂű�ŴƇŪŷŵż�ŷŪƂŮźŻūż��Ŷŷ�ŷŶű�źŻũŶŷ-
ūƈŻźƈ�ųŹũŲŶŮ�ŷŸũźŶƄŵű��Ūżŭżƀű�ŵũŹųűŹŷūũŶƄ�ſűūűŴűŰũſűŷŶŶŷ��ƆŻŶűƀŮźųű��šūŮŭźųűŮ�
źŴżůŮŪŶƄŮ�űŶźŻũŶſűű��ƀŮŹŮźƀżŹ��ŸŷŴűŻųŷŹŹŮųŻŶŷ�űŰŪŮŬũƇŻ�źūƈŰƄūũŻƅ�ŶũŴűƀűŮ�ŰŷŶ�
ź�űŵŵűŬŹũſűŮŲ��ű�ŪŮźŸŷŴŮŰŶŷ�űźųũŻƅ�ū�ŷŽűſűũŴƅŶƄž�ŸżŪŴűųũſűƈž�ŸŹƈŵƄŮ�żųũŰũŶűƈ�
Ŷũ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷźŻƅ�ƆŻűž�ŰŷŶ��ŞŷŻƈ�Ŷũ�űźŻŷŹűƀŮźųű�ŵũŴŷųŹűŵűŶũŴƅŶŷŵ�ƁūŮŭźųŷŵ�



49ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŽŷŶŮ�ŷŶű�ūŷźŸŹűŶűŵũƇŻźƈ�ŷźŷŪŮŶŶŷ�ŷźŻŹŷ��ŘŷƆŻŷŵż�źũŵ�ŻŮŹŵűŶ��ŸŷŭŹũŰżŵŮūũƇƂűŲ�
ŷŻźżŻźŻūűŮ�űŴű�żƂŮŹŪŶŷźŻƅ�ųŷŶŻŹŷŴƈ�ūŴũźŻŮŲ�ű�űž�ŶŮźŸŷźŷŪŶŷźŻƅ�ŰũųŷŶŷŸŹűŵŮŶŮŶűƈ��
űŵŮŮŻ�ƁūŮŭźųŷŮ�ŸŹŷűźžŷůŭŮŶűŮ�������Ŭ���ű�ŸŹűŸűźƄūũŮŻźƈ�ůżŹŶũŴűźŻż�ŬũŰŮŻƄ�6YHQVND�
'DJEODGHW�ŘŮŹż�ŌżŭŵżŶŭźŷŶż���ŝŹũŶſżŰźųũƈ�=RQH�XUEDLQH�VHQVLEOH��űŵŮŶżŮŵũƈ�ŭũůŮ�ųũų�
,VODPLF�QR��JR�]RQH��ŶũűŪŷŴŮŮ�źŷŰūżƀŶũ�ű��ŶũūŮŹŶŷŮ��ŪŴűŰųũ�ƁūŮŭźųŷŵż�ũŶũŴŷŬż��
Řŷ�żŻŷƀŶŮŶŶƄŵ�ŭũŶŶƄŵ�ƁūŮŭźųŷŲ�ŸŷŴűſűű��ū�źŻŹũŶŮ�ŶũźƀűŻƄūũŮŻźƈ����żŸŷŵƈ-

ŶżŻũƈ�ŰŷŶũ�ű�ū�Ŷűž�ŷŹżŭżƇŻ���ŻƄź��ŸŹŮźŻżŸŶűųŷū�ű�����ŸŹŮźŻżŸŶƄž�źŮŻŮŲ��œ�ŷźŷŪŷ�
ŶŮŰũƂűƂŮŶŶƄŵ�ŷŻŶŮźŮŶƄ����ŰŷŶƄ��ŋ�Ŷűž�ūŴűƈŶűŮ�ųŹűŵűŶũŴƅŶƄž�źŻŹżųŻżŹ�źŻŷŴƅ�
ŷƀŮūűŭŶŷ��ƀŻŷ�ŴƇŭű�ŷŻųũŰƄūũƇŻźƈ�ŷŪŹũƂũŻƅźƈ�ū�źżŭ��ũ�ŸŷŴűſűƈ�źŻũŴųűūũŮŻźƈ�
ź�ŶŮŵũŴƄŵű�ŻŹżŭŶŷźŻƈŵű�ŸŹű�űźŸŷŴŶŮŶűű�źūŷűž�ŷŪƈŰũŶŶŷźŻŮŲ��ŷŻŵŮƀũŮŻ�ŷŭűŶ�
űŰ�ƁūŮŭźųűž�ũūŻŷŹŷū��'1�'HEDWW���������ŗŪƃŮųŻũŵű�ŶũŸũŭŮŶűƈ�ƀũźŻŷ�źŻũŶŷūƈŻźƈ�
ŸŮŹźŷŶũŴ�ű�ŻŹũŶźŸŷŹŻ�źŴżůŪ�źŸũźŮŶűƈ��źųŷŹũƈ�ŸŷŵŷƂƅ��ŸŷůũŹŶƄŮ���ųŷŻŷŹƄž�ŵŮźŻ-
ŶƄŮ�ŸŷŭŹŷźŻųű�ŰũŪŹũźƄūũƇŻ�ųũŵŶƈŵű��ŖŮŷŻƃŮŵŴŮŵƄŵ�źŴũŬũŮŵƄŵ�ŷŪŹũŰũ�ůűŰŶű�
ųŹűŵűŶũŴƅŶŷŬŷ�ŵűŹũ�ŰŷŶ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŶũŹųŷŪűŰŶŮź�ű�ŻŷŹŬŷūŴƈ�ŷŹżůűŮŵ��ŖŮŰũųŷŶŶŷŮ�
ŸŹűŵŮŶŮŶűŮ�ŮŬŷ�źŻŹŮŴųŷūƄž�ūűŭŷū�ū�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŬŷŭƄ�ūƄŹŷźŴŷ�ŵŶŷŬŷųŹũŻŶŷ��Ŷŷ�
ƀũƂŮ�ūźŮŬŷ�ŷŶŷ�űźŸŷŴƅŰżŮŻźƈ�ŸŹű�ūŶżŻŹŮŶŶűž�ŹũŰŪŷŹųũž�ŷŪűŻũŻŮŴŮŲ�ŰŷŶ��ŚŻũŴŷ�
ŪŷŴŮŮ�ƁűŹŷųűŵ�ű�źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�żƀũźŻűŴŷźƅ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮ�ŹżƀŶƄž�ŬŹũŶũŻ��ŎźŴű�
ŭŷ������Ŭ��ūŰŹƄūƄ�ŬŹũŶũŻ�ū�ŶũźŮŴŮŶŶƄž�ŸżŶųŻũž�ŪƄŴű�ŹŮŭƀũŲƁűŵ�ƈūŴŮŶűŮŵ��Żŷ�
ū�ŸŷźŴŮŭżƇƂŮŵ�ű��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ź������Ŭ���ŽűųźűŹżŮŻźƈ�ŭūũ��ŻŹű�ŭŮźƈŻųũ�ū�Ŭŷŭ��Řŷ�Űũ-
ųŴƇƀŮŶűƇ�ƁūŮŭźųŷŲ�ŸŷŴűſűű��ŸŹűŵŮŶŮŶűŮ�ŹżƀŶƄž�ŬŹũŶũŻ�ū�šūŮſűű�ŸŹŮźŻżŸŶƄ-
ŵű�ƆŴŮŵŮŶŻũŵű�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŪŮźŸŹŮſŮŭŮŶŻŶƄŵ�ŭŴƈ�ūźŮž�źŷŸŷźŻũūűŵƄž�ŮūŹŷŸŮŲźųűž�
ű�ŶŮŮūŹŷŸŮŲźųűž�źŻŹũŶ��ŸŹŮŪƄūũƇƂűž�ū�źŷźŻŷƈŶűű�ŵűŹũ��ŚŹũūŶŮŶűŮ�ūŷŰŵŷůŶŷ�
ŴűƁƅ�ź�Żũųűŵű�źŻŹũŶũŵű��ųũų�ŕŮųźűųũ�ź�ŮƉ�ŶũŹųŷūŷŲ�ŶŷŲ��/LVW�RI�JUHQDGH�Ȫ���������
œŷŶŮƀŶŷ��ƁūŮŭźųűŲ�żŹŷūŮŶƅ�ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻű�ŬŷŹũŰŭŷ�ŶűůŮ�ũŵŮŹűųũŶźųŷŬŷ��ŷ�ƀŮŵ�ŶŮ�
ŰũŪƄūũƇŻ�ŸűźũŻƅ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�űŰŭũŶűƈ��Ŷŷ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�ūũůŶŷ�ŭŴƈ�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŴŮŻ�
ŭŹżŬŷŮ�Ƞ�ŮůŮŬŷŭŶŷŮ�ųŷŴűƀŮźŻūŷ�żŪűŲźŻū�ū�ŸŹŮźŻżŸŶŷŵ�ŵűŹŮ�źŻŹũŶƄ�żūŮŴűƀűŴŷźƅ�
ū�����ȟ�����ŬŬ��ū�����ŹũŰ�Ÿŷ�źŹũūŶŮŶűƇ�ź�����ȟ�����ŬŬ���ũ�ū������Ŭ��Ƞ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�ū���
ŹũŰ��6L[�FODLPV�Ȫ���������ŖũűŪŷŴŮŮ�ƈŹųűŮ�ŸŹűŵŮŹƄ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūũ�ŹũŰŬżŴũ�żŴűƀŶŷŲ�
ŸŹŮźŻżŸŶŷźŻű�Ƞ�ŪŮźŸŷŹƈŭųű�ŸŷŬŹŷŵƄ��żƀűŶŮŶŶƄŮ�ŵŷŴŷŭŮůƅƇ�ź�űŶŷźŻŹũŶŶƄŵ�ŪƆų-
ŬŹũżŶŭŷŵ�ū�ŸŹűŬŷŹŷŭũž�ŚŻŷųŬŷŴƅŵũ��ŮŬŷ�ŶŮŰũƂűƂŮŶŶƄž�ŹũŲŷŶũž�řűŶųŮŪƇ��������
�����������ŬŬ���ű�ŞżźŪƇ�������Ŭ����ŋŸŷŴŶŮ�ŷŪƃƈźŶűŵƄ�źŷſűũŴƅŶŷ��ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŮ�
ųŷŹŶű�ŮƉ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ��ŪŮŰŹũŪŷŻűſũ��ŪŮŭŶŷźŻƅ��źŷſűũŴƅŶũƈ�ƆųźųŴƇŰűƈ���Ŷŷ�ŽŷŹ-
ŵƄ�ŮƉ�ŸŹŷŻŮźŻũ��ųũųŷūƄ�Ŷű�ŪƄŴű�ŪƄ�ŮŬŷ�ŸŷūŷŭƄ���ŮŬŷ�ŸŷźŴŮŭźŻūűƈ�Ŷűųũų�ŶŮ�ŵŷŬżŻ�
ŪƄŻƅ�ŷŸŹũūŭũŶƄ��ōŮźƈŻųű��źŷŻŶű�źŷůůŮŶŶƄž�ũūŻŷŵŷŪűŴŮŲ��ŹũŰŹżƁŮŶŶƄŮ�ű�ŹũŰŬŹũ-
ŪŴŮŶŶƄŮ�ŵũŬũŰűŶƄ��ūƄŶżůŭŮŶŶũƈ�Ɔūũųżũſűƈ�ůűŻŮŴŮŲ��ŶũŸũŭŮŶűƈ�Ŷũ�ŸŷŴűſŮŲźųűž�
�ŪżŴƄůŶűų�Ƞ�ŷŹżŭűŮ�műŶŷ��ŴƇŵŸŮŶ��ŸŹŷŴŮŻũŹűũŻũ}���ūũŶŭũŴűŰŵ�ű�ŸŹŷƀŮŮ�Ƞ�ūźƉ�ƆŻŷ�
ŶŮŸŹŮŵŮŶŶƄŮ�ũŻŹűŪżŻƄ�ũŶŻűŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ūƄźŻżŸŴŮŶűŲ�ŸŷŭŹŷźŻųŷū�űŰ�Żũų�Ŷũ-
ŰƄūũŮŵƄž�ŶŮŭŷźŻżŸŶƄž�ŰŷŶ��ōŷ������Ŭ��šūŮſűƈ�ŶŮ�ŰŶũŴũ�ŻŮŹŹŷŹűźŻűƀŮźųűž�ũųŻŷū��
ūŴŮųƁűž�Űũ�źŷŪŷŲ�ŬűŪŮŴƅ�ŴƇŭŮŲ��Ŷŷ���ũŸŹŮŴƈ�ŸŹŮŭŶũŵŮŹŮŶŶƄŲ�ŶũŮŰŭ�ūƄžŷŭſũ�űŰ�
şŮŶŻŹũŴƅŶŷŲ�ŉŰűű�Ŷũ�ůűŻŮŴŮŲ�ŚŻŷųŬŷŴƅŵũ�żŶŮź�ůűŰŶű�ŸƈŻű�ƀŮŴŷūŮų�
ŋ�ƆŻűž�żźŴŷūűƈž�ŶŮűŰŪŮůŶŷ�ŶũŹũźŻũŮŻ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūŷ�ŸŷŴűſűŮŲ�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�Űũ-

ųŷŶŷŸŷźŴżƁŶƄž�mźŻũŹƄž}�ű�mŶŷūƄž}�ƁūŮŭŷū��ŋ�Żŷ�ůŮ�ūŹŮŵƈ�ŮƉ�ŭŮŲźŻūűƈ��ųũų�żůŮ�
ŷŻŵŮƀũŴŷźƅ��źųŷūũŶƄ�ŪŷƈŰŶƅƇ�ŪƄŻƅ�ŷŪūűŶŮŶŶŷŲ�ū�ŹũźűŰŵŮ�ű�ųźŮŶŷŽŷŪűű��ŚŽŷŹ-
ŵűŹŷūũŴũźƅ�ŶŮųũƈ�mųżŴƅŻżŹũ�źŮųŹŮŻŶŷźŻű}��ŴũųűŹżƇƂũƈ�ƆŻŶŷźűŻżũſűƇ��ŷŸũźũƈźƅ�
ŸŷŭŷŪŶƄž�ŷŪūűŶŮŶűŲ��ŸŷŴűſűƈ�ŸŹŮŭŸŷƀűŻũŮŻ�ŰũŵƈŻƅ�źżŭŮŪŶŷŮ�ŭŮŴŷ��ŮźŴű�ŮŬŷ�Žű-
ŬżŹũŶŻŷŵ�ūƄźŻżŸũŮŻ�ūƄžŷŭŮſ�űŰ�ũŽŹŷ��ũŰűũŻźųŷŬŷ�ŵűŹũ��ő�ƆŻŷ�źŻũŶŷūűŻźƈ�ŷźŷŪŮŶŶŷ�
ŸŷŶƈŻŶŷ��ŮźŴű�ūŰƈŻƅ�ŷſŮŶųż�ŭŮŲźŻūűŲ�ŵŷŴŷŭƄž�žżŴűŬũŶŷū��ŭũŶŶżƇ�ū�ŷŽűſűũŴƅŶŷŵ�
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŭżžŮ�ƁūŮŭźųűŵ�ŸŹŷŽŮźźŷŹŷŵ�ųŹűŵűŶŷŴŷŬűű�ŎŹůű�ŚũŹŶŮſųű��ŗŶ�ŹũźſŮŶűūũŮŻ�űž�ųũų�
ŶŮŴŮŬũŴƅŶŷŮ�ūƄŹũůŮŶűŮ�ŴŮŬűŻűŵŶŷŬŷ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ�ŪŮŰŹũŪŷŻűſŮŲ��ŶŮŹŮƁŮŶŶŷźŻƅƇ�
ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈ�ű�ŸŷŴűſűŮŲ��8SSORSSHQ�,�6WRFNKROP��������śŷ�ŮźŻƅ�ūźŮ�ŭŮŴŷ�
ū�źŷſűũŴƅŶŷ��ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűž�ŽũųŻŷŹũž�ű�ųżŴƅŻżŹŶƄŲ�ŬŮŶŷŵ�ųŷŭ�ŻżŻ�Ŷű�ŸŹű�ƀŮŵ��
œŷŶźŻũŻűŹżƈ�ŶũŹũźŻũŶűŮ�ŶŮŬũŻűūŶƄž�ŻŮŶŭŮŶſűŲ�ū�źŽŮŹŮ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű�ű�ŻŹżŭŶŷźŻŮŲ�

ū�ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻű�ŸŷŴűſűű�ū������Ŭ���ŮƉ�ŹżųŷūŷŭűŻŮŴƅ�ūŰƄūũŮŻ�ŷ�ŸŷŵŷƂű��mřũŰūűŻűŮ�
űŭŮŻ�ū�ŶŮūŮŹŶŷŵ�ŶũŸŹũūŴŮŶűűȪ�ŜźűŴűŲ�ŸŷŴűſűű�ű�źżŭŮŪŶƄž�ŷŹŬũŶŷū�ŸŹŮŷŭŷŴŮŻƅ�
ŶŮŬũŻűūŶżƇ�ŻŮŶŭŮŶſűƇ�ŶŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷȪ�ŋźŮ�ƀũźŻű�ŷŪƂŮźŻūũ�ŭŷŴůŶƄ�ūŰƈŻƅ�ŷŻūŮŻ-
źŻūŮŶŶŷźŻƅ�Űũ�Żŷ��ƀŻŷŪƄ�ŵƄ�źŵŷŬŴű�ŸŷūŮŹŶżŻƅ�ŹũŰūűŻűŮ}��ŗŶ�źƀűŻũŮŻ�ŻũųůŮ�ŶŮŷŪžŷ-
ŭűŵƄŵ�żůŮźŻŷƀŮŶűŮ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂŮŬŷ�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅźŻūũ��żūŮŴűƀŮŶűŮ�ŸŮŹźŷŶũŴũ�
ű�ŽűŶũŶźűŹŷūũŶűƈ�ŸŷŴűſűű�ű�żźűŴŮŶűŮ�ŮƉ�ŸŹũūŷūŷŲ�ŰũƂűŻƄ��5LNVSROLVFKHI�Ȫ��
�������ŘŷźŴŮŭŶŮŮ�ŸŷůŮŴũŶűŮ�ŵŷůŮŻ�ūųŴƇƀũŻƅ�ű�ŷźūŷŪŷůŭŮŶűŮ�źŻŹũůŮŲ�ŸŷŹƈŭųũ�
ŷŻ�ƀŹŮŰŵŮŹŶŷŲ�ŸŷŴűŻųŷŹŹŮųŻŶŷźŻű�ű�ŪŷƈŰŶű�ŪƄŻƅ�ŷŪūűŶŮŶŶƄŵű�ū�ŹũźűŰŵŮ�ű�űŴű�
ųźŮŶŷŽŷŪűű�ŸŹű�ŹũŪŷŻŮ�ź�ŵűŬŹũŶŻũŵű��ŸŹũūŷŶũŹżƁűŻŮŴƈŵű�
śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŸŹű�ūźŮŲ�ŪŮźźŸŷŹŶŷŲ�ūũůŶŷźŻű�ŹŮƁŮŶűƈ�źŷſűũŴƅŶŷ��ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűž�

ŸŹŷŪŴŮŵ�ŸŹűŮŵũ�ű�űŶŻŮŬŹũſűű�ūƄžŷŭſŮū�űŰ�űŶŷſűūűŴűŰũſűŷŶŶƄž�źŻŹũŶ�ű�űž�ŸŷŻŷŵųŷū��
ŹŷŭűūƁűžźƈ�ū�šūŮſűű��ŶŮ�ŸŷŭŴŮůűŻ�źŷŵŶŮŶűƇ�ŷźŻŹũƈ�ŰŴŷŪŷŭŶŮūŶŷźŻƅ�ūŷŸŹŷźũ�ūŶż-
ŻŹŮŶŶŮŲ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻű��ŹŮŰųŷ�ũųŻżũŴűŰűŹŷūũŶŶŷŬŷ�ŶũŸŴƄūŷŵ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŪŮůŮŶſŮū�
ű�ŸŹŮŻŮŶŭŮŶŻŷū�Ŷũ�ŸŷŴżƀŮŶűŮ�ƆŻŷŬŷ�źŻũŻżźũ��ŋ�źūŷŮŵ�ŶƄŶŮƁŶŮŵ�ūƄŹũůŮŶűű�źŻŹũŻŮ-
Ŭűƈ�ŸŷŴűŻųŷŹŹŮųŻŶŷźŻű�ű�ŻŷŴŮŹũŶŻŶŷźŻű��źŶűźžŷŭűŻŮŴƅŶŷźŻű�ű�ŸŷŰūŷŴűŻŮŴƅŶŷźŻű���
ŷźŻũƇƂŮŲźƈ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ��źŷźŮŭŶűž�ŬŷźżŭũŹźŻū��ŶűŰųŷŲ�ŻŹŮŪŷūũŻŮŴƅŶŷźŻű�ų�Ŵűſũŵ��
ŶŮ�ůŮŴũƇƂűŵ�źŷŪŴƇŭũŻƅ�ŰũųŷŶƄ�źŻŹũŶƄ�ŸŹŷůűūũŶűƈ��ūŹƈŭ�Ŵű�ŷųũůŮŻźƈ�żźŸŮƁŶŷŲ�
őŭżƂűŲ�Ŷũ�źŵŮŶż�ŵżŴƅŻűųżŴƅŻżŹũŴűŰŵż�ųŷŶſŮŸŻ�űŶŻŮŹųżŴƅŻżŹũŴűŰŵũ��ŸŹŮŭżź-

ŵũŻŹűūũƇƂűŲ�źŭūűŬ�ŷŻ�źŷźżƂŮźŻūŷūũŶűƈ�ųżŴƅŻżŹ�ų�űž�źŪŴűůŮŶűƇ�ű�ūŰũűŵŷŭŮŲ-
źŻūűƇ��ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻ�ũųŻűūűŰũſűƇ�ŵŮŹ��ŶũŸŹũūŴŮŶŶƄž�Ŷũ�ŸŹűŷŪƂŮŶűŮ�ŵűŬŹũŶŻŷū�
ų�ſŮŶŶŷźŻƈŵ�ű�ŶŷŹŵũŵ�ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��źŵ��ŌŹűƁűŶ��������

���őŵŵűŬŹũſűƈ�ű�ŭŮŽŷŹŵũſűƈ�ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűźŻŮŵƄ
ŖũźųŷŴƅųŷ�żźŸŮƁŶũ�ŶŮżźŸŮƁŶũ�ŷųũůŮŻźƈ�ŵűŬŹũſűŷŶŶŷ��űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶũƈ�ŸŷŴűŻűųũ�

ƁūŮŭźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ű�ŷŪƂŮźŻūũ�ū�ŪŴűůũŲƁűŮ�ŬŷŭƄ�ū�ŶŮŵũŴŷŲ�źŻŮŸŮŶű�ŰũūűźűŻ�
ŷŻ�ŷŻŹũůũƇƂŮŬŷ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ�ŹũźųŴũŭũ�ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�
źűŴ�ū�źŻŹũŶŮ��ŻŷƀŶŮŮ�Ƞ�ū�ŸũŹŴũŵŮŶŻŮ��ű�ŷŻ�űž�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�ű�űŴű�ŸŹŷŻűūŷŪŷŹ-
źŻūũ��œũųŷŲ�ŪƄ�Ŷű�ŪƄŴũ�ŻŹũŭűſűŷŶŶũƈ�ŴűŶűƈ�ŸũŹŻűŲ�Ÿŷ�Żŷŵż�űŴű�űŶŷŵż�ūŷŸŹŷźż��
ŭűŶũŵűųũ�żŸŷŵƈŶżŻŷŬŷ�ŹũźųŴũŭũ�ūŶŷźűŻ�ū�ŶŮŮ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŮ�ųŷŹŹŮųŻűūƄ��ŎźŴű�
ŷŭŶũ�ŸũŹŻűƈ��ŭŮŴũƈ�żŸŷŹ�Ŷũ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶżƇ�ŸŹŷŪŴŮŵż��ŶũŪűŹũŮŻ�ŷƀųű��ƆŻŷ�ŶŮ�ŵŷůŮŻ�
ŶŮ�ūŴűƈŻƅ�Ŷũ�ŮƉ�ųŷŶųżŹŮŶŻŷū�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŵ�ŸŷŴŮ��śũųŷŲ�ŸũŹŻűŮŲ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�
ŬŷŭƄ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ƁūŮŭŷŭŮŵŷųŹũŻƄ��śŮŵ�ŪŷŴŮŮ�ƀŻŷ�ŹŮƀƅ�űŭŮŻ�ŷ�źũŵŷŲ�ŰŴŷŪŷŭŶŮūŶŷŲ�
ŸŹŷŪŴŮŵŮ��źŻũūƁŮŲ�ŻũųŷūŷŲ�ŸŷźŴŮ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűž�ūƄŪŷŹŷū������Ŭ���Űũ�ųŷŻŷŹƄŵű�
ŸŷźŴŮŭŷūũŴ�ŵűŬŹũŶŻźųűŲ�ųŹűŰűź��śũųżƇ�ŷſŮŶųż�ŸŷŭŻūŮŹůŭũŮŻ�ƁūŮŭźųűŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�
ŧžũŶ�ŕũŹŻűŶźźŷŶ��ŰũƈūűūƁűŲ�Űũ�ŶŮźųŷŴƅųŷ�ŵŮźƈſŮū�ŭŷ�ŶŷūƄž�������Ŭ���ūƄŪŷŹŷū��
ƀŻŷ�ŮŬŷ�źŷŷŻŮƀŮźŻūŮŶŶűųű�ūŸŮŹūƄŮ�űŭżŻ�ų�Ŷűŵ�ź�ŸŷūŮźŻųŷŲ�ŭŶƈ��ūŷ�ŬŴũūŮ�ųŷŻŷŹŷŲ�Ƞ�
űŵŵűŬŹũŶŻƄ�ű�űž�űŶŻŮŬŹũſűƈ��'1�'HEDWW��������
ŋŴűƈŶűŮ�ŸŹŮůŭŮ�ŶŮŰũŵŮŻŶŷŲ�ŸũŹŻűű�šō�ŹŮŰųŷ�ŸŷŭŶƈŴŷźƅ�ūūűŭż�ŷŪƃŮųŻűūŶŷ�

ūŷŰŶűųƁŮŲ�ū�;;�ū��ūŷŴŶŮ�ũųŻżũŴűŰũſűű�ŭũŶŶŷŲ�ŻŮŵƄ��ŗŭŶũųŷ�ŭŹżŬűŮ�ŸũŹŻűű�ŶŮ�

��� œũų�ŶŮ�ūźŸŷŵŶűŻƅ�ŰŭŮźƅ�ŻŷŻ�ŽũųŻ��ƀŻŷ�ŬŴũūũŹű�ŷźŶŷūŶƄž�űźŴũŵźųűž�ŻŮŹŹŷŹűźŻűƀŮźųűž�ŷŹŬũŶűŰũ-
ſűŲ�ŵűŹũ�ȟ�ū�ŷźŶŷūŶŷŵ�ūƄžŷŭſƄ�űŰ�ŷŻŶƇŭƅ�ŶŮ�ŪŮŭŶƄž�źŮŵŮŲ�
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

ŸŹűŶƈŴű�ūƄŰŷūũ�ű�ūŷŰūŮŴű�ū�ŸŹűŶſűŸ�ŷŻųũŰ�ŷŻ�ŭűũŴŷŬũ�ŸŷŴŮŵűųű�ź�ŶŷūŷŲ��ŸŷŸż-
ŴűźŻźųŷŲ�źűŴŷŲ��Ŗũ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűž�ūƄŪŷŹũž������Ŭ��Űũ�šō�ŷŻŭũŴű�ŬŷŴŷźũ�ūźŮŬŷ�ŴűƁƅ�
������űŰŪűŹũŻŮŴŮŲ��ƀŮŻƄŹŮ�Ŭŷŭũ�źŸżźŻƈ�Ƞ�ŵŮŶŮŮ�������ŘŷųũŰũŻŮŴƅ������Ŭ��Ƞ������Ƞ�
ŻŷůŮ�ŶŮ�ūŶżƁũŴ�ŻŹŮūŷŬż�źűźŻŮŵŶƄŵ�ŸũŹŻűƈŵ��ŸŷźųŷŴƅųż�šō�ŪƄŴű�ūźŮ�ŮƂŮ�ŭũŴŮųű�
ŷŻ�ŸŹŷžŷůŭŮŶűƈ�ū�ŹűųźŭũŬ��ŭŴƈ�ƀŮŬŷ�ŻŹŮŪŷūũŴŷźƅ�����ŋƄŪŷŹƄ������Ŭ��źŻũŴű�ūŭūŷŲ�
ŶŮ�źŮŶźũſűŷŶŶƄŵű��ŘũŹŻűƈ�ŸŷŴżƀűŴũ������ŬŷŴŷźŷū�ű�����űŰ������ŵŮźŻ��ŕũŴŷ�ŻŷŬŷ��
ŸŷƈūŴŮŶűŮ�ŭũůŮ�ŶŮŪŷŴƅƁŷŲ�ŽŹũųſűű�šō�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�űŰŵŮŶűŴŷ�ŹũźźŻũŶŷūųż�
źűŴ�ū�ŸũŹŴũŵŮŶŻŮ�Ƞ�Ŷű�ŷŭűŶ�űŰ�ŻŹũŭűſűŷŶŶƄž�ŸũŹŻűŲŶƄž�ŪŴŷųŷū��ŴŮūƄŲ�ű�ŸŹũūƄŲ�
ſŮŶŻŹƄ���ŶŮ�ŶũŪŹũŴ�ũŪźŷŴƇŻŶŷŬŷ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ��śŷ�ŮźŻƅ�űźžŷŭ�ūŷŻűŹŷūũŶűŲ�ŷųũŰũŴźƈ�
Űũūűźűŵ�ŷŻ�šō��ŦŻũ�ŰũūűźűŵŷźŻƅ�żźűŴűŴũźƅ�ű�źŻũŴũ�ŰŶũƀűŵŷŲ�ŸŹũųŻűƀŮźųű�ŸŷźŴŮ�
ūƄŪŷŹŷū������Ŭ���ŸŹűŶŮźƁűž�ƁūŮŭŷŭŮŵŷųŹũŻũŵ�������ŬŷŴŷźŷū�ű����ŵũŶŭũŻŷū��
śũųŷŲ�ŹŮŰżŴƅŻũŻ�ŷŭŶŷŰŶũƀŶŷ�źűŬŶũŴűŰűŹŷūũŴ�ŷ�ŶŮżŭŷūŴŮŻūŷŹŮŶŶŷźŻű�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷŲ�

ƀũźŻű�ŷŪƂŮźŻūũ�ŸŹŷūŷŭűūƁŮŲźƈ�űŵŵűŬŹũŶŻźųŷŲ�ŸŷŴűŻűųŷŲ���ŔŷŬűƀŶŷ�ŸŹŮŭŸŷŴŷůűŻƅ�
ŮƂŮ�ŪŷŴƅƁűŲ�żźŸŮž�šō��ŮźŴű�ūƄŪŷŹƄ�ŸŹŷūŷŭűŴűźƅ�ŪƄ�ŸŷŰůŮ�Ƞ�ū�ŹũŰŬũŹ�ŪŮůŮŶźųŷŬŷ�
ųŹűŰűźũ���ŗŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ŹũźźŻũŶŷūųũ�źűŴ�ū�ŹűųźŭũŬŮ�ŸŷźŴŮ�ūƄŪŷŹŷū������Ŭ��ŸŹűūŮŴũ�
ų�ŸũŹũŭŷųźũŴƅŶŷŲ�źűŻżũſűű��ŸŹŮŭŴŷůŮŶűƈ�ŸŹũūƈƂŮŬŷ�ŴŮūŷŬŷ�ſŮŶŻŹũ������ŭŮŸżŻũŻŷū���
ŷŻūŮŹŬũŴűźƅ��ŮźŴű�šō�ŬŷŴŷźŷūũŴű�ŸŹŷŻűū�ūŵŮźŻŮ�ź�ŸŹũūƄŵ�ſŮŶŻŹŷŵ��źżŵŵũŹŶŷ�����
ŭŮŸżŻũŻŷū���Ŗŷ�ŸŹũūƄŲ�ſŮŶŻŹ�ŶŮ�ůŮŴũŴ�ŭũůŮ�ūƄŶżůŭŮŶŶŷŬŷ�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�ź�šō��
ŋŸŹŷƀŮŵ��ųũų�ű�ŴŮūŷſŮŶŻŹűźŻźųűŮ�ŸũŹŻűű����ŖŷūƄŮ��ŭŷźŹŷƀŶƄŮ�ūƄŪŷŹƄ��ūŮŹŷƈŻŶŮŮ�
ūźŮŬŷ��żźżŬżŪűŴű�ŪƄ�ŸŷŴŷůŮŶűŮ��mŚŻũŹƄŵ}�ŸũŹŻűƈŵ�ŸŹűƁŴŷźƅ�ŸŷŲŻű�Ŷũ�ŰũųŴƇƀŮ-
ŶűŮ�ōŮųũŪŹƅźųŷŬŷ�źŷŬŴũƁŮŶűƈ��Ÿŷ�ųŷŻŷŹŷŵż�űŶűſűũŻűūƄ�ųũŪűŶŮŻũ�ŵŮŶƅƁűŶźŻūũ�
ŶŮ�ŪżŭżŻ�ŪŴŷųűŹŷūũŻƅźƈ��ƀŻŷŪƄ�űźųŴƇƀűŻƅ�ūŷŰŭŮŲźŻūűŮ�šō�Ŷũ�űŻŷŬű�ŬŷŴŷźŷūũŶűŲ�
�ŌŹűƁűŶ���������ŖŮųŷŬŭũ�ŽżŶųſűŷŶũŴƅŶŷ�ŷŻŴũůŮŶŶƄŮ�ű�ŸŹŮŭźųũŰżŮŵƄŮ�ū�źūŷŮŲ�
ŭűŶũŵűųŮ��ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ű�Űũūűźűŵũƈ�ŷŻ�ŶŮŮ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųũƈ�źűźŻŮŵƄ�
ź�ŸŹűžŷŭŷŵ�ū�ŹűųźŭũŬ�šō�ŸŹŮŻŮŹŸŮŴű�źżƂŮźŻūŮŶŶżƇ�ŹŮųŷŶŽűŬżŹũſűƇ���ű�ŸŷŭūŮŹ-
ŬŴűźƅ�ŹũŰŪũŴũŶźűŹŷūũŶűƇ��ŜźŻŷŲƀűūƄŲ�ŭŷ�ŻŷŬŷ�ŸŷŹƈŭŷų�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŸŹũūűŻŮŴƅ-
źŻūũ�ű�ūŷŻűŹŷūũŶűƈ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻŷū�ŷųũŰũŴźƈ�ŭŮźŻũŪűŴűŰűŹŷūũŶ��ŘŷŴűŻűƀŮźųűŲ�
ūŮź�ūŮŭżƂűž�ŸũŹŻűŲ�ŪŴŷųŷū�ŰũŵŮŻŶŷ�źŶűŰűŴźƈ��ŖŮųŷŻŷŹƄŮ�űŰ�ŸŷŭŭŮŹůűūũƇƂűž�
űž�ŸũŹŻűŲ��źŷŬŴũźŶŷ�ŷŸŹŷźũŵ��ŸŹŷūŷŭűūƁűŵźƈ�ŭŷ�ūƄŪŷŹŷū������Ŭ���ŪũŴũŶźűŹŷūũŴű�
Ŷũ�ŬŹũŶű�ŶŮŸŷŸũŭũŶűƈ�ū�ŹűųźŭũŬ��ōŮźƈŻűŴŮŻűƈŵű�ŶŮ�ŰŶũūƁũƈ�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŮŶŶƄž�
ųŹűŰűźŷū�ű�ŭŷźŹŷƀŶƄž�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűž�ūƄŪŷŹŷū��šūŮſűƈ�ū������Ŭ��Ůŭūũ�űŰŪŮůũŴũ�űž�
ŸŷźŴŮ�ŻŷŬŷ��ųũų�ŹűųźŭũŬ�ŸŹűŶƈŴ�ŪƇŭůŮŻ��ŸŹŮŭŴŷůŮŶŶƄŲ�ŶŮ�ųũŪűŶŮŻŷŵ�ŵűŶűźŻŹŷū��
ũ�ŷŸŸŷŰűſűŮŲ��ŌŹűƁűŶ���������ő�ŸŮŹūŷŸŹűƀűŶũ�ūźŮž�ƆŻűž�ŸŮŹŻżŹŪũſűŲ�ū�ųŷŶŮƀŶŷŵ�
źƀŮŻŮ�Ƞ�ŶŮ�ƀŻŷ�űŶŷŮ��ųũų�űŵŵűŬŹũſűŷŶŶŷ��űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶũƈ�ŸŹŷŪŴŮŵũ��ŎƉ�ūƄŭūűůŮŶűŮ�
Ŷũ�ŸŮŹŮŭŶűŲ�ŸŴũŶ�ŸŷūŴŮųŴŷ�Űũ�źŷŪŷŲ�ŪŮźŸŹŮſŮŭŮŶŻŶŷŮ�ŸŮŹŮźŻŹŷŮŶűŮ�ű�ŭűźŽżŶųſűƇ�
ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűźŻŮŵƄ�źŻŹũŶƄ��ŸŹűŶŮźŴŷ�ŶŷūƄŮ�ūƄŰŷūƄ��ŚŽŷųżźűŹŷūũū�

��� ŋŷŰŬŴũūŴƈŮŵƄŮ�źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ�ŚōřŘš�ű�ŜŵŮŹŮŶŶŷŲ�ŸũŹŻűŮŲ��ŵŷŭŮŹũŻũŵű��
��� mŜŭūŷŮŶűŮ� űŴű� żŻŹŷŮŶűŮ}� Źƈŭŷū� źŻŷŹŷŶŶűųŷū� šō� Ŷũ� ūƄŪŷŹũž� ����� Ŭ�� ū� źŴżƀũŮ� ŸŹŷŭŷŴůŮŶűƈ�

űž�ŪŷŲųŷŻũ�źŸŹŷŬŶŷŰűŹŷūũŴ�ŸŷźŴŮ�ūƄŪŷŹŷū������Ŭ��űŰūŮźŻŶƄŲ�ƁūŮŭźųűŲ�ŸűźũŻŮŴƅ�ŞŮŶŶűŶŬ�ŕũŶųŮŴƅ�
�+HQQLQJ�0DQNHOO��������

��� ŘŹũūűŻŮŴƅźŻūŷ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�żŻūŮŹůŭŮŶŷ�ŹűųźŭũŬŷŵ��ŮźŴű�ŸŹŷŻűū�ŶŮŬŷ�ŶŮ�ŸŹŷŬŷŴŷźżƇŻ�ŪŷŴƅƁűŶ-
źŻūŷ�ŭŮŸżŻũŻŷū��Żũų�ŶũŰƄūũŮŵƄŲ�ŶŮŬũŻűūŶƄŲ�ŸũŹŴũŵŮŶŻũŹűŰŵ��

����ŘŹűŵŮƀũŻŮŴƅŶŷ��ƀŻŷ�ū�źŷźŮŭŶűž�źŻŹũŶũž�ź�ŹŷŭźŻūŮŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ųżŴƅŻżŹŷŲ��ōũŶűƈ��ŖŷŹūŮ-
Ŭűƈ�ű�ŝűŶŴƈŶŭűƈ��ŸũŹŻűű�ȟ�ũŶũŴŷŬű�šō�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŸŹűŶƈŻƄ�ū�źŮŵƅƇ�mźŻũŹƄž}�ŸũŹŻűŲ��Ŷŷ�ű�żƀũźŻūżƇŻ�
�ŸŹƈŵŷ�űŴű�ųŷźūŮŶŶŷ��ū�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ��ŋ�šūŮſűű�mźŻũŹƄŮ}�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűŮ�ŸũŹŻűű�ŷŻ-
ųũŰƄūũƇŻźƈ�ŷŻ�źŷŻŹżŭŶűƀŮźŻūũ�ź�šō�ųũų�ŸũŹŻűŮŲ��űŵŮƇƂŮŲ�ŶũſűźŻźųűŮ�ű�ŹũźűźŻźųűŮ�ųŷŹŶű�

����šō�ŷŪƃūŴƈƇŻ�źŮŪƈ�ŮŭűŶźŻūŮŶŶŷŲ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųŷŲ�ŷŸŸŷŰűſűŮŲ�ūūűŭż�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ŴŮūƄŲ�ű�ŸŹũūƄŲ�
ſŮŶŻŹƄ�mŭŹżůũŻ�ŸŹŷŻűū}�űž�ŸũŹŻűű�
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ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ�

Ŷũ�źŮŪŮ�ŬŴũūŶŷŮ�ūŶűŵũŶűŮ�ƆŴŮųŻŷŹũŻũ��űŵŵűŬŹũſűŷŶŶŷ��űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶƄŲ�ūŷŸŹŷź�
ŸŹŮūŹũŻűŴźƈ�ū�ŶũűŪŷŴŮŮ�ūũůŶƄŲ�ŭŮŵũŹųũŻŷŹ�ŵŮůŸũŹŻűŲŶŷŬŷ�ŹũŰŵŮůŮūũŶűƈ�
ŘũŹŴũŵŮŶŻźųűŮ�ūƄŪŷŹƄ�ū�źŮŶŻƈŪŹŮ������Ŭ��żźżŬżŪűŴű�źŷŰŭũūƁŮŮźƈ�ŸŷŴŷůŮŶűŮ��šō�

ūŶŷūƅ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷ�ŹũźƁűŹűŴű�źūŷŲ�ƆŴŮųŻŷŹũŻ��ŶũŪŹũū�������ŬŷŴŷźŷū���������Ÿ��Ÿ���
ű�ŸŷŴżƀűū����ŭŮŸżŻũŻźųűž�ŵŮźŻũ��������ŋ�Żŷ�ůŮ�ūŹŮŵƈ�ūŷŰŬŴũūŴƈƇƂűŮ�ŴŮūŷ��ű�ŸŹũūŷ-
ſŮŶŻŹűźŻźųűŲ�ŪŴŷųű�źŷſűũŴ��ŭŮŵŷųŹũŻƄ�ű�ŵŷŭŮŹũŻƄ�ŸŷŶŮźŴű�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶƄŮ�ŸŷŻŮŹű��
ũ�źũŵű�ŪŴŷųű��żŵŮŶƅƁűūƁűźƅ�ŭŷ�����ű�����ŵũŶŭũŻŷū�źŷŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷ��ū�ŮƂŮ�ŪŷŴƅ-
ƁŮŲ�źŻŮŸŮŶű�ŷųũŰũŴűźƅ�ŰũūűźűŵƄ�ŷŻ�ŸŷūŮŭŮŶűƈ�šō��ŋ�źūƈŰű�ź�ƆŻűŵ��ũ�ŻũųůŮ�űŰ��Űũ�
ŽũųŻűƀŮźųŷŬŷ�ũŶŶżŴűŹŷūũŶűƈ�ōŮųũŪŹƅźųŷŬŷ�źŷŬŴũƁŮŶűƈ�ŸŹŷŪŴŮŵũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�
ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�ű�ŪƇŭůŮŻũ�ŷŪŷźŻŹűŴũźƅ�ŮƂƉ�ŪŷŴŮŮ�
ŖŮ�Żũų�ŭũūŶŷ�ūŸŷŴŶŮ�ŸŹŮŭźųũŰżŮŵƄŲ�ű�ŷŻŹũŪŷŻũŶŶƄŲ��ŸŷźŴŮūƄŪŷŹŶƄŲ�ŸŹŷſŮźź�

ŸŹŮŮŵźŻūũ�ūŴũźŻű�űŰ��Űũ�żźŴŷůŶŮŶűƈ�ŹũźźŻũŶŷūųű�źűŴ�ū�ŹűųźŭũŬŮ��ŶŮŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷźŻű�
ŸŷūŮŭŮŶűƈ�ŽŹũųſűű�šō�ŷųũŰũŴźƈ�ūŶŮ�ŸŹŮſŮŭŮŶŻŶŷ��ŶŷŹŵũŻűūŶƄž�Źũŵŷų��ŔűŭŮŹƄ�ŸũŹ-
ŻűŲ�ű�ƆųźŸŮŹŻƄ�ŸŹűŰŶũŴű��ƀŻŷ�żŸŷŵƈŶżŻƄŲ�ŸŹŷſŮźź��ūŮŹŷƈŻŶŮŮ�ūźŮŬŷ��ŪżŭŮŻ�ŰũŻƈůŶƄŵ�
œŷŶŮƀŶŷ��ųżŴƅŻżŹũ�ŭűũŴŷŬũ�ű�ųŷŵŸŹŷŵűźźŷū�ū�šūŮſűű�ŷƀŮŶƅ�ūƄźŷųũ��Ŷŷ�ŷŪŹũŰŷūũū-

ƁűŮźƈ�ū�ŹűųźŭũŬŮ�ŬŴżŪŷųűŲ�ŵŮůŸũŹŻűŲŶƄŲ�ŹũŰŹƄū�ű�ŻżŸűųŷūũƈ�źűŻżũſűƈ�ź�źŷŰŭũ-
ŶűŮŵ�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�ŪŮźŸŹŮſŮŭŮŶŻŶƄ��ŘŷŭŶƈŻũƈ�Űũ�ŶŮźųŷŴƅųŷ�ŴŮŻ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�
ŷŴűŵŸ�ŶŮŪƄūũŴŷ�ŪƄźŻŹŷŲ�ŸŮŹŮŵŮŶŷŲ�ŸũŹŻűŲŶƄž�źűŵŸũŻűŲ��ūƄŰūũŶŶƄž�ūƄźŷųŷŲ�
ūŷŴŶŷŲ�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�űŵŵűŬŹũſűű��ŸũŹŻűƈ�šō�ŭŮŽŷŹŵűŹŷūũŴũ�żźŻŷƈūƁűŮźƈ�
źűźŻŮŵƄ�ŸũŹŻűŲŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��ũ�ŻũųůŮ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ű�ŽżŶųſűŷ-
ŶűŹŷūũŶűƈ�űźŸŷŴŶűŻŮŴƅŶŷŲ�ūŴũźŻű��ŚŴŷūŷŵ��ūźŸŴŮźų�űŶŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�űŵŵűŬŹũſűű��
ŷŸŷźŹŮŭŷūũŶŶƄŲ�źŻŹŮŵűŻŮŴƅŶƄŵ�żźűŴŮŶűŮŵ�ŸŹŷŻűūƈƂŮŲźƈ�ŮŲ�ŸũŹŻűű��źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�
źųũŰũŴźƈ�ű�Ŷũ�ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻű�ūƄźƁűž�żŸŹũūŴŮŶƀŮźųűž�źŻŹżųŻżŹ��źŮŹƅŮŰŶŷ�żźŴŷůŶűū�
ŸŷŭŭŮŹůũŶűŮ�ųŷŶŻűŶżżŵũ�ŸŷźŴŮŭŶŮŲ�

ŊűŪŴűŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�źŸűźŷų

ŉŶŭŮŹźźŷŶ��ŕ����������ŚŻũŻűźŻűųũ��ųŷŻŷŹżƇ�ŶŮ�žŷƀŮŻ�ŰŶũŻƅ�šūŮſűƈ��őŶŷŚŕő�58��řŮůűŵ�ŭŷ-
źŻżŸũ�KWWSV���LQRVPL�UX�SROLWLF��������������������KWPO

ŋŮŹŮŻŮūźųũƈ��ŉ����������ŕżźżŴƅŵũŶŮ�ū�šūŮſűű��ŷŪŷźŻŹŮŶűŮ�űŶŻŮŬŹũſűŷŶŶŷŬŷ�ųŹűŰűźũ��ŘŮŹ�
źŸŮųŻűūƄ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ZZZ�SHUVSHNWLY\�LQIR�ERRN�PXVXOPDQHBYBVKYHFLLBRERVWUHQLMHB
LQWHJUDFLRQQRJRBNUL]LVDB����ȟ��ȟ���KWP

ŋűŰűŻ�ŉŪŪũźũ�ū�ŚŻŷųŬŷŴƅŵ���������2P�5DGLR�6ZHGHQ�5XVVLDQ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���VYHULJHVUDGLR�
VH�VLGD�DUWLNHO�DVS["SURJUDPLG ����	DUWLNHO �������

ŌŹűƁűŶ��ő����������šūŮŭźųűŲ�ŸũŹŴũŵŮŶŻźųűŲ�ŻżŸűų��ūƄžŷŭ�ŶũŲŭŮŶ"�ŕűŹŷūũƈ�ƆųŷŶŷŵűųũ�
ű�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶƄŮ�ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�������ȟ���

ŌŹűƁűŶ��ő����������őŵŵűŬŹũſűŷŶŶƄŮ�ŰũŪŷŻƄ�šūŮſűű��ŕűŹŷūũƈ�ƆųŷŶŷŵűųũ�ű�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶƄŮ�
ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�������������ȟ����'2,������������������������������������

ŖŷūżƇ�ūŷŴŶż�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�šūŮſűƈ�ŻŷůŮ�ūƄŭŮŹůűŻ���������6YHULJHV�5DGLR��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�
KWWS���VYHULJHVUDGLR�VH�VLGD�DUWLNHO�DVS["SURJUDPLG ����	DUWLNHO �������

ŘŴŮūũųŷ��Ŗ���ŠŮŹŶƄƁŮūũ��ŗ����������ŕŷůŶŷ�Ŵű�źŻũŻƅ�ƁūŮŭŷŵ"�ŘŷŴűŻűųũ�ũŭũŸŻũſűű�ű�űŶŻŮ�
ŬŹũſűű�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű�ŸŷźŴŮ�ŋŻŷŹŷŲ�ŵűŹŷūŷŲ�ūŷŲ�ŶƄ��œřŉŚŉŖō�

$QGHO�EHK¸ULJD�WLOO�J\PQDVLXP�L�EHIRONQLQJHQ�Ȫ�5HWULHYHG�IURP�KWWSV���XSORDG�ZLNLPHGLD�RUJ�
ZLNLSHGLD�FRPPRQV�F�F��$QGHOBDYBEHIRONQLQJBEHK�&��%�ULJDBWLOOBJ\PQDVLXPBHIWHUBI�&��
%�GHOVHUHJLRQB����ȟ�����SQJ

����ŞŷŻƈ�ƆŻŷ�ƈūŶŷ�ŵŮŶƅƁŮ��ƀŮŵ�ŵŷůŶŷ�ŪƄŴŷ�ŪƄ�ŷůűŭũŻƅ�űźžŷŭƈ�űŰ�ŸŷųũŰũŻŮŴŮŲ�Źƈŭũ�ŷŸŹŷźŷū��ŭŷ�
������ŸŹŮŭƁŮźŻūŷūũūƁűž�ūƄŪŷŹũŵ��2SLQLRQ�SROOLQJ�Ȫ��������
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$QP¦OGD�EURWW������Ƞ�SUHOLPLQ¦U�VWDWLVWLF���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�EUD�VH�EUD�Q\WW�IUDQ�
EUD�DUNLY�Q\KHWHU������������DQPDOGD�EURWW��������SUHOLPLQDU�VWDWLVWLN�KWPO

'HQ�VRPDOLVND�GLDVSRUDQ�L�6YHULJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���GLDVSRUDV�VH�GHQ��VRPDOLVND��
GLDVSRUDQ��L�VYHULJH�

'1�'HEDWW��ȥ������NULPLQHOOD�RFK�����Q¦WYHUN�L�XWVDWWD�RPU§GHQȥ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�
GQ�VH�GHEDWW��ȟ����NULPLQHOOD��RFK�����QDWYHUN��L�XWVDWWD��RPUDGHQ�

(WW�SURJUDP�I¸U�IRU¦QGULQJ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VRFLDOGHPRNUDWHUQD�VH�JOREDODVVHWV�
YDU��SROLWLN�SDUWLSURJUDP��RFK��ULNWOLQMHU�HWW��SURJUDP��IRU��IRUDQGULQJB�����SGI

)DNWDEODG�-XVWLWLHGHSDUWHPHQWHW�)HEUXDUL�������6YHQVN�PLJUDWLRQV��RFK�DV\OSROLWLN��5HWULHYHG�
IURP�KWWSV���ZZZ�UHJHULQJHQ�VH����E�I�FRQWHQWDVVHWV��H�E�HE�D�D����ID�G���E��FFGE��D�
VYHQVN��PLJUDWLRQV�Ƞ�RFK��DV\OSROLWLN

)¸UHQDGH�,VODPLVND�)¸UHQLQJDU�L�6YHULJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZHE�DUFKLYH�RUJ�
ZHE����������������KWWS���ˋIV�VH�YDUD��IRUHQLQJDU�

+HQQLQJ�0DQNHOO��:H�6KRXOG�+DYH�$UJXHG�6ZHGHQ�'HPRFUDWV�WR�2EOLYLRQ���������5HWULHYHG�IURP�
KWWSV���ZZZ�WKHJXDUGLDQ�FRP�FRPPHQWLVIUHH������VHS����VZHGHQ��GHPRFUDWV��IDU��ULJKW��HOHFWLRQ

,PPLJUDWLRQ�WR�6ZHGHQ��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�,PPLJUDWLRQBWRB6ZHGHQ�FLWHB
QRWH����

,QNRPQD�DQV¸NQLQJDU�RP�DV\O��5HWULHYHG�IURPKWWSV���ZZZ�PLJUDWLRQVYHUNHW�VH�2P��
0LJUDWLRQVYHUNHW�6WDWLVWLN�$NWXHOO��VWDWLVWLN�KWPO

,QWHJUDWLRQ�RFK�P§QJIDOG���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VRFLDOGHPRNUDWHUQD�VH�YDU��SROLWLN�D��
WLOO��R�LQWHJUDWLRQ��RFK��PDQJIDOG�

/LIYHQGDKO��7��+RZ�6ZHGHQ�%HFDPH�DQ�([DPSOH�RI�+RZ�QRW�WR�+DQGOH�,PPLJUDWLRQ���������5HWULHYHG�
IURP�KWWSV���ZZZ�VSHFWDWRU�FR�XN���������KRZ��VZHGHQ��EHFDPH��DQ��H[DPSOH��RI��KRZ��QRW��WR��
KDQGOH��LPPLJUDWLRQ�

/LOOUDQN��3��3DQLNN¦QVODQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�KEO�ˋ�DUWLNHO�SDQLNNDQVODQ�
/LVW�RI�JUHQDGH�DWWDFNV�LQ�6ZHGHQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�/LVWBRIB
JUHQDGHBDWWDFNVBLQB6ZHGHQ�����

0RGHUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP��$UEHWH��LQWHJUDWLRQ�RFK�PLJUDWLRQ���������5HWULHYHG�IURP�
KWWS���SDUWLSURJUDP�VH�PRGHUDWHUQD�DUEHWH��LQWHJUDWLRQ��RFK��PLJUDWLRQ

1LOVVRQ��7���:HVWHUEHUJ��$�,����������9§OGVDPPD�XSSORSS�,�6YHULJH�Ƞ�IU§Q�DYYLNHOVH�WLOO�QRUPDOLWHW��
.DUOVWDG��'DQDJ§UGV�*UDˋVND�$%��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�PVE�VH�5LE'DWD�)LOHU�SGI�������SGI

2SLQLRQ�SROOLQJ�IRU�WKH�6ZHGLVK�JHQHUDO�HOHFWLRQ��������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�
ZLNL�2SLQLRQBSROOLQJBIRUBWKHB6ZHGLVKBJHQHUDOBHOHFWLRQ�B����

3DUWLSURJUDP�I¸U�6RFLDOGHPRNUDWHUQD�EHVOXWDW�DY�SDUWLNRQJUHVVHQ�L�9¦VWHU§V�GHQ���QRYHPEHU�������
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VQG�JX�VH�VY�YLYLOO�SDUW\�V�SURJUDP�����

3LSHV��'��6ZHGHQȢV�3RSXOLVW�6XUJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�GDQLHOSLSHV�RUJ�������
VZHGHQ��SRSXOLVW��VXUJH

5HNRUGP§QJD�XWO¦QGVND�PHGERUJDUH�I§U�U¸VWD�L�NRPPXQYDOHW���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�
VYW�VH�Q\KHWHU�ORNDOW�VRUPODQG�IRUVNDUHQ��GDUIRU��URVWDU��VD��ID��XWODQGVND��PHGERUJDUH

5LNVSROLVFKHI�'DQ�(OLDVVRQ�RP�§UHW�VRP�J§WW���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VYW�VH�Q\KHWHU�
ORNDOW�XSSVDOD�ULVNSROLVFKHI��GDQ��HOLDVVRQ��RP��DUHW��VRP��JDWW

6L[�FODLPV�DQG�IDFWV�DERXW�6ZHGHQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�WKHORFDO�VH����������
VZHGHQ��IDFWV��D�FORVHU��ORRN��DW��̀ OPPDNHU��DPL��KRURZLW]��FODLPV

6SULFNDQ�RP�LQYDQGUDUH�RFK�EURWWVOLJKHWHQ�����IHE��������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�H[SUHVVHQ�
VH�Q\KHWHU�VSULFNDQ��RP��LQYDQGUDUH��RFK��EURWWVOLJKHWHQ�

6WDWHQV�EXGJHW�L�VLIIURU���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�UHJHULQJHQ�VH�VYHULJHV��UHJHULQJ�
ˋQDQVGHSDUWHPHQWHW�VWDWHQV��EXGJHW�VWDWHQV��EXGJHW��L�VLIIURU
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6WRU�HQN¦W�PHG�SDUWLOHGDUQD���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�PHWUR�VH�DUWLNHO�VWRU��HQN�&��$�W��
PHG��SDUWLOHGDUQD��K�&��$�U��&��$�U��Y�&��$�UD��O�&��%�IWHQ��WLOO��GLJ��LQI�&��%�U��YDOHW

6YHULJHGHPRNUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���SDUWLSURJUDP�VH�VYHULJHGHPR
NUDWHUQD�VYHULJHGHPRNUDWHUQD��RFK��LQYDQGULQJHQ

6YHULJHV�PXVOLPVND�I¸UEXQG��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VY�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�6YHULJHVB
PXVOLPVNDBI�&��%�UEXQG

6]ZHFMD��HNVWUHPLĉFL�URVQÇ�Z�VLõ×��D�SROLW\F\�VL×�ERMÇ���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���HXURLVODP�SO�
V]ZHFMD��HNVWUHPLVFL��URVQD��Z�VLOH��D�SROLW\F\��VLH��ERMD�

8SSORSSHQBLB6WRFNKROPB������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VY�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�8SSORSSHQBLB
6WRFNKROPB����

9DOGHOWDJDQGH�L�NRPPXQIXOOP¦NWLJYDO�����ȟ�����EODQG�XWO¦QGVND�PHGERUJDUH�HIWHU�N¸Q��5HWULHYHG�
IURP�KWWS���ZZZ�VFE�VH�KLWWD��VWDWLVWLN�VWDWLVWLN��HIWHU��DPQH�GHPRNUDWL�DOOPDQQD��YDO�DOOPDQQD��
YDO��YDOGHOWDJDQGHXQGHUVRNQLQJHQ�SRQJ�WDEHOO��RFK��GLDJUDP�KLVWRULVN��VWDWLVWLN�YDOGHOWDJDQGH��
L�NRPPXQIXOOPDNWLJYDO����������EODQG��XWODQGVND��PHGERUJDUH��HIWHU��NRQ�

:HQWH��0��6ZHGHQȢV�8JO\�,PPLJUDWLRQ�3UREOHP���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�WKHJOREHDQGPDLO�
FRP�RSLQLRQ�VZHGHQV��XJO\��LPPLJUDWLRQ��SUREOHP�DUWLFOH���������

ŚŻũŻƅƈ�ŸŷźŻżŸűŴũ�ū�ŹŮŭũųſűƇ������������
ŚŻũŻƅƈ�ŸŹűŶƈŻũ�ų�ŸżŪŴűųũſűű�����������

ōŴƈ�ſűŻűŹŷūũŶűƈ��ŌŹűƁűŶ�ő��ŋ��őŶŻŮŬŹũſűƈ�űŵŵűŬŹũŶŻŷū�ū�šūŮſűű��źŷſűũŴƅŶŷ��ŸŷŴű�
ŻűƀŮźųűŲ�ũźŸŮųŻ���Ƞ�ŧůŶŷ��ŹŷźźűŲźųűŲ�ůżŹŶũŴ�źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��������ś������ɏ����Ś��������

,17(*5$7,21�2)�,00,*5$176�,1�6:('(1��62&,2�32/,7,&$/�
$63(&7�
,��9��*ULVKLQ
,JRU�9��*ULVKLQ��&HQWHU�IRU�&RPSDUDWLYH�6RFLR��(FRQRPLF�DQG�3ROLWLFDO�VWXGLHV��3ULPDNRY�
1DWLRQDO�5HVHDUFK�,QVWLWXWH�RI�:RUOG�(FRQRP\�DQG�,QWHUQDWLRQDO�5HODWLRQV��5XVVLDQ�$FDGHP\�
RI�6FLHQFHV��3URIVR\X]QD\D�6WU�������0RVFRZ����������5XVVLD��(�PDLO��L�JULVKLQ#LQER[�UX��
25&,'��������������������

$EVWUDFW��+DYLQJ�QR�FRORQLHV�LQ�WKH�SDVW��PRQR��HWKQLF�XQWLO�UHFHQWO\�DQG�VSDFHG�DW�D�FRQVLGHU-
DEOH�GLVWDQFH�IURP�WKH�FRXQWULHV�RI�RULJLQ�RI�LWV�PLJUDQWV�ZLWK�D�GLIIHUHQW�FXOWXUDO�EDFNJURXQG��
6ZHGHQ�IDFHG�WKHP�RQO\�LQ�WKH�PRVW�UHFHQW�GHFDGHV��7KH�FRXQWU\ZLGH�SHUFHSWLRQ�RI�WKH�GLVWDQW�
�7KLUG��ZRUOG�ZDV�IRUPHG�RQ�D�VSHFXODWLYH�EDVLV��ZLWKRXW�WKH�6ZHGHVȢ�LPPHGLDWH�LQYROYHPHQW�
LQ�LW��7KLV�ZDV�WKH�EDVLV�IRU�WKH�KLJK�SRWHQWLDO�RI�VROLGDULW\�ZLWK�WKH�SHRSOH�IURP�WKH�(DVWHUQ�
DQG�6RXWKHUQ�FRXQWULHV��7KH�SRWHQWLDO�GDWHV�EDFN�WR�WKH�SDVW�GRPLQDQFH�RI�VRFLDO�GHPRFUDF\�
LQ�6ZHGHQ��ZLWK�LWV�LGHRORJ\�RI�VRFLDO�VROLGDULW\�DFURVV�WKH�ZRUOG��+RZHYHU��WKHUH�LV�D�JUHDW�GLI-
IHUHQFH�EHWZHHQ�6ZHGHQȢV�JHQHUDO�FRQWULEXWLRQ�WR�SURPRWLQJ�WKH�GHYHORSPHQW�RI�WKH�IRUPHU�
7KLUG�ZRUOG�FRXQWULHV�DQG�DFFRPPRGDWLQJ� LWV�PDVVHV�RI�PLJUDQWV��+RZHYHU�XQTXHVWLRQDEO\�
LPSRUWDQW�WKH�HFRQRPLF�IDFWRU�LV��WKH�SUREOHP�RI�WKHLU�LQWHJUDWLRQ�OLHV�LQ�WKHLU�FXOWXUDO�RWKHU-
QHVV�DQG�WKHLU�DWWLWXGH�WR�WKH�UXOH�RI�ODZ�LQ�D�VHFXODU�GHPRFUDWLF�VRFLHW\�DQG�WR�LWV�YDOXHV�DQG�
QRUPV�RI�EHKDYLRU��7KHUHIRUH��ZLWKRXW�WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�WKH�IXOO�UDQJH�RI�IDFWRUV�WKDW�GH-
WHUPLQH�WKH�LPPLJUDWLRQ�VLWXDWLRQ��WKHUH�LV�D�KLJK�ULVN�RI�D�ORZ��FULWLFDO�YLVLRQ�RI�WKH�UHDO�VWDWH�
RI�WKLQJV��7KLV�ZRUN�LV�DLPHG�DW�DQDO\]LQJ�WKH�PLJUDWLRQ�DQG�LQWHJUDWLRQ�SURFHVVHV�LQ�WRGD\ȢV�
6ZHGHQ��,Q�WKH�ODVW�VHYHUDO�\HDUV��WKH�HWKQR��VRFLDO�SUREOHPV�KDYH�FRPH�WR�WKH�IRUH�GXH�WR�WKHLU�
JURZWK�SUROLIHUDWLRQ��DJJUDYDWLRQ�DQG�XQSUHFHGHQWHG�DFWXDOL]DWLRQ��UHVXOWLQJ�LQ�VTXHH]LQJ�RXW�
WKH�WUDGLWLRQDO�DVSLUDWLRQV�RI�D�ZHOIDUH�VWDWH��HPSOR\PHQW��HGXFDWLRQ��KHDOWKFDUH��HWF���RII�WKH�
DJHQGD��%HVLGHV��WKH�SROLWLFDO�ODQGVFDSH�LQ�WKH�FRXQWU\�DQG�3DUOLDPHQW�KDV�XQGHUJRQH�FULWLFDO�
FKDQJHV��,WȢV�KLJKO\�OLNHO\�WKDW�WKH�WRSLF�XQGHU�FRQVLGHUDWLRQ�FDQ�OHQG�VRPH�RULJLQDOLW\�WR�WKH�
WH[W�LQ�YLHZ�RI�WKH�ODWHVW�GHYHORSPHQWV�
.H\ZRUGV�� 6ZHGHQ�� LPPLJUDWLRQ�� LQWHJUDWLRQ�� RIˋFLDO� GLVFRXUVH�� VROLGDULW\� DFURVV� ERUGHUV��
GLIIHUHQW�FXOWXUHV��VHFXULW\��FULPH��SDUW\�V\VWHP��6ZHGHQ�GHPRFUDWV�
'2,������������������������������
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5HIHUHQFHV

$QGHO�EHK¸ULJD�WLOO�J\PQDVLXP�L�EHIRONQLQJHQ�Ȫ�5HWULHYHG�IURP�KWWSV���XSORDG�ZLNLPHGLD�RUJ�
ZLNLSHGLD�FRPPRQV�F�F��$QGHOBDYBEHIRONQLQJBEHK�&��%�ULJDBWLOOBJ\PQDVLXPBHIWHUBI�&��%-
�GHOVHUHJLRQB����ȟ�����SQJ

$QGHUVVRQ��0��6WDWLVWLND��NRWRUX\X�QH�NKRFKHW�]QDWȢ�6KYHWVL\D�>7KH�6WDWLVWLFV�6ZHGHQ�'LVUHJDUGV@�
��������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���LQRVPL�UX�SROLWLF��������������������KWPO

$QP¦OGD�EURWW������Ƞ�SUHOLPLQ¦U�VWDWLVWLF���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�EUD�VH�EUD�Q\WW��IUDQ��
EUD�DUNLY�Q\KHWHU������������DQPDOGD��EURWW��������SUHOLPLQDU��VWDWLVWLN�KWPO

'HQ�VRPDOLVND�GLDVSRUDQ�L�6YHULJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���GLDVSRUDV�VH�GHQ��VRPDOLVND��
GLDVSRUDQ��L�VYHULJH�

'1�'HEDWW��ȥ������NULPLQHOOD�RFK�����Q¦WYHUN�L�XWVDWWD�RPU§GHQȥ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�
GQ�VH�GHEDWW��ȟ����NULPLQHOOD��RFK�����QDWYHUN��L�XWVDWWD��RPUDGHQ�

(WW�SURJUDP�I¸U�IRU¦QGULQJ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VRFLDOGHPRNUDWHUQD�VH�JOREDODVVHWV�
YDU��SROLWLN�SDUWLSURJUDP��RFK��ULNWOLQMHU�HWW��SURJUDP��IRU��IRUDQGULQJB�����SGI

)DNWDEODG�-XVWLWLHGHSDUWHPHQWHW�)HEUXDUL�������6YHQVN�PLJUDWLRQV��RFK�DV\OSROLWLN��5HWULHYHG�
IURP�KWWSV���ZZZ�UHJHULQJHQ�VH����E�I�FRQWHQWDVVHWV��H�E�HE�D�D����ID�G���E��FFGE��D�
VYHQVN��PLJUDWLRQV�Ƞ�RFK��DV\OSROLWLN

)¸UHQDGH�,VODPLVND�)¸UHQLQJDU�L�6YHULJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZHE�DUFKLYH�RUJ�
ZHE����������������KWWS���ˋIV�VH�YDUD��IRUHQLQJDU�

*ULVKLQ��,����������6KYHGVNLL�SDUODPHQWVNLL�WXSLN��Y\NKRG�QDLGHQ"�>6ZHGHQȢV�3DUOLDPHQWDU\�'HDG-
ORFN��D�6ROXWLRQ�LV�)RXQG"@�0LURYD\D�HNRQRPLND�L�PH]KGXQDURGQ\H�RWQRVKHQL\D�>:RUOG�(FRQRP\�
DQG�,QWHUQDWLRQDO�5HODWLRQV@�������ȟ���

*ULVKLQ��,����������,PPLJUDWVLRQQ\H�]DERW\�6KYHWVLL�>6ZHGHQȢV�,PPLJUDWLRQ�&RQFHUQV@��0LURYD\D�
HNRQRPLND�L�PH]KGXQDURGQ\H�RWQRVKHQL\D�>:RUOG�(FRQRP\�DQG�,QWHUQDWLRQDO�5HODWLRQV@�����������
��ȟ����'2,������������������������������������

+HQQLQJ�0DQNHOO��:H�VKRXOG�KDYH�$UJXHG�6ZHGHQ�'HPRFUDWV�WR�2EOLYLRQ���������5HWULHYHG�IURP�
KWWSV���ZZZ�WKHJXDUGLDQ�FRP�FRPPHQWLVIUHH������VHS����VZHGHQ��GHPRFUDWV��IDU��ULJKW��HOHFWLRQ

,PPLJUDWLRQ�WR�6ZHGHQ��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�,PPLJUDWLRQBWRB6ZH-
GHQ�FLWHBQRWH����

,QNRPQD�DQV¸NQLQJDU�RP�DV\O��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�PLJUDWLRQVYHUNHW�VH�2P��
0LJUDWLRQVYHUNHW�6WDWLVWLN�$NWXHOO��VWDWLVWLN�KWPO

,QWHJUDWLRQ�RFK�P§QJIDOG���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VRFLDOGHPRNUDWHUQD�VH�YDU��SROLWLN�D��
WLOO��R�LQWHJUDWLRQ��RFK��PDQJIDOG�

.LSOLQJ��5D]Q\H�SHUHYRG\�RGQRJR�VWLNKRWYRUHQLLLD�>'LIIHUHQW�7UDQVODWLRQV�RI�2QH�3RHP@���������
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���NORFN�OLYHMRXUQDO�FRP��������KWPO

/LIYHQGDKO��7��+RZ�6ZHGHQ�%HFDPH�DQ�([DPSOH�RI�+RZ�QRW�WR�+DQGOH�,PPLJUDWLRQ���������5H-
WULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VSHFWDWRU�FR�XN���������KRZ��VZHGHQ��EHFDPH��DQ��H[DPSOH��RI��KRZ��
QRW��WR��KDQGOH��LPPLJUDWLRQ�

/LOOUDQN��3��3DQLNN¦QVODQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�KEO�ˋ�DUWLNHO�SDQLNNDQVODQ�
/LVW�RI�JUHQDGH�DWWDFNV�LQ�6ZHGHQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�/LVWBRIBJUH-
QDGHBDWWDFNVBLQB6ZHGHQ�����

0RGHUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP��$UEHWH��LQWHJUDWLRQ�RFK�PLJUDWLRQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���SDU-
WLSURJUDP�VH�PRGHUDWHUQD�DUEHWH��LQWHJUDWLRQ��RFK��PLJUDWLRQ

1LOVVRQ��7���:HVWHUEHUJ��$�,����������9§OGVDPPD�XSSORSS�,�6YHULJH�Ƞ�IU§Q�DYYLNHOVH�WLOO�QRUPDOLWHW��
.DUOVWDG��'DQDJ§UGV�*UDˋVND�$%��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�PVE�VH�5LE'DWD�)LOHU�SGI�������SGI

1RYX\X�YROQX�LPPLJUDQWRY�6KYHWVL\D�WR]KH�Y\GHU]KLW�>6ZHGHQ�:LOO�:LWKVWDQG�D�1HZ�:DYH�RI�
,PPLJUDQWV@���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���VYHULJHVUDGLR�VH�VLGD�DUWLNHO�DVS["SURJUDPLG ����	DU-
WLNHO �������
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2SLQLRQ�SROOLQJ�IRU�WKH�6ZHGLVK�*HQHUDO�(OHFWLRQ��������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���HQ�ZLNLSHGLD�RUJ�
ZLNL�2SLQLRQBSROOLQJBIRUBWKHB6ZHGLVKBJHQHUDOBHOHFWLRQ�B�����

3DUWLSURJUDP�I¸U�6RFLDOGHPRNUDWHUQD�EHVOXWDW�DY�SDUWLNRQJUHVVHQ�L�9¦VWHU§V�GHQ���QRYHPEHU�������
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VQG�JX�VH�VY�YLYLOO�SDUW\�V�SURJUDP�����

3LSHV��'��6ZHGHQȢV�3RSXOLVW�6XUJH���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�GDQLHOSLSHV�RUJ�������
VZHGHQ��SRSXOLVW��VXUJH

3OHYDNR��1���&KHUQ\VKHYD��2����������0R]KQR�OL�VWDWȢ�VKYHGRP"�3ROLWLND�DGDSWDWVLL�L�LQWHJUDWVLL�LP�
PLJUDQWRY�Y�6KYHWVLL�SRVOH�9WRURL�PLURYRL�YRLQ\�>&DQ�\RX�%HFRPH�D�6ZHGHQ"�3ROLF\�RI�$GDSWDWLRQ�
DQG�,QWHJUDWLRQ�RI�,PPLJUDQWV�LQ�6ZHGHQ�$IWHU�:RUOG�:DU�,,@��0RVNYD��.5$6$1'��

5HNRUGP§QJD�XWO¦QGVND�PHGERUJDUH�I§U�U¸VWD�L�NRPPXQYDOHW���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�
VYW�VH�Q\KHWHU�ORNDOW�VRUPODQG�IRUVNDUHQ��GDUIRU��URVWDU��VD��ID��XWODQGVND��PHGERUJDUH

5LNVSROLVFKHI�'DQ�(OLDVVRQ�RP�§UHW�VRP�J§WW���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�VYW�VH�Q\KHWHU�
ORNDOW�XSSVDOD�ULVNSROLVFKHI��GDQ��HOLDVVRQ��RP��DUHW��VRP��JDWW

6L[�&ODLPV�DQG�)DFWV�DERXW�6ZHGHQ���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�WKHORFDO�VH����������
VZHGHQ��IDFWV��D�FORVHU��ORRN��DW��̀ OPPDNHU��DPL��KRURZLW]��FODLPV

6SULFNDQ�RP�LQYDQGUDUH�RFK�EURWWVOLJKHWHQ�����IHE��������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�H[SUHVVHQ�
VH�Q\KHWHU�VSULFNDQ��RP��LQYDQGUDUH��RFK��EURWWVOLJKHWHQ�

6WDWHQV�EXGJHW�L�VLIIURU���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�UHJHULQJHQ�VH�VYHULJHV��UHJHULQJ�
ˋQDQVGHSDUWHPHQWHW�VWDWHQV��EXGJHW�VWDWHQV��EXGJHW��L�VLIIURU

6WRU�HQN¦W�PHG�SDUWLOHGDUQD���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�PHWUR�VH�DUWLNHO�VWRU��HQN�&��$�W��
PHG��SDUWLOHGDUQD��K�&��$�U��&��$�U��Y�&��$�UD��O�&��%�IWHQ��WLOO��GLJ��LQI�&��%�U��YDOHW

6YHULJHGHPRNUDWHUQDV�SDUWLSURJUDP���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���SDUWLSURJUDP�VH�VYHULJHGHPR
NUDWHUQD�VYHULJHGHPRNUDWHUQD��RFK��LQYDQGULQJHQ

6YHULJHV�PXVOLPVND�I¸UEXQG��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VY�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�6YHULJHVBPXV-
OLPVNDBI�&��%�UEXQG

6]ZHFMD��HNVWUHPLĉFL�URVQÇ�Z�VLõ×��D�SROLW\F\�VL×�ERMÇ���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���HXURLVODP�SO�
V]ZHFMD��HNVWUHPLVFL��URVQD��Z�VLOH��D�SROLW\F\��VLH��ERMD�

8SSORSSHQBLB6WRFNKROPB������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���VY�ZLNLSHGLD�RUJ�ZLNL�8SSORSSHQBLB6WRFN-
KROPB����

9DOGHOWDJDQGH�L�NRPPXQIXOOP¦NWLJYDO�����ȟ�����EODQG�XWO¦QGVND�PHGERUJDUH�HIWHU�N¸Q��5HWULHYHG�
IURP�KWWS���ZZZ�VFE�VH�KLWWD��VWDWLVWLN�VWDWLVWLN��HIWHU��DPQH�GHPRNUDWL�DOOPDQQD��YDO�DOOPDQQD��
YDO��YDOGHOWDJDQGHXQGHUVRNQLQJHQ�SRQJ�WDEHOO��RFK��GLDJUDP�KLVWRULVN��VWDWLVWLN�YDOGHOWDJDQGH��
L�NRPPXQIXOOPDNWLJYDO����������EODQG��XWODQGVND��PHGERUJDUH��HIWHU��NRQ�

9HUHWHYVND\D��$��0XVXOȢPDQH�Y�6KYHWVLL��RERVWUHQLH�LQWHJUDWVLRQQRJR�NUL]LVD�>7KH�0XVOLPV�LQ�
6ZHGHQ��$JJUDYDWLRQ�RI�WKH�,QWHJUDWLRQ�&ULVLV@���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���ZZZ�SHUVSHNWLY\�
LQIR�ERRN�PXVXOPDQHBYBVKYHFLLBRERVWUHQLMHBLQWHJUDFLRQQRJRBNUL]LVDB����ȟ��ȟ���KWP

9LVLW�$EEDVD�Y�6WRNJROȢP�>$EEDVȢ�YLVLW�WR�6WRFNKROP@���������5HWULHYHG�IURP�KWWS���VYHULJHVUDGLR�
VH�VLGD�DUWLNHO�DVS["SURJUDPLG ����	DUWLNHO �������

:HQWH��0��6ZHGHQȢV�8JO\�,PPLJUDWLRQ�3UREOHP���������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�WKHJOREHDQG-
PDLO�FRP�RSLQLRQ�VZHGHQV��XJO\��LPPLJUDWLRQ��SUREOHP�DUWLFOH���������

5HFHLYHG������������
$FFHSWHG�����������

)RU�FLWDWLRQ��*ULVKLQ�,��9��,QWHJUDWLRQ�RI�,PPLJUDQWV�LQ�6ZHGHQ��6RFLR�3ROLWLFDO�$VSHFW���Ƞ�6RXWK��
5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������9RO������1R�����3S��������

k������E\�WKH�DXWKRU�V���7KLV�DUWLFOH�LV�DQ�RSHQ�DFFHVV�DUWLFOH�GLVWULEXWHG�XQGHU�WKH�WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV�
RI�WKH�&UHDWLYH�&RPPRQV�$WWULEXWLRQ��&&�%<��OLFHQVH��KWWS���FUHDWLYHFRPPRQV�RUJ�OLFHQVHV�E\�������


