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ŉŶŶŷŻũſűƈ��ŋ�źŻũŻƅŮ�ŹũźźŵŷŻŹŮŶƄ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�Ŷũ�ŸŹűŵŮŹŮ�ũų-
ſűŲ�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ŸŹŷžŷŭűūƁűž�ū�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�
ū������Ŭ��ŋūűŭż�ũųŻżũŴƅŶŷźŻű�ŻŮŵƄ��ū�źūƈŰű�ź�ŸŹűźżŻźŻūűŮŵ�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŲ�ũųŻűūŶŷźŻű�ū�źŷ-
ūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűű��ũūŻŷŹƄ�ŸŹŮŭźŻũūűŴű�Źƈŭ�ŹũŰŴűƀŶƄž�ũųſűŲ�ŸŹŷŻŮźŻũ��ũųſűű�ŸŹŷŻűū�
ŪŴŷųűŹŷūųű�ŵŮźźŮŶŭůŮŹũ�7HOHJUDP��ũųſűű�ŉ��ŖũūũŴƅŶŷŬŷ��ŸŹŷƁŮŭƁűŮ�ū�ŵũŮ������Ŭ���ŵű-
ŻűŶŬű�Ÿŷ�źŸŷŹż�ŷ�ŬŹũŶűſŮ�ŵŮůŭż�ŠŮƀŶŮŲ�ű�őŶŬżƁŮŻűŮŲ���ŷŻŹũůũƇƂűž�ŻŮŶŭŮŶſűƇ�ŸŮŹŮžŷ-
ŭũ�ų�źŻűžűŲŶŷźŻű�ű�ŴŷųũŴƅŶŷźŻű�ŸŹŷŻŮźŻũ��ųŷŻŷŹũƈ�ŸŹűžŷŭűŻ�Ŷũ�źŵŮŶż�ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶŷźŻű�
ű�żŸŹũūŴŮŶűƇ�ŴűŭŮŹŷŵ�ŸŹŷŻŮźŻũ��ŉūŻŷŹƄ�ŭŮŴũƇŻ�ūƄūŷŭƄ��ƀŻŷ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ŵŮŹŷŸŹűƈŻűƈ�
ū� źŻŹũŶŮ�űŵŮƇŻ�ŹũŰŶżƇ�źŸŮſűŽűųż��Ŷŷ�ū�ſŮŴŷŵ�ż� ŬŹũůŭũŶźųűž�ũųŻűūűźŻŷū�ŶŮŻ�ŷŹűŮŶ-
Żũſűű�Ŷũ�ƈŹųŷŬŷ�ŴűŭŮŹũ��űŵŮƇƂŮŬŷ�ŸŷŴŷůűŻŮŴƅŶƄŲ�mźŷſűũŴƅŶƄŲ�ŸŷŹŻŹŮŻ}�ű�ŸŹŮŭźŻũū-
ŴƈƇƂŮŬŷ�űž�űŶŻŮŹŮźƄ��ŔƇŭű��ųũų�ŸŹũūűŴŷ��żƀũźŻūżƇŻ�ū�ųũŵŸũŶűƈž��űźžŷŭƈ�űŰ�ŪŴűŰŷźŻű�
ų�ŸŹŷŪŴŮŵŮ�ŰũŭũūũŮŵŷŲ�ŸŷūŮźŻųŷŲ�ŸŹŷŻŮźŻŷū��ũ�ŶŮ�źŴŮŭżƇŻ�Űũ�żźŴŷūŶƄŵ�ŴűŭŮŹŷŵ��Ŗŷ-
ūƄŮ�ŽŷŹŵƄ�ŴŷųũŴƅŶƄž�ű�źũŵŷŷŹŬũŶűŰżƇƂűžźƈ�ŸŹŷŻŮźŻŷū�Ƞ�ƆŻŷ�ŸŷųũŰũŻŮŴƅ�ŬŷŻŷūŶŷźŻű�
ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŪƄźŻŹŷ�ű�ƆŽŽŮųŻűūŶŷ�ŹŮũŬűŹŷūũŻƅ�Ŷũ�źűŻżũſűű��ŸŹŷűźžŷŭƈƂűŮ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��
ƀŮŹŮŰ�ŸŷźŻŹŷŮŶűŮ�źŻŹũŻŮŬűŲ�ŭűũŴŷŬũ��űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��şŮŴƅƇ�
ŹũŪŷŻƄ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ūƄƈūŴŮŶűŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ű�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴű-
Űũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŲ�ųŷŵŸũŶűű�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��őź-
źŴŮŭŷūũŶűŮ�ŸŹŷūŮŭŮŶŷ�ź�ŸŷŵŷƂƅƇ�ŵŮŻŷŭŷū�FDVH��VWXG\�ź�ũŶũŴűŰŷŵ�źżŻű�ű�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻŮŲ�
ųũŵŸũŶűű�� HYHQW��ũŶũŴűŰũ� ź�ŹũźźŵŷŻŹŮŶűŮŵ�ųũżŰũŴƅŶƄž�źūƈŰŮŲ�źŷŪƄŻűŲ�ūŶżŻŹű�ųũŵŸũ-
Ŷűű��ŋ�źŻũŻƅŮ�ŹũźźŵŷŻŹŮŶƄ�ƆŽŽŮųŻűūŶƄŮ�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄŮ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�
ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű� ŬŹũůŭũŶ� ū� ŸŹŷŻŮźŻŮ� ŸŹŷŻűū� ŸŷūƄƁŮŶűƈ� ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ� ūŷŰŹũźŻũ� ū� řŝ�
ŘŹŷſŮźź�ŸŹűŶƈŻűƈ� ŬŹũůŭũŶũŵű�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ�ŸŹŷŭŷŴůũŮŻźƈ�ŭŷ� źűž�
ŸŷŹ��ŉūŻŷŹƄ�ŸŹűžŷŭƈŻ�ų�ūƄūŷŭż��ƀŻŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶũƈ�ūŴũźŻƅ��Ūżŭżƀű�ŰũűŶŻŮŹŮźŷūũŶŶŷŲ�
ū�ŸŹŷūŮŭŮŶűű�ŹŮŽŷŹŵƄ� ź�ŵűŶűŵũŴƅŶƄŵ� źŷŸŹŷŻűūŴŮŶűŮŵ�� źŻŹŮŵűŻźƈ� ų� ŮƉ� ŹŮũŴűŰũſűű�
ź� ŸŷŵŷƂƅƇ� źŻŹũŻŮŬűű�� źŷžŹũŶƈƇƂŮŲ� ŴŮŬűŻűŵŶŷźŻƅ� ūŴũźŻű� ű� ŸŷŰūŷŴƈƇƂŮŲ� űźŸŷŴŶűŻƅ�
ūƄŪŹũŶŶƄŲ�ųżŹź�ŪŮŰ�ūŵŮƁũŻŮŴƅźŻūũ�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�
œŴƇƀŮūƄŮ�źŴŷūũ��ŸŹŷŻŮźŻ��ŸŹŷŻŮźŻŶũƈ�ũųŻűūŶŷźŻƅ��ŵŷŪűŴűŰũſűƈ��ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűƈ��ŻŮžŶŷ-
ŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŸŮŶźűŷŶŶũƈ�ŹŮŽŷŹŵũ�

ŋūŮŭŮŶűŮ�ű�ŸŷźŻũŶŷūųũ�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųűž�ūŷŸŹŷźŷū

śŮŵũ�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŬŷ�ŸŷŻŮŶſűũŴũ�ŬŹũůŭũŶ�ū�řŷźźűű��ũ�ŻũųůŮ�ū�ſŮŴŷŵ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�Ŷũ-
ŸŹƈůŮŶŶŷźŻű�ųũų�ŸŷųũŰũŻŮŴƈ�ŪŴũŬŷŸŷŴżƀűƈ�ű�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű�ū�ŬŷźżŭũŹźŻūŮ�ƈūŴƈŮŻźƈ�
ŷŭŶŷŲ�űŰ�ūŮŭżƂűž�ū�ŸŷūŮźŻųŮ�ŭŶƈ��ŘŹŷŻŮźŻ�ŵŷůŶŷ�ŸŹŮŭźŻũūűŻƅ�ųũų�źŸŮſűŽűƀŮźųűŲ�
źŸŷźŷŪ�ųŷŵŵżŶűųũſűű�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ź�ŷŹŬũŶũŵű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ūŴũźŻű�
űŴű�ŪűŰŶŮź�źŻŹżųŻżŹũŵű��ŋ�ſŮŴŷŵ��Ÿŷŭ�ŸŹŷŻŮźŻŷŵ�ŵŷůŶŷ�ŸŷŶűŵũŻƅ�źŷūŷųżŸŶŷźŻƅ�
ŷŪŴũŭũƇƂűž�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷŲ�ŷŪƂŶŷźŻƅƇ�ŭŮŲźŻūűŲ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ�ũųŻűūŶƄž�ŬŹũů-

��� őźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ūƄŸŷŴŶŮŶŷ�ŸŹű�ŽűŶũŶźŷūŷŲ�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�řŝŝő�ū�Źũŵųũž�ŶũżƀŶŷ�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅ-
źųŷŬŷ�ŸŹŷŮųŻũ�ɏ��������������ũ���mŕŷŭŮŴűŹŷūũŶűŮ�ű�űŶŭŮųźűŹŷūũŶűŮ�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŲ�ũųŻűūŶŷźŻű�ū�źżŪƃ-
ŮųŻũž�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű}�
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ŭũŶ��ŵŷŻűūűŹŷūũŶŶƄž�ŶŮżŭŷūŴŮŻūŷŹŮŶŶŷźŻƅƇ�źŻŮŸŮŶű�żƀũźŻűƈ�ű�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�
ūŴűƈŶűƈ�Ŷũ�ŸŹűŶűŵũŮŵƄŮ�ŷŹŬũŶũŵű�ūŴũźŻű�ŹŮƁŮŶűƈ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�
ŸŹŷſŮźźũž��ŌŹűŪ���������śũųůŮ�Ÿŷŭ�ũųſűƈŵű�ŸŹŷŻŮźŻũ�ŸŷŶűŵũƇŻźƈ�ŸżŪŴűƀŶƄŮ�
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŭŮŲźŻūűƈ��źŻũūƈƂűŮ�ſŮŴƅ�ŸŹűūŴŮƀƅ�ūŶűŵũŶűŮ�ų�ŷŸŹŮŭŮ-
ŴŮŶŶŷŲ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŴű�źŷſűũŴƅŶŷŲ�ŸŹŷŪŴŮŵŮ�ūŶűŵũŶűŮ�ūŴũźŻŮŲ��
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻű��Śŕő��œũų�ŸŹũūűŴŷ��ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ũųſűű�ŶŷźƈŻ�ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶƄŲ�
žũŹũųŻŮŹ��žŷŻƈ�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�űŰ�Ŷűž��ŸŹŷűźžŷŭƈƂűŮ�ū�řŷźźűű��ŰũƀũźŻżƇ�ŷŹŬũŶűŰżƇŻźƈ�
źŻűžűŲŶŷ��řŮŬżŴƈŹŶũƈ�ŸŹŷŻŮźŻŶũƈ�ũųŻűūŶŷźŻƅ�ź�ŪŷŴŮŮ�űŴű�ŵŮŶŮŮ�ŸŹŮŭźųũŰżŮŵŷŲ�
ŭűŶũŵűųŷŲ�ű�ƈźŶŷŲ�ŸŷūŮźŻųŷŲ�źżƂŮźŻūżŮŻ�ūźŮŬŭũ��ŋ�řŷźźűű�źŮŬŷŭŶƈ�ŷŶũ�ŸŷźŻŮŸŮŶŶŷ�
żžŷŭűŻ�Ŷũ�ūŻŷŹŷŲ�ŸŴũŶ��żźŻżŸũƈ�ŵŮźŻŷ�źŻűžűŲŶŷŵż�ŸŹŷŻŮźŻż��ū�ŷźŶŷūŮ�ųŷŻŷŹŷŬŷ�ŴŮ-
ůűŻ�ŴŷųũŴƅŶũƈ�ŸŹŷŪŴŮŵũ�Ƞ�ųŷŶųŹŮŻŶŷŮ�źŷŪƄŻűŮ�űŴű�ŹŮŰųŷŮ�űŰŵŮŶŮŶűŮ�ŸŹűūƄƀŶŷŲ�
źűŻżũſűű��ŸŷźŴżůűūƁŮŮ�ŽũųŻŷŹŷŵ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��ŗŹŴŷū��ŚũŴũūũŻŷūũ��������
řũźźŵŷŻŹűŵ�ŹũŰŶƄŮ�Ÿŷ�ŵũźƁŻũŪż��źŸŮſűŽűųŮ�ű�žũŹũųŻŮŹż�ŸŹŷŻŮųũŶűƈ�ŰŶũƀűŵƄŮ�

ũųſűű�ŸŹŷŻŮźŻũ��ŸŹŷƁŮŭƁűŮ�ū�řŷźźűű�ū������Ŭ��ŗŭŶŷŲ�űŰ�Żũųűž�ŸŮŹūƄž�ųŹżŸŶƄž�
ũųſűŲ�ū������Ŭ��źŻũŴũ�ųũŵŸũŶűƈ��ŶũŸŹũūŴŮŶŶũƈ�ŸŹŷŻűū�ŪŴŷųűŹŷūųű�ŵŮźźŮŶŭůŮŹũ�
7HOHJUDP��ŎƉ�ŵŷůŶŷ�ŶũŰūũŻƅ�źŻűžűŲŶŷŲ��Żũų�ųũų�ŷŶũ�ūŷŰŶűųŴũ�ŪŮŰ�ŷźŷŪŷŲ�ŸŷŭŬŷŻŷū-
ųű�ű�ŶŮ�űŵŮŴũ�ƀƉŻųŷ�ūƄŹũůŮŶŶŷŬŷ�ŷŹŬũŶűŰũŻŷŹũ��ŕűŻűŶŬ����ũŸŹŮŴƈ�ŪƄŴ�ŸŹŷūŮŭŮŶ�
ŵŶŷůŮźŻūŷŵ�űŶŻŮŹŶŮŻ��źŷŷŪƂŮźŻū��ŸŷźŴŮ�ŻŷŬŷ�ųũų����ũŸŹŮŴƈ�śũŬũŶźųűŲ�źżŭ�ŕŷźųūƄ�
ūƄŶŮź�ŹŮƁŮŶűŮ�ū�ŸŷŴƅŰż�řŷźųŷŵŶũŭŰŷŹũ�ŷ�ŪŴŷųűŹŷūųŮ�7HOHJUDP��šűŹŷųŷŮ�ŷźūŮƂŮ-
ŶűŮ�ŭũŶŶũƈ�ũųſűƈ�ŸŷŴżƀűŴũ�ŻŷŴƅųŷ�ŸŷźŴŮ�ŸŷźŻŷū�ŷźŶŷūũŻŮŴƈ�ŵŮźźŮŶŭůŮŹũ�ŘũūŴũ�
ōżŹŷūũ��ŘŷūŮźŻųũ�ű�ŻŹŮŪŷūũŶűƈ�ŸŹŷŻŮźŻżƇƂűž�ū�ŰũƂűŻż�7HOHJUDP�ŪƄŴű�ŸŹŷźŻƄ�
ű�ŸŷŶƈŻŶƄ�żƀũźŻŶűųũŵ�ŵűŻűŶŬũ��ƀŻŷ�ŸŷŰūŷŴűŴŷ�ŶũŸŹũūűŻƅ�ŸŹŷŻŮźŻ�ū�ŸŹŷŭżųŻűūŶŷŮ�
ŹżźŴŷ��űŰŪŮůũŻƅ�źŻŷŴųŶŷūŮŶűŲ�ź�ŸŷŴűſűŮŲ�ű�ūƄūŮźŻű�ū�źūŮŻ�ŸŷŻŮŶſűũŴƅŶƄž�ŶŷūƄž�
ŶŮŽŷŹŵũŴƅŶƄž�ŴűŭŮŹŷū�
śũųůŮ�ū������Ŭ��ū�źŻŹũŶŮ�ŸŹŷžŷŭűŴű�ű�ŭŹżŬűŮ�ũųſűű�ŸŹŷŻŮźŻũ��ųŷŻŷŹƄŮ�ŵŷůŶŷ�

ŷžũŹũųŻŮŹűŰŷūũŻƅ�ųũų�ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶƄŮ��œ�Żũųűŵ�ŸŹŷŻŮźŻũŵ�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ũųſűű�
ŉ��ŖũūũŴƅŶŷŬŷ��ŸŹŷƁŮŭƁűŮ�ū�ŵũŮ������Ŭ��ŘŷŭŷŪŶƄŮ�ũųſűű�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũƇŻ�ŶũŴűƀűŮ�
ŸŮŹűŷŭũ�ŸŷŭŬŷŻŷūųű�ŸŮŹŮŭ�űž�ŸŹŷūŮŭŮŶűŮŵ��ŎƂƉ����ũŸŹŮŴƈ�ŉŴŮųźŮŲ�ŖũūũŴƅŶƄŲ�ŷŸż-
ŪŴűųŷūũŴ�ūűŭŮŷ�Ŷũ�źūŷƉŵ�<RX7XEH�ųũŶũŴŮ��ŬŭŮ�ŸŹűŰƄūũŴ�ūƄŲŻű�źūŷűž�źŻŷŹŷŶŶűųŷū�
Ŷũ�żŴűſƄ��ŬŷūŷŹƈ�ŷ�ŶŮŴŮŬűŻűŵŶŷźŻű�ūƄŪŷŹŷū�ŘŹŮŰűŭŮŶŻũ�řŷźźűű��řŮŬűŷŶũŴƅŶƄŮ�
źŻŷŹŷŶŶűųű�ƁűŹŷųŷ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶƈŴű�űŶŽŷŹŵũſűƇ�ŷ�ŸŹŷūŮŭŮŶűű�ũųſűű�ƀŮŹŮŰ�
űŶŻŮŹŶŮŻ��ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŷ��ũ�ŻũųůŮ�ŰũŶűŵũŴűźƅ�ŸŷŭũƀŮŲ�ŰũƈūŴŮŶűŲ�ū�ŵŮźŻŶƄŮ�ŷŹŬũŶƄ�
ūŴũźŻű�ŭŴƈ�ŹŮŬűźŻŹũſűű�źūŷűž�ŵŮŹŷŸŹűƈŻűŲ��ŉųſűƈ���ŵũƈ�ŰũŸŷŵŶűŴũźƅ�ŵũŴŷƀűźŴŮŶ-
ŶŷźŻƅƇ��ū�źŹũūŶŮŶűű�ź�ŸŹŮŭƄŭżƂűŵű�ŵűŻűŶŬũŵű�ŖũūũŴƅŶŷŬŷ��ű�źŻŷŴųŶŷūŮŶűƈŵű�
ź�ŷŹŬũŶũŵű�ŸŹũūŷŸŷŹƈŭųũ�ű�ųũŰũƀƅűŵű�ŷŪƂŮźŻūũŵű��Ŗũ�ŭũŶŶŷŵ�ŸŹűŵŮŹŮ�ŵƄ�ūűŭűŵ��
ƀŻŷ�ū�ŷŻŴűƀűŮ�ŷŻ�ŵűŻűŶŬŷū�ŸŹŷŻűū�ųŷŹŹżŸſűű��ŸŹŷūŷŭűŵƄž�ŖũūũŴƅŶƄŵ��ŶŮ�ŪƄŴũ�
ŸŹŮŭŴŷůŮŶũ�ŸŷūŮźŻųũ��ųŷŻŷŹũƈ�ŵŷŬŴũ�ŪƄ�źŷźŹŮŭŷŻŷƀűŻƅ�ūŷųŹżŬ�źŮŪƈ�ŸŹŷŻŮźŻŶżƇ�
ũżŭűŻŷŹűƇ��ŝũųŻűƀŮźųű�ŷŸŸŷŰűſűŷŶŮŹ�ŸŹŮŭŴũŬũŴ�źŮŪƈ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ũŴƅŻŮŹŶũŻűūƄ�
ŘŹŮŰűŭŮŶŻż�řŝ��ŋ�űŻŷŬŮ�ũųſűű�ŸŹŷŻŮźŻŷū���ŵũƈ�ŶŮ�űŵŮŴű�ƁűŹŷųŷŬŷ�żźŸŮžũ�ű�ŸŮŹ-
źŸŮųŻűū�ų�ŸŹŷŭŷŴůŮŶűƇ�
ŋ�ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶƄž�ű�źŻűžűŲŶƄž�ũųſűƈž�żƀũźŻŶűųũŵ�ŭŷŴůŶũ�ŸŹŮŭŴũŬũŻƅźƈ�ŸŹŮ-

ŭŮŴƅŶŷ�ŸŷŶƈŻŶũƈ�ŸŷūŮźŻųũ�ź�ūƄŹũůŮŶŶƄŵű�ŻŹŮŪŷūũŶűƈŵű�ű�ŸŹŮŭŴŷůŮŶűƈŵű��
œ�Żũųűŵ�ŸŹűŵŮŹũŵ�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ŵűŻűŶŬű��ŸŹŷžŷŭűūƁűŮ�ū�őŶŬżƁŮŻűű��Řŷūŷŭŷŵ�
ŭŴƈ�ųŷŶŽŴűųŻũ�źŻũŴ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶƄŲ�źŸŷŹ�ŷ�ŬŹũŶűſŮ�ŵŮůŭż�ŠŮƀŶŮŲ�ű�őŶŬżƁŮŻűŮŲ�
ū�źŮŶŻƈŪŹŮ������Ŭ��ŘŷŬŹũŶűƀŶƄŮ�źŸŷŹƄ�ŵŮůŭż�ŭūżŵƈ�ŶũŹŷŭũŵű�ŶũƀũŴűźƅ�źŹũŰż�Ÿŷ-
źŴŮ�ŹũźŸũŭũ�ŚŷūŮŻźųŷŬŷ�ŚŷƇŰũ�ű�ūŶŷūƅ�ŸŹűŷŪŹŮŴű�ũųŻżũŴƅŶŷźŻƅ��ųŷŬŭũ����źŮŶŻƈŪŹƈ�
ū�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷŲ�źŻŷŴűſŮ�őŶŬżƁŮŻűű�ŸŹŮŰűŭŮŶŻƄ�ŹŮźŸżŪŴűų�ŰũųŴƇƀűŴű�źŷŬŴũ-
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ƁŮŶűŮ�ŷŪ�żŻūŮŹůŭŮŶűű�ŬŹũŶűſ�ŵŮůŭż�ŭūżŵƈ�ŹŮŬűŷŶũŵű�řŝ��źŷŬŴũźŶŷ�ųŷŻŷŹŷŵż�ƀũźŻƅ�
ŰŮŵŮŴƅ�őŶŬżƁŮŻűű�ŸŮŹŮžŷŭűŻ�ų�ŠŮƀŮŶźųŷŲ�řŮźŸżŪŴűųŮ��ŋ�źūƈŰű�ź�ƆŻűŵ��ź���ŷųŻƈŪŹƈ�
ū�źŻŷŴűſŮ�ŹŮźŸżŪŴűųű�ŬŷŹŷŭŮ�ŕũŬũź�ŶũƀũŴűźƅ�źŻűžűŲŶƄŮ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ŭŮŲźŻūűƈ��
ųŷŻŷŹƄŮ�ū�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŵ�ŸŮŹŮŹŷźŴű�ū�ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶƄŮ��śŹŮŪŷūũŶűƈ��ūƄŭūűŬũŮŵƄŮ�
ŸŹŷŻŮźŻżƇƂűŵű��ūƄŹũůũŴűźƅ�ŷƀŮŶƅ�ųŷŶųŹŮŻŶŷ��ŷźŶŷūŷŲ�ŸŷźŴżůűŴŷ�ŶŮźŷŬŴũźűŮ�
ź�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄŵ�ūũŹűũŶŻŷŵ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶŷŲ�ŬŹũŶűſƄ�ź�ŠŮƀŶŮŲ�ű�ŸŮŹŮŭũƀŮŲ�
źŷźŮŭŶŮŲ�ŹŮźŸżŪŴűųŮ�ƀũźŻű�ŻŮŹŹűŻŷŹűű��Ŗũ�ŭũŶŶƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�űŻŷŬŷŵ�ŸŹŷŻŮźŻũ�źŻũŴŷ�
ŸŹŷūŮŭŮŶűŮ�ŋźŮŵűŹŶŷŬŷ�ųŷŶŬŹŮźźũ�űŶŬżƁźųŷŬŷ�ŶũŹŷŭũ��ŬŭŮ�ŪƄŴŷ�ŸŹűŶƈŻŷ�ŹŮƁŮŶűŮ�
ŸŹűŷźŻũŶŷūűŻƅ�żŴűƀŶƄŲ�ŸŹŷŻŮźŻ��œŷŶźŻűŻżſűŷŶŶƄŲ�źżŭ�őŶŬżƁŮŻűű�ūƄŶŮź�ŹŮƁŮŶűŮ��
źŷŬŴũźŶŷ�ųŷŻŷŹŷŵż�źŷŬŴũƁŮŶűŮ�ŷ�ŬŹũŶűſũž�ŵŮůŭż�ŹŮźŸżŪŴűųũŵű�ŸŹŷŻűūŷŹŮƀűŻ�
Źƈŭż�ŰũųŷŶŷū�őŶŬżƁŮŻűű��Ŗũ�ŭũŶŶŷŵ�ƆŻũŸŮ�ŸŷźŻũūŴŮŶŶƄŮ�ſŮŴű�ŸŹŷŻŮźŻżƇƂűž�
ŪƄŴű�ŭŷźŻűŬŶżŻƄ�
œũų�ŵƄ�ūűŭűŵ��ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ŵŮŹŷŸŹűƈŻűƈ�ū�źŻŹũŶŮ�űŵŮƇŻ�ŹũŰŶƄŮ�źŸŮſűŽűųż�

ű�ŵũźƁŻũŪ��Ŷŷ�ū�ſŮŴŷŵ�ż�ŬŹũůŭũŶźųűž�ũųŻűūűźŻŷū�ŶŮŻ�ŷŹűŮŶŻũſűű�Ŷũ�ƈŹųŷŬŷ�ŴűŭŮŹũ��
űŵŮƇƂŮŬŷ�ŸŷŴŷůűŻŮŴƅŶƄŲ�mźŷſűũŴƅŶƄŲ�ŸŷŹŻŹŮŻ}�ű�ŸŹŮŭźŻũūŴƈƇƂŮŬŷ�űž�űŶŻŮ-
ŹŮźƄ��ŔƇŭű��ųũų�ŸŹũūűŴŷ��żƀũźŻūżƇŻ�ū�ųũŵŸũŶűƈž��űźžŷŭƈ�űŰ�ŪŴűŰŷźŻű�ų�ŸŹŷŪŴŮŵŮ�
ŰũŭũūũŮŵŷŲ�ŸŷūŮźŻųű�ŸŹŷŻŮźŻŷū�
ŋźŮ�ŸŮŹŮƀűźŴŮŶŶƄŮ�ũųŻƄ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŶŮŸŷūűŶŷūŮŶűƈ��ũ�ŻũųůŮ�ŵŶŷŬűŮ�ŭŹżŬűŮ��

ŸŹŷűźƁŮŭƁűŮ�ū�ŶŮŭũŴŮųŷŵ�ŸŹŷƁŴŷŵ��ŸŷŭŻūŮŹůŭũƇŻ�ŶũŴűƀűŮ�ŸŹŷŪŴŮŵũŻűųű��źūƈ-
ŰũŶŶŷŲ�ź�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮŵ�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ű�űŶźŻŹżŵŮŶŻŷū��ŶũŸŹũūŴŮŶŶƄž�Ŷũ�ūŰũűŵŷ-
ŭŮŲźŻūűŮ�ŬŹũůŭũŶ�ű�ūŴũźŻű��ŌŹũůŭũŶŮ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűž�ŬŷźżŭũŹźŻū�
ƈūŴƈƇŻźƈ�źżŪƃŮųŻũŵű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūũ��ŗŶű�ŭŷŴůŶƄ�ŸŹűŶűŵũŻƅ�żƀũźŻűŮ�
ū�ŸŹŷſŮźźũž�ŸŹűŶƈŻűƈ�ŹŮƁŮŶűŲ��ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ű�źŷſűũŴƅŶŷ��ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŲ�ůűŰŶű�
źŷŷŪƂŮźŻū�ųũų�Ŷũ�ŵŮźŻŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��Żũų�ű�Ŷũ�ŽŮŭŮŹũŴƅŶŷŵ��ŌŷźżŭũŹźŻūŷ�ůŮ��ū�źūŷƇ�
ŷƀŮŹŮŭƅ��ŸŹű�ŹũŰŹũŪŷŻųŮ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻŷū��ŸŹŷūŮŭŮŶűű�ŹŮŽŷŹŵ�ŭŷŴůŶŷ�ŪƄŻƅ�ŬŷŻŷūŷ�
ų�Żŷŵż��ƀŻŷ�ũųŻűūŶŷźŻƅ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�ŶũŸŹũūŴŮŶũ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�Ŷũ�ŸŷŭŭŮŹůųż��
Ŷŷ�ű�Ŷũ�ųŹűŻűųż�ű�ŷŹŬũŶűŰũſűƇ�ŸŹŷŻŮźŻŷū��ŋ�Żũųűž�źűŻżũſűƈž�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮ�ŹũŰ-
ŶŷŬŷ�Źŷŭũ�ŵũŶűŸżŴƈſűŲ�ū�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ųŷŶųŹŮŻŶŷŬŷ�ŷŪƃŮųŻũ�ŵŷŬżŻ�ŶŷźűŻƅ�žũŹũųŻŮŹ�
ŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŲ��ūƄŰƄūũƇƂűŲ�ūŷŴŶż�ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�ũųŻűūŶŷźŻű��űŴű�ŷŪŹũŻŶƄŲ�
Ůŵż�Ƞ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŲ��ūƄŰƄūũƇƂűŲ�ŶŮŬŷŻŷūŶŷźŻƅ�ŬŹũůŭũŶ�ų�ŭŮŲźŻūűƇ�űŴű��
ųũų�ŵűŶűŵżŵ��źŷžŹũŶŮŶűŮ�űž�ŸũźźűūŶŷŬŷ�źŷźŻŷƈŶűƈ��ŜƀűŻƄūũƈ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�
ŻŮŶŭŮŶſűű�ų�ŴŷųũŴƅŶŷźŻű�ű�źŻűžűŲŶŷźŻű�ŸŹŷŻŮźŻũ��ūũůŶƄŵ�źŻũŶŷūűŻźƈ�ūŷŸŹŷź��ųũ-
źũƇƂűŲźƈ�ŶũūƄųŷū�ūŴũŭŮŶűƈ�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈŵű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ź�ſŮŴƅƇ�żźŻũŶŷūŴŮŶűƈ�
ųŷŶźŻŹżųŻűūŶŷŬŷ�ŭűũŴŷŬũ�ūŴũźŻű�ű�ŷŪƂŮźŻūũ�ű�ŹũŰŹŮƁŮŶűƈ�ųŷŶŽŴűųŻũ�

ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŵŷŪűŴűŰũſűƈ�ű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűƈ
ŋ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũżųŮ�źżƂŮźŻūżƇŻ�ŹũŰŶƄŮ�ŻŹũųŻŷūųű�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ű�ŭŮŵŷŪű-

ŴűŰũſűű��ŋ�ŷŪƂŮŵ�ūűŭŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŵŷŪűŴűŰũſűƈ�ŬŹũůŭũŶ�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻźƈ�ųũų�
ŶŮŷŪžŷŭűŵŷŮ�żźŴŷūűŮ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŲ�ŻŹũŶźŽŷŹŵũſűű�ŷŪƂŮźŻūũ��źŷŸŹŷūŷůŭũ-
ƇƂŮŮ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄŮ��űŶźŻűŻżſűŷŶũŴƅŶƄŮ��ŸŷŴűŻűųŷ��ŸŹũūŷūƄŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�
�œűŶƈƁŮūũ���������ŋ�ŭũŶŶŷŲ�ŻŹũųŻŷūųŮ�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻźƈ�ũųŻűūŶŷŮ�żƀũźŻűŮ�ŬŹũůŭũŶ�
ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźũž�źŻŹũŶƄ�
ŉŵŮŹűųũŶźųűŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬ�ōů��řŷŰŮŶũż�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�ŵŷŪűŴűŰũ-

ſűƇ�ƀŮŹŮŰ�ŷŸŹŮŭŮŴƈƇƂżƇ�ŹŷŴƅ�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŷŭŭŮŹůũŶűű�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű�ű�ŹũŰūűŻűű�
ųŷŶųŹŮŻŶŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ��őźžũųŷūũ���������ŚŷŬŴũźŶŷ�ŮŬŷ�ŵŶŮŶűƇ��ūźŮ�ŶũźŮŴŮŶűŮ�
ŹũŰŭŮŴƈŮŻźƈ�ź�Żŷƀųű�ŰŹŮŶűƈ�żƀũźŻűƈ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźũž�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųű�
ŸũźźűūŶŷŮ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ��mŵũźźŷūũƈ�ŸżŪŴűųũ}��ű�ũųŻűūŶŷŮ�ŵŮŶƅƁűŶźŻūŷ��mūŶűŵũ-
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ŻŮŴƅŶũƈ�ŸżŪŴűųũ}���źŷźŻũūŴƈƇƂŮŮ���ȟ����ŷŻ�ŷŪƂŮŬŷ�ƀűźŴũ�ŬŹũůŭũŶ��ŖũŹżƁŮŶűŮ�
ŵŮžũŶűŰŵũ�żƀũźŻűƈ�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŷŴűŻűųŮ��ŸŹŮŭŸŷŴũŬũƇƂŮŮ�ŶŮŷůűŭũŶŶŷŮ�ŹũźƁűŹŮŶűŮ�
ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�mūŶűŵũŻŮŴƅŶŷŲ�ŸżŪŴűųű}��ūŮŭŮŻ�ų�ŹŷźŻż�ųŷŶŽŴűųŻŷŬŮŶŶŷŬŷ�ŸŷŻŮŶſű-
ũŴũ��ũųŻżũŴűŰũſűű�ŷźŻŹƄž�ŷŸŸŷŰűſűŷŶŶƄž�ŬŹżŸŸ��ŎźŴű�ůŮ�źŷźŻũū�mūŶűŵũŻŮŴƅŶŷŲ�
ŸżŪŴűųű}�źŷųŹũƂũŮŻźƈ�ű�żŻŹũƀűūũŮŻ�źūŷƇ�ŹŮũŴƅŶżƇ�ŰŶũƀűŵŷźŻƅ��Żŷ�ŽŷŹŵűŹżŮŻźƈ�
źŻűžűŲŶŷŮ�ŵũźźŷūŷŮ�żƀũźŻűŮ��ŸŮŹŮŹũźŻũƇƂŮŮ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŮ�ŭūűůŮŶűŮ��śũųűŵ�ŷŪŹũ-
Űŷŵ��ŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��ź�ŷŭŶŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��ŹŮƁũƇŻ�Űũŭũƀż�
ŸŷŭŭŮŹůũŶűƈ�ű�ŷŪŮźŸŮƀŮŶűƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸŷŹƈŭųũ��źŸŷźŷŪźŻūżƇŻ�űŶŻŮŬŹũſűű�
ű�źŻũŪűŴűŰũſűű�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźŷū��ź�ŭŹżŬŷŲ�Ƞ�żźűŴűūũƇŻ�ųŷŶŽŹŷŶŻũſűƇ�
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŬŹżŸŸ��źŷŰŭũƇŻ�żźŴŷūűƈ�ŹũŰūűŻűƈ�ųŷŶŽŴűųŻŷū��œűŶƈƁŮūũ���������
őźžŷŭƈ�űŰ�ŸŷŰűſűŲ�ōů��řŷŰŮŶũż��ŵŷůŶŷ�źŭŮŴũŻƅ�ūƄūŷŭ�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ��ŮźŴű�ũųŻűūŶũƈ�
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�ŶŮ�żƀũźŻūżŮŻ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźũž�űŴű�ŮƉ�żƀũźŻűŮ�ųŷŶŻŹŷ-
ŴűŹżŮŻźƈ�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ŻŷŬŭũ�ƆŻŷ�ūŮŭŮŻ�ų�ŷŪŮźŸŮƀŮŶűƇ�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű�
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūũ�
ŚŷŬŴũźŶŷ�Ś��ŞũŶŻűŶŬŻŷŶż��ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŵŷŪűŴűŰũſűƈ�ũŸŷŴűŻűƀŶƄž�źŴŷŮū�ŶũźŮŴŮŶűƈ�

ƈūŴƈŮŻźƈ�ŰũŴŷŬŷŵ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűž�ŸŹŮŷŪŹũŰŷūũŶűŲ�ŷŪƂŮźŻūũ��ŌŷūŷŹƈ�ŷ�ūŷŸŹŷźũž�
űŰŪűŹũŻŮŴƅŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�żƀũźŻűƈ��Ś��ŞũŶŻűŶŬŻŷŶ�ŸűƁŮŻ��mƆŽŽŮųŻűūŶŷŮ�
ŷŸŮŹűŹŷūũŶűŮ�ŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűźŻŮŵŷŲ�ŻŹŮŪżŮŻ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŬŷ�
żŹŷūŶƈ�ũŸũŻűű�ű�ŶŮŸŹűūŴŮƀŮŶűƈ�ų�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵ�ŸŹŷſŮźźũŵ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄž�űŶŭű-
ūűŭŷū�ű�ŬŹżŸŸ��œŷŶŮƀŶŷ��ŵũŹŬűŶũŴƅŶƄŲ�žũŹũųŻŮŹ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶƄž�ŬŹżŸŸ�ƈūŴƈŮŻźƈ�
ŶŮŭŮŵŷųŹũŻűƀŮźųűŵ��Ŷŷ�ƆŻŷ�ŷŭűŶ�űŰ�ŽũųŻŷŹŷū��ųŷŻŷŹƄŲ�ŰũźŻũūŴƈŮŻ�ŭŮŵŷųŹũŻűƇ�
ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŻƅ�ƆŽŽŮųŻűūŶŷ}��+XQWLQJWRQ���������ŘŷŴżƀũŮŻźƈ��ƀŻŷ�ŷŭŶűŵ�űŰ�ųŴƇ-
ƀŮūƄž�ŽũųŻŷŹŷū�ū�ŮŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈž�ƈūŴƈŮŻźƈ�ūųŴƇƀŮŶűŮ�űŰŶũƀũŴƅŶŷ�ŶŮŬŷŻŷūƄž�
ų�żƀũźŻűƇ��ũŸŷŴűŻűƀŶƄž�źŴŷŮū�ŷŪƂŮźŻūũ�
ŖŷūżƇ�ŻűŸŷŴŷŬűƇ�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ŸŹŮŭŴŷůűŴ�ũŵŮŹűųũŶźųűŲ�ƆųŷŶŷŵűźŻ�ŉ��ŉ��ŞűŹƁ-

ŵũŶ��ŗŶ�ūƄŭŮŴƈŴ�ŻŹű�źŷźŻŷƈŶűƈ�ūŰũűŵŷŷŻŶŷƁŮŶűŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻű�
ū�ųŷŶŻŮųźŻŮ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��H[LW��YRLFH�ű�OR\DOW\��ũŶŬŴ��ūƄžŷŭ��ŬŷŴŷź�ű�ūŮŹŶŷźŻƅ��źŷŷŻ-
ūŮŻźŻūŮŶŶŷ���0DUVK���������Řŷŭ�OR\DOW\�ŷŶ�ŸŷŶűŵũŴ�źűŻżũſűƇ��ųŷŬŭũ�ūŴũźŻƅ�ŵŷůŮŻ�
ŵŷŪűŴűŰŷūũŻƅ�ŬŹũůŭũŶ�ŭŴƈ�ŸŷŭŭŮŹůųű�ŹŮůűŵũ��YRLFH�ŸŹŮŭżźŵũŻŹűūũŮŻ�źűŻżũſűƇ��
ųŷŬŭũ�ŬŹũůŭũŶŮ�ũųŻűūŶŷ�ūƄŹũůũƇŻ�źūŷŮ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūŷ�źżƂŮźŻūżƇƂűŵ�ŹŮůűŵŷŵ��
FŻŹũŻŮŬűƈ�H[LW�ūƄŹũůũŮŻźƈ�ū�ŷŻźżŻźŻūűű�ż�ŬŹũůŭũŶ�űŶŻŮŹŮźũ�ų�ŸŷŴűŻűųŮ��ŷŻųũŰ�ŷŻ�
żƀũźŻűƈ�ū�ūƄŪŷŹũž�ű�ŷŻźżŻźŻūűŮ�ųũųűž�ŴűŪŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ūŰŬŴƈŭŷū��œŹŮŵŮŶƅ��������
ŕŷůŶŷ�źŭŮŴũŻƅ�ūƄūŷŭ��ƀŻŷ�ŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ūŷŰŭŮŲźŻūżƇŻ�Ŷũ�ŬŹũů-

ŭũŶ��ųŷŹŹŮųŻűŹżƇŻ�űž�ŸŹŮŭŸŷƀŻŮŶűƈ�ű�ųŷŷŹŭűŶűŹżƇŻ�ŭŮŲźŻūűƈ��ŷŪƃŮŭűŶƈƇŻ�űž�
ŹŮźżŹźƄ�ŭŴƈ�ŭŷźŻűůŮŶűƈ�ŷŪƂŮŲ�ſŮŴű��őŻŷŬũŵű�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ūƄźŻżŸũŮŻ�ŷźŷŰŶũŶ-
ŶŷŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ūųŴƇƀŮŶűŮ�űŴű�ŶŮ�ūųŴƇƀŮŶűŮ�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŷŴűŻűųż��źŷſűũŴƅŶƄŮ�
űŰŵŮŶŮŶűƈ��ŸŷŭŭŮŹůųũ�ŶŷūƄž�ūŮųŻŷŹŷū�ŸŷŴűŻűųű�ű�űŭŮŷŴŷŬűű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ũ�ŻũųůŮ�
űŰŵŮŶŮŶűƈ�Ŷũ�űŶźŻűŻżſűŷŶũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ�
ŘŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ũųŻŷŹ��ŸŹŮźŴŮŭżƈ�źūŷű�ſŮŴű��źŸŷźŷŪŮŶ�ŵũŶŮūŹűŹŷūũŻƅ�ű�űźŸŷŴƅŰŷūũŻƅ�

ųũų�űŶźŻŹżŵŮŶŻƄ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��Żũų�ű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŕŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŮ�ŻŮžŶŷ-
ŴŷŬűű�ūŷŰŭŮŲźŻūżƇŻ�Ŷũ�ŬŹũůŭũŶ��ųŷŹŹŮųŻűŹżƇŻ�űž�ŸŹŮŭŸŷƀŻŮŶűƈ�ű�ųŷŷŹŭűŶűŹżƇŻ�
ŭŮŲźŻūűƈ��ŷŪƃŮŭűŶƈƇŻ�űž�ŹŮźżŹźƄ�ŭŴƈ�ŭŷźŻűůŮŶűƈ�ŷŪƂŮŲ�ſŮŴű��ōŮŵŷŪűŴűŰũſű-
ŷŶŶƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŹũŰŷŪƂũƇŻ�ŬŹũůŭũŶ�ű�ŭŮŰŷŹűŮŶŻűŹżƇŻ��ŸŹűūŷŭƈŻ�ū�źŷźŻŷƈŶűŮ�
ŶŮůŮŴũŶűƈ�żƀũźŻūŷūũŻƅ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŵ�ŸŹŷſŮźźŮ�
ŖŷūƄŮ�ŽŷŹŵƄ�ŴŷųũŴƅŶƄž�ű�źũŵŷŷŹŬũŶűŰżƇƂűžźƈ�ŸŹŷŻŮźŻŷū�Ƞ�ƆŻŷ�ūƄŰŷū��ŻŹŮŪż-

ƇƂűŲ�ŸŹŷŭŮŵŷŶźŻŹűŹŷūũŻƅ�ŬŷŻŷūŶŷźŻƅ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ŪƄźŻŹŷ�ű�ƆŽŽŮųŻűūŶŷ�ŹŮũŬűŹŷ-
ūũŻƅ�Ŷũ�źűŻżũſűű��ŸŹŷűźžŷŭƈƂűŮ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��ƀŮŹŮŰ�ŸŷźŻŹŷŮŶűŮ�źŻŹũŻŮŬűŲ�ŭűũŴŷŬũ�
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ź�ŶŮŭŷūŷŴƅŶƄŵű�ŬŹżŸŸũŵű��ŗŭŶŷŲ�űŰ�ŽŷŹŵ�ŹŮũŬűŹŷūũŶűƈ�Ŷũ�ŸŹŷŻŮźŻƄ�ƈūŴƈŮŻźƈ�
ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűƈ��ŌŷźżŭũŹźŻūŷ��żƀűŻƄūũƈ�ŵŶŷůŮźŻūŮŶŶŷźŻƅ�ŸŹŷſŮźźŷū��ŸŹŷŻŮųũƇƂűž�
ū�ŷŪƂŮźŻūŮ��ŭŷŴůŶŷ�ŪƄŻƅ�ŬŷŻŷūŷ�ų�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƇ�ŷŹŬũŶũŵű�ūŴũźŻű�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�
ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŭŴƈ�źŷžŹũŶŮŶűƈ�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű��ŕŷůŶŷ�ūƄŭŮŴűŻƅ�ŶŮźųŷŴƅųŷ�ŬŹżŸŸ�
ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųűŮ��ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųűŮ��ųżŴƅŻżŹŶƄŮ�ű�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄŮ��ŊƄųŷū��������

ŕŮŻŷŭƄ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ
ŋ�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅŮ�ŵƄ�ŹũźźŵŷŻŹűŵ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�Ŷũ�ŸŹű-

ŵŮŹŮ�ŸŹŷŻŮźŻŷū�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ū�řŝ��Ś�ſŮŴƅƇ�ũŶũŴűŰũ�
ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŪƄŴŷ�ŸŹŷūŮŭŮŶŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ź�ŸŷŵŷƂƅƇ�ŵŮŻŷŭŷū�
FDVH��VWXG\�ź�ũŶũŴűŰŷŵ�źżŻű�ű�ŷźŷŪŮŶŶŷźŻŮŲ�ųũŵŸũŶűű��ũ�ŻũųůŮ�HYHQW��ũŶũŴűŰũ�ź�Źũź-
źŵŷŻŹŮŶűŮŵ�ųũżŰũŴƅŶƄž�źūƈŰŮŲ�źŷŪƄŻűŲ�ūŶżŻŹű�ųũŵŸũŶűű��ŗźŶŷūŶƄŵű�űźŻŷƀ-
Ŷűųũŵű�űŶŽŷŹŵũſűű�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ūƄźŻżŸűŴű�Śŕő�ű�űŶŻŮŹŶŮŻ��ŹŮźżŹźƄ��ū�Żŷŵ�
ƀűźŴŮ�źŷſűũŴƅŶƄŮ�źŮŻű��ŶŷūŷźŻŶƄŮ�ŸŷŹŻũŴƄ�ű�ŬũŰŮŻƄ��ũŶũŴűŻűƀŮźųűŮ�ųŷŴŷŶųű��
ŋ�Źũŵųũž�ŭũŶŶŷŬŷ�ƆŵŸűŹűƀŮźųŷŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ūũůŶƄŵ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŷƆŻũŸŶƄŲ�
ũŶũŴűŰ�ŭũŶŶƄž�Ƞ�ŶũŪŴƇŭŮŶűŮ��ŷŪŹũŪŷŻųũ��źŹũūŶŮŶűŮ�ű�ŷŪŷŪƂŮŶűŮ�űŶŽŷŹŵũſűű��
ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶŶŷŲ�ūŷ�ŵŶŷůŮźŻūŮ�ŹũŰŴűƀŶƄž�űźŻŷƀŶűųŷū��ŸŷŹŷŲ�űŶŻŮŹŸŹŮŻűŹżƇƂűž�
ŸŹŷŻŮźŻ�ű�ŹŮũųſűƇ�ŷŹŬũŶŷū�ūŴũźŻű�ź�ŹũŰŶƄž�ŸŷŰűſűŲ��řŮŰżŴƅŻũŻƄ�ŻũųŷŬŷ�Ÿŷűźųũ�
ŵƄ�ŸŷźŻũŹũŴűźƅ�ŷŻŹũŰűŻƅ�ū�ŭũŶŶŷŲ�źŻũŻƅŮ�

śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮ�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�
ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ū�řŝ��ŹŮŰżŴƅŻũŻƄ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ
ŋ�ŵũŮ������Ŭ��ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŷ�ŷŪƃƈūűŴŷ��ƀŻŷ�ūŷŰŹũźŻ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�ŪżŭŮŻ�Ÿŷ-

ūƄƁŮŶ�ŭŴƈ�ŵżůƀűŶ�ź����ŭŷ����ŴŮŻ��ũ�ŭŴƈ�ůŮŶƂűŶ�Ƞ�ź����ŭŷ����ŴŮŻ��ŚŷŬŴũźŶŷ�ŷŸŹŷźż�
ŝŗŕ��ŝŷŶŭ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŮ�ŵŶŮŶűŮ��������ŷŻ����űƇŶƈ��ŷŻŹűſũŻŮŴƅŶŷ�ų�ŹŮƁŮŶűƇ�
ŸŷūƄźűŻƅ�ūŷŰŹũźŻ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�ŷŻŶŷźƈŻźƈ�����ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž������Ƞ�ŪŮŰŹũŰ-
ŴűƀŶŷ�ű����Ƞ�ŸŷŴŷůűŻŮŴƅŶŷ��Ŗũ�ūŷŸŹŷź�ŷŪ�żƀũźŻűű�ū�ŵűŻűŶŬũž�ű�ũųſűƈž�ŸŹŷŻŮźŻũ�
����ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž�ŷŻūŮŻűŴű�mźųŷŹŮŮ�ŸŹűŵż}�ű�����Ƞ�mźųŷŹŮŮ�ŶŮ�ŸŹűŵż}��ŦŻű�ſűŽŹƄ�
ŸŷŭŻūŮŹůŭũƇŻ�ŶŮŸŷŸżŴƈŹŶŷźŻƅ�ŶŷūŷūūŮŭŮŶűŲ�
ŌŷźżŭũŹźŻūŮŶŶũƈ�ūŴũźŻƅ��Ūżŭżƀű�ŰũűŶŻŮŹŮźŷūũŶŶŷŲ�ū�ŸŹŷūŮŭŮŶűű�ŹŮŽŷŹŵƄ�ź�ŵű-

ŶűŵũŴƅŶƄŵ�źŷŸŹŷŻűūŴŮŶűŮŵ��źŻŹŮŵűŴũźƅ�ų�ŮƉ�ŹŮũŴűŰũſűű�ź�ŸŷŵŷƂƅƇ�źŻŹũŻŮŬűű��
źŷžŹũŶƈƇƂŮŲ�ŴŮŬűŻűŵŶŷźŻƅ�ūŴũźŻű�ű�ŸŷŰūŷŴƈƇƂŮŲ�űźŸŷŴŶűŻƅ�ūƄŪŹũŶŶƄŲ�ųżŹź�
ŪŮŰ�ūŵŮƁũŻŮŴƅźŻūũ�źŷ�źŻŷŹŷŶƄ�
ŜƀũźŻŶűųũŵű�ųŷŶŽŴűųŻũ��ź�ŷŭŶŷŲ�źŻŷŹŷŶƄ��ƈūŴƈƇŻźƈ�ŘŹũūűŻŮŴƅźŻūŷ�řŝ�ű�ū�ſŮŴŷŵ�

ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄŮ�ŷŹŬũŶƄ�ūŴũźŻű��ũ�ź�ŭŹżŬŷŲ�Ƞ�ŬŹũůŭũŶźųűŮ�ũųŻűūűźŻƄ��ŸŹŷŽźŷƇŰƄ��
ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŸũŹŻűű�
ŖũƀũŴŷ�ųŷŶŽŴűųŻũ�ŭũŻűŹżŮŻźƈ�ŵũŮŵ������Ŭ��ŘŮŹūƄŮ�ūŷŴŶŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶ�źŻũŴű�

ŹŮũųſűŮŲ�Ŷũ�ŰũƈūŴŮŶűŮ�ŸŹŮŵƅŮŹ��ŵűŶűźŻŹũ�řŝ�ō��ŕŮŭūŮŭŮūũ��źŷŬŴũźŶŷ�ųŷŻŷŹŷŵż�
ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŷ�ŪƄŴŷ�ŶũŵŮŹŮŶŷ�ū�ųŷŹŷŻųűŮ�źŹŷųű�ŸŷŭŬŷŻŷūűŻƅ�ű�ūŶŮźŻű�ŸŹŮŭŴŷůŮŶűƈ�
Ÿŷ�ŸŷūƄƁŮŶűƇ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ū�Ōŷźŭżŵż�
ŋ�ŹũŰŶƄž�ŬŷŹŷŭũž�řŷźźűű�źŷźŻŷƈŴűźƅ�ŭŮźƈŻųű�ũųſűŲ�ŸŹŷŻŮźŻũ�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�

ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ŗŭŶũųŷ��żƀűŻƄūũƈ�ŵũźƁŻũŪ�ŹŮŽŷŹŵƄ��ŷŶű�ŪƄŴű�ŭŷūŷŴƅŶŷ�
ŵũŴŷƀűźŴŮŶŶƄŵű��ŚũŵƄŵ�ųŹżŸŶƄŵ�źŻũŴ�ŵŷźųŷūźųűŲ�ŵűŻűŶŬ����űƇŴƈ�Ÿŷŭ�ƆŬűŭŷŲ�
ŸũŹŻűű�œŘřŝ��ųŷŻŷŹƄŲ�źŷŪŹũŴ����ŻƄź��ƀŮŴ���Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�mŊŮŴŷŬŷ�źƀŮŻƀűųũ}��ŊŮŴƄŲ�
ŚƀƉŻƀűų���������őŶŻŮŹŮźŶŷ��ƀŻŷ�ŷŪƂũƈ�ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŬŹũůŭũŶ��ŶŮŭŷūŷŴƅŶƄž�ŹŮŽŷŹŵŷŲ�
ű�ŬŷŻŷūƄž�ūƄŲŻű�Ŷũ�żŴűſƄ��źŷźŻũūŴƈŮŻ�ŰŶũƀűŻŮŴƅŶŷ�ŪŷŴƅƁŮŮ�ųŷŴűƀŮźŻūŷ�ƀŮŴŷūŮų��
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ƀŮŵ�ŻŮž��ųŻŷ�ū�ŭŮŲźŻūűŻŮŴƅŶŷźŻű�ŸŹűŶƈŴ�żƀũźŻűŮ�ū�ũųſűƈž�ŸŹŷŻŮźŻũ��ŜŹŷūŮŶƅ�Ŷũųŷ-
ŸŴŮŶŶŷŲ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�ŶũŸŹƈůŮŶŶŷźŻű�ŻŹŮŪżŮŻ�ŷźŷŪŷŲ�ŷźŻŷŹŷůŶŷźŻű�ű�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�
ŷūŴũŭŮŶűƈ�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈŵű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŷŹŬũŶũŵ�ūŴũźŻű�
śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŭŴƈ�źŶűůŮŶűƈ�Źűźųŷū�ŵũźźŷūƄž�ŸŹŷŻŮźŻŷū�ū�ŹŮŰżŴƅŻũŻŮ�

ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ŶũƀũŴű�ŸŹűŵŮŶƈŻƅźƈ�ŮƂŮ�Ŷũ�ŹũŶŶŮŲ�źŻũŭűű�ŰũŸż-
ƂŮŶŶŷŬŷ�ū������Ŭ��ŸŹŷſŮźźũ�ŹũŰŹũŪŷŻųű�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵŮ��ũ�ŻŷƀŶŮŮ�
ŭũůŮ�ŰũŪŴũŬŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ŭŷ�ŶŮŬŷ��ōűźųżźźűű�Ŷũ�ƆŻż�ŻŮŵż�ŶũƀũŴűźƅ�ŮƂŮ�ū������Ŭ���ź�ŻŮž�
ŸŷŹ�ŹŮŬżŴƈŹŶŷ�ŷŹŬũŶűŰŷūƄūũƈźƅ�ű�ŶũŸŷŵűŶũƈ�ŷ�źŮŪŮ�ū�ŸżŪŴűƀŶŷŵ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŮ�
ű�Ŷũ�ŻŮŴŮƆųŹũŶũž��ŖũŹŷŭŶƄŮ�ŵũźźƄ�ŸŷźŻŮŸŮŶŶŷ�źūƄųŴűźƅ�ź�ŻũųŷŲ�ūŮŹŷƈŻŶŷźŻƅƇ��
Ÿŷ�ųŹũŲŶŮŲ�ŵŮŹŮ�ź�ŮƉ�ŸŹűźżŻźŻūűŮŵ�ű�ŷŪźżůŭŮŶűŮŵ��őźųŴƇƀűū�Żũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�
ƆŽŽŮųŻ�ŶŮŷůűŭũŶŶŷźŻű��ŶŷūŷźŻƅ�ŷŪ�żūŮŴűƀŮŶűű�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ŶŮ�źŻũŴũ�
ƁŷųűŹżƇƂŮŲ�ŭŴƈ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ�ůűŻŮŴŮŲ�źŻŹũŶƄ��ŗůűŭũŴű�ŸŷŭŷŪŶŷŮ�ŹŮƁŮŶűŮ�����
ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž�ŝŷŶŭŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŵŶŮŶűƈ��ŝŷŶŭ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŮ�ŵŶŮŶűŮ��������
ŗŭŶŷŲ�űŰ�ŬŴũūŶƄž�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�źŻũŴũ�ŸŹŷŸũ-

ŬũŶŭũ�Ƞ�ŶũźŻŷŲƀűūŷŮ�ŹũŰƃƈźŶŮŶűŮ�űŭŮű�żūŮŴűƀŮŶűƈ�ūŷŰŹũźŻŶŷŬŷ�ŸŷŹŷŬũ�ųũų�ŷ�ŪŴũŬŮ��
ųŷŻŷŹŷŮ�ŵŷůŮŻ�źŻŹũŶŮ�ŸŮŹŮůűŻƅ�ŽűŶũŶźŷūƄŮ�ŻŹżŭŶŷźŻű��ű�ųũų�ŷŪ�żůŮ�ŭũūŶŷ�źżƂŮ-
źŻūżƇƂŮŲ�ŶŷŹŵŮ�ūŷ�ūźŮž�ŹŮźŸżŪŴűųũž�ŪƄūƁŮŬŷ�ŚŚŚř�ű�ŻŮŵ�ŪŷŴŮŮ�Ŷũ�ŐũŸũŭŮ��ŐŭŮźƅ�
ůŮ�ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ũŹŬżŵŮŶŻũſűű�ŸŹŮŭŴũŬũŮŻźƈ�źŹũūŶŮŶűŮ�ŸŹŮűŵżƂŮźŻūũ�
ŹŮŽŷŹŵƄ�ŸŮŹŮŭ�ŰũŵŷŹŷŰųŷŲ�űŴű�źŷųŹũƂŮŶűƈŵű�ŸŮŶźűŲ��śũųůŮ�ŶŮŷźŸŷŹűŵŷŲ�ũŹ-
ŬżŵŮŶŻũſűŮŲ�ŭŴƈ�ŴűŪŮŹũŴƅŶƄž�ųŹżŬŷū�źŻũŴŷ�ŷŪƃƈźŶŮŶűŮ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ūŷŰŹũźŻŶŷŬŷ�
ŸŷŹŷŬũ�ųũų�ŸŹŷŬŹŮźźűūŶŷŮ�ű�ŹƄŶŷƀŶŷŮ�ŹŮƁŮŶűŮ�
ōŴƈ�ŸŹŮŷŭŷŴŮŶűƈ�ŶũŹũźŻũƇƂŮŬŷ�ŸŹŷŻŮźŻŶŷŬŷ�żŵŷŶũźŻŹŷŮŶűƈ�ű�ŭŴƈ�ŵƄźŴŮŶŶŷŬŷ�

ŸŷŭźŮŴŮŶűƈ�ŰŮŹŶũ�ŸŹűŵűŹŮŶűƈ�ź�ŹŮŽŷŹŵŷŲ�źżŪƃŮųŻ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŸŷŭƀŮŹųűūũŮŻ��
ƀŻŷ�ŭũŶŶũƈ�ŵŮŹũ�Ƞ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ��ųŷŻŷŹũƈ�ŶŮ�űŵŮŮŻ�űŶŷŲ�ũŴƅŻŮŹŶũŻűūƄ��ŖũŸŹű-
ŵŮŹ��Ŷũ�ŭżŵźųűž�źŴżƁũŶűƈž�ŷ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻŮ�ŸŹŮŭźŮŭũŻŮŴƅ�ŚƀƉŻŶŷŲ�ŸũŴũŻƄ�řŝ�
ŉ��œżŭŹűŶ�ŸŷŭƀŮŹųŶżŴ��ƀŻŷ�ŶŮŽŻƈŶƄŮ�ŭŷžŷŭƄ�ŶŮ�ŵŷŬżŻ�źŴżůűŻƅ�ŷźŶŷūŷŲ�ŭŴƈ�ūƄŸŴũŻ��
Żũų�ųũų�řŮŰŮŹūŶƄŲ�ŽŷŶŭ�ŸŷŻŹũƀŮŶ��ũ�ŝŷŶŭũ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŪŴũŬŷźŷźŻŷƈŶűƈ�žūũŻűŻ�
ŴűƁƅ�Ŷũ�ŮƂŮ�ŷŭűŶ�ųŹűŰűź��ŗŶ�ŷŻŵŮŻűŴ��ƀŻŷ�ŪŷŴŮŮ�ŵƈŬųűŮ�ūũŹűũŶŻƄ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ŪƄŴű�
ũųŻżũŴƅŶƄ����ŴŮŻ�ŶũŰũŭ��Ŷŷ�źŮŲƀũź�żůŮ�ŸŷŰŭŶŷ��ŕũųũŹųűŶ��������
ŘŹŮŵƅŮŹ��ŵűŶűźŻŹ�ō��ŕŮŭūŮŭŮū�ū�źūŷŮŵ�ŸŮŹūŷŵ�ŰũƈūŴŮŶűű�ŷŻŵŮŻűŴ��ƀŻŷ�ŭŮŲ-

źŻūżƇƂűŮ�ŬŹũŶűſƄ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�ŪƄŴű�żźŻũŶŷūŴŮŶƄ�ŮƂŮ�ū������Ů�ŬŬ��śŷŬŭũ�
ű�źŹŮŭŶƈƈ�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶŷźŻƅ�ůűŰŶű�mŪƄŴũ�ū�ŹũŲŷŶŮ����ŴŮŻ}��ŚŻũŹŷźŻűŶũ��ōŰƈŭ-
ųŷ���������ŋ�źūŷŮŵ�ūƄźŻżŸŴŮŶűű�ō��ŕŮŭūŮŭŮū�ũųſŮŶŻűŹŷūũŴ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�Żŷ��ƀŻŷ�
ź�ŻŮž�ŸŷŹ�űŰŵŮŶűŴűźƅ�żźŴŷūűƈ��ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ű�ůŮŴũŶűŮ�ŴƇŭŮŲ�ŻŹżŭűŻƅźƈ��ŸŮŹűŷŭ�
ũųŻűūŶŷŲ�ůűŰŶű��źũŵũ�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶŷźŻƅ�ůűŰŶű��ŗŪŹũŰ�źŻŹŮŵŴŮŶűƈ�ų�ŴżƀƁŮŵż��
ŸŹŷŬŹŮźźűūŶŷŵż�ű�żźŸŮƁŶŷŵż�ŶŮ�ŭŷŴůŮŶ�ūƄŰƄūũŻƅ�ūŷŰŵżƂŮŶűŲ��śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��
ŪƄŴũ�źŽŷŹŵżŴűŹŷūũŶũ�ŻūŮŹŭũƈ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��
ŗŭŶũųŷ�ƆŻŷ�ŶŮ�ŸŷŴŶũƈ�űŶŽŷŹŵũſűƈ��Żũų�ųũų�ū�ŶũƀũŴŮ������ž�ŬŬ��ŪƄŴ�żźŻũŶŷūŴŮŶ�ŸŷŹŷŬ�
ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ŭŴƈ�ŵżůƀűŶ��Ŷŷ�ŻŷŴƅųŷ�ŭŴƈ�ŬŷźźŴżůũƂűž�ű�ŰũŶƈŻƄž�ū�źŽŮŹŮ�
ŸŹŷŵƄƁŴŮŶŶŷźŻű��ŔűƁƅ�ū������Ŭ��ŪƄŴũ�źŷŰŭũŶũ�ŷŪƂŮŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶũƈ�ŸŮŶźűŷŶŶũƈ�
źűźŻŮŵũ��ű�űŵŮŶŶŷ�ū�ƆŻŷŻ�ŸŮŹűŷŭ�ŪƄŴű�żźŻũŶŷūŴŮŶƄ�ŸŷŹŷŬű�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�
ū����ŴŮŻ�ŭŴƈ�ůŮŶƂűŶ�ű����ŴŮŻ�ŭŴƈ�ŵżůƀűŶ��ŚŻũŹŷźŻűŶũ��ōŰƈŭųŷ��������
Řŷ�ŵŶŮŶűƇ�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�źŷſűŷŴŷŬũ�ű�ůżŹŶũŴűźŻũ�œ��ŌũũŰŮ��ū�ŭũŶŶŷŲ�ųũŵŸũŶűű�ŮźŻƅ�

ŭūũ�ŷźŶŷūŶƄž�ŶũŸŹũūŴŮŶűƈ�ŸŹŷŸũŬũŶŭƄ��mśŮž��ųŻŷ�ŷŸũźũŮŻźƈ��ƀŻŷ�ȤŷųŶŷ�ŭŷůűŻűƈȥ�
źžŴŷŸŶŮŻźƈ�ŭŷ�ŶŮźųŷŴƅųűž�ŴŮŻ��ŪżŭżŻ�żŪŮůŭũŻƅ�ū�ŶŮżųŴŷŶŶŷŵ�ŹŷźŻŮ�ŸŹŷŭŷŴůű-
ŻŮŴƅŶŷźŻű�ůűŰŶű��śŮž��ųŻŷ�ŷŸũźũŮŻźƈ��ƀŻŷ�ƆŻŷ�mŷųŶŷ�ŭŷůűŻűƈ}�ŸŹűŭŮŻźƈ�ŸŹŷūŮźŻű�
ū�ŷƀŮŹŮŭƈž�ū�ŸŷŴűųŴűŶűųũž��Ƞ�ū�Żŷŵ��ƀŻŷ�ū�řŷźźűű��ųũų�ƀżŻƅ�ŹũŶƅƁŮ�ū�źŻŹũŶũž�ŐũŸũ-
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ŭũ��ŸŹŷűŰŷƁŴũ�ūŷŰŹũźŻŶũƈ�ŹŮūŷŴƇſűƈ�ű�űž�ůŭŮŻ�ŭŷŴŬũƈ��űŶŻŮŹŮźŶũƈ��ŶũźƄƂŮŶŶũƈ�
źŻũŹŷźŻƅ��ŶŮ�ŷŪŹŮŵŮŶŮŶŶũƈ�ŪŷŴƈƀųũŵű�ű�ƆųŷŶŷŵűŮŲ}��ŌũũŰŮ��������
œŷŶŮƀŶŷ��ūźŮ�ũųŻƄ�ųŷŵŵżŶűųũſűű�ź�ŷŪƃŮųŻŷŵ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ū�ŭũŶŶŷŵ�ųŮŲźŮ�

źŷŸŹŷūŷůŭũƇŻźƈ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮŵ�ũūŻŷŹűŻŮŻũ�ſűŽŹ�ű�źŻũŻűźŻűƀŮźųűž�ŭũŶŶƄž��
űźźŴŮŭŷūũŶűŲ�ű�ŵŶŮŶűŲ�ƆųźŸŮŹŻŷū��ŖũŸŹűŵŮŹ����űƇŴƈ�ŵűŶűźŻŹ�ŻŹżŭũ�ŕ��śŷŸűŴűŶ�
ŰũƈūűŴ��ƀŻŷ�ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶŷźŻƅ�ůűŰŶű�ŵżůƀűŶ�żūŮŴűƀűŻźƈ�Ŷũ���ȟ���ŴŮŻ�ų������Ŭ��
ŋ�ſŮŴŷŵ�ůŮ�Ÿŷ�źŹũūŶŮŶűƇ�ź�ŶũƀũŴŷŵ�;;,�ū��ų������Ŭ��ŸŹŷŭŷŴůűŻŮŴƅŶŷźŻƅ�ůűŰŶű�
ūƄŹŷźŴũ�Ŷũ���ŴŮŻ��śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŸŷūƄƁŮŶűŮ�źŻũůũ�ű�ūŷŰŹũźŻũ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�
ūŸŷŴŶŮ�źŸŹũūŮŭŴűūŷ��ŉ�ŵűŶűźŻŹ�ŽűŶũŶźŷū�řŝ�ŉ��ŚűŴżũŶŷū�ŰũƈūűŴ��ƀŻŷ�ŹũŰŵŮŹ�
ŸŮŶźűű�Ÿŷ�źŻũŹŷźŻű�ŶŮŹũŪŷŻũƇƂűŵ�ŸŮŶźűŷŶŮŹũŵ�żůŮ�ū������Ŭ��żūŮŴűƀűŻźƈ�ū�źŹŮŭ-
ŶŮŵ�Ŷũ�ŷŭŶż�ŻƄźƈƀż�ŹżŪ�ŴŮŲ��ũ�ų������Ŭ��ūŮŴűƀűŶũ�źŹŮŭŶŮŲ�ŸŮŶźűű�żūŮŴűƀűŻƅźƈ�ŭŷ�
���ŻƄF��Ź���Ż��Ů��Ŷũ�����
ŌŴũūŮŶźŻūżƇƂżƇ�ŹŷŴƅ�ū�ŹŮũŴűŰũſűű�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũ-

ſűű�űŬŹũƇŻ�ųũŶũŴƄ�ŸŮŹŮŭũƀű�űŶŽŷŹŵũſűű��ŝŮŭŮŹũŴƅŶƄŮ�Śŕő��ƈūŴƈƈźƅ�ŹŮźżŹźŷŵ�
źżŪƃŮųŻũ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ūŷŰŭŮŲźŻūżƇŻ�Ŷũ�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶ�ŷ�ŸŹŷűźžŷŭƈƂŮŵ�
ū�źŷŷŻūŮŻźŻūűű�źŷ�źŻŹũŻŮŬűŮŲ�ųũŵŸũŶűű�
ŚŷŬŴũźŶŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƇ�mŕŮŭűũŴŷŬűű}��ź����űƇŴƈ������Ŭ��ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄŮ�ųũŶũŴƄ�

ŸŮŹŮźŻũŴű�űźŸŷŴƅŰŷūũŻƅ�ŻŮŹŵűŶ�mŸŮŶźűŷŶŶũƈ�ŹŮŽŷŹŵũ}��ōŷ�ƆŻŷŬŷ�ū�źŹŮŭŶŮŵ�Űũ�
ŷŭűŶ�ŭŮŶƅ�ŪƄŴŷ�ŪŷŴŮŮ������żŸŷŵűŶũŶűŲ��Řŷ�ūŮŹźűű�ŻŮŴŮųũŶũŴ�mōŷůŭƅ}�ŭũŶŶũƈ�
ŵŮŹũ�űźŸŷŴƅŰżŮŻźƈ�mŭŴƈ�űŰŪũūŴŮŶűƈ�ŷŻ�ŶŮŬũŻűūŶƄž�ũźźŷſűũſűŲ�ź����ŵű}��ŘŷŭŷŪ-
Ŷũƈ�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƈ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŲ�ŻŮŹŵűŶŷŴŷŬűű��ũ�ŻũųůŮ�ŸŷūŻŷŹŮŶűƈ�
ūƄŪŹũŶŶŷŲ�ŸŷŰűſűű�ū�Śŕő�ŸŹűŰūũŶƄ�źŽŷŹŵűŹŷūũŻƅ�ż�ŰŹűŻŮŴƈ�ŷŪŹũŰ��ŸŷŭŻūŮŹů-
ŭũƇƂűŲ�ŷŻźżŻźŻūűŮ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�ŵŷŪűŴűŰŷūũŻƅźƈ�ū�ŸŹŷŻŮźŻ�
���űƇŴƈ�ūŷ�ŵŶŷŬűž�ŬŷŹŷŭũž�řŷźźűű�ŸŹŷƁŴű�ũųſűű�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ��

ŸŹŷūŮŭŮŶŶƄŮ�œŘřŝ�ű�Źƈŭŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŭūűůŮŶűŲ�ű�ŷŹŬũŶűŰũſűŲ��ŕűŻűŶŬű�
ŸŹŷžŷŭűŴű�ū�ŚũŶųŻ��ŘŮŻŮŹŪżŹŬŮ��ŊũŹŶũżŴŮ��ŎųũŻŮŹűŶŪżŹŬŮ��ŖŷūŷźűŪűŹźųŮ��ŚũŵũŹŮ�
ű�ŭŹżŬűž�ŬŷŹŷŭũž��Řŷ�ŹũŰŶƄŵ�ŭũŶŶƄŵ�żƀũźŻŶűųũŵű�ŵűŻűŶŬũ�ū�ŕŷźųūŮ�źŻũŴű�ŪŷŴŮŮ�
���ŻƄź��ƀŮŴ���Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�ŕŷźųŷūźųŷŬŷ�ŬŴũūųũ�ŕŋō�ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ�żƀũźŻŶűųŷū�źŷźŻũūűŴũ�
�����ƀŮŴ���Ŗŷūũƈ�ŬũŰŮŻũ��������
���űƇŴƈ�ū�ŕŷźųūŮ�ŸŹŷƁŮŴ�ŵűŻűŶŬ�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ��ųŷŻŷŹƄŲ�ŷŹ-

ŬũŶűŰŷūũŴũ�ŸũŹŻűƈ�ŴűŪŮŹŻũŹűũŶſŮū�ŸŹű�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�ŉ��ŖũūũŴƅŶŷŬŷ��Řŷ�ŭũŶŶƄŵ�
mŊŮŴŷŬŷ�źƀƉŻƀűųũ}�ŮŬŷ�żƀũźŻŶűųũŵű�źŻũŴű�ŷųŷŴŷ���ŻƄź��ƀŮŴ��ŘŷŴűſűƈ�ŶũźƀűŻũŴũ�
�����ƀŮŴŷūŮų��œŷŹůŷūũ��������
œũų�źŷŷŪƂűŴũ�ŔűŪŮŹŻũŹűũŶźųũƈ�ŸũŹŻűƈ�ū�źŷſűũŴƅŶƄž�źŮŻƈž��Űũƈūųż�Ŷũ�ŸŹŷūŮŭŮŶűŮ�

ũųſűű�ŷŹŬũŶűŰũŻŷŹƄ�ŸŷŭũūũŴű�ū����ŵ�ŬŷŹŷŭŮ��źŷŬŴũźŷūũŴű�ŵűŻűŶŬ�ŻŷŴƅųŷ�ūŴũźŻű�
źŻŷŴűſƄ��ŎƂŮ�ū�ŻŹŮž�ŬŷŹŷŭũž�Ƞ�ŨŹŷźŴũūŴŮ��œŮŵŮŹŷūŮ�ű�řƄŪűŶźųŮ�Ƞ�ŵűŻűŶŬű�ŸŹŷƁŴű�
ū�ŬũŲŭ��ŸũŹųũž��ŬŭŮ�Ÿŷ�ŰũųŷŶż�ũųſűű�źŷŬŴũźŷūƄūũŻƅ�ŶŮ�ŶżůŶŷ��œŷŹůŷūũ��������
œŹżŸŶƄŮ�ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄŮ�ŻŮŴŮųũŶũŴƄ�ŶŮ�ŸŹŮŭźŻũūűŴű�ū�ŻŮŴŮƆŽűŹŮ�ŵűŻűŶŬ�ŔűŪŮŹŻũ-

ŹűũŶźųŷŲ�ŸũŹŻűű�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ��ŉųſűű��ŷŹŬũŶűŰŷūũŶŶƄŮ�œŷŵŵżŶű-
źŻűƀŮźųŷŲ�ŸũŹŻűŮŲ�ū�źżŪŪŷŻż����űƇŴƈ��ŻŮŴŮųũŶũŴƄ�mŋŌśřœ}�ű�mŘŮŹūƄŲ�ŻŮŴŮųũŶũŴ}�
ŸŷųũŰũŴű�ū�ūűŭŮ����źŮųżŶŭŶƄž�źƇůŮŻŷū��ū�űŻŷŬŮ�ŶŮ�ŸŷŸũūƁűž�ū�ūƄŸżźųű�Űũ�ŶŮŭŮŴƇ��
œũŶũŴƄ�źŷŷŪƂűŴű��ƀŻŷ�Ŷũ�ŵűŻűŶŬ�ūƄƁŴű�����ŻƄź��ƀŮŴ���ŭũŶŶƄŮ�ŸŷŴűſűű����ŚŴżůŪƄ�
ŵŷŶűŻŷŹűŶŬũ�Ŋű��Ūű��źű��������
ŋ�ŹŮŰżŴƅŻũŻŮ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄž�ūƄźŻżŸŴŮŶűŲ�ű�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ�ŬŹũůŭũŶ�ŷŻŶŷźűŻŮŴƅŶŷ�

űŰŵŮŶŮŶűƈ�ū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵŮ��ŭũ�ű�ū�ſŮŴŷŵ�ŹŮƁŮŶűƈŵű�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ��ŌŷźŭżŵƄ�
ŸŹŮŵƅŮŹ��ŵűŶűźŻŹũ�ōŵűŻŹűƈ�ŕŮŭūŮŭŮūũ�ű�ŘŹŮŰűŭŮŶŻũ�ŋŴũŭűŵűŹũ�ŘżŻűŶũ��ŰũźŻũ-
ūűŴű�źŵŮźŻűŻƅ�ŸżŪŴűƀŶŷŮ�ŸŷŰűſűŷŶűŹŷūũŶűŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ŷŻ�ŹŮŰųŷŲ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�
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ū�ŸŷūƄƁŮŶűű�ūŷŰŹũźŻŶŷŬŷ�ŪũŹƅŮŹũ�ų�żūŮŴűƀŮŶűƇ�źżƂŮźŻūżƇƂűž�ŸŮŶźűŲ��Ŷũ�ŭũŶŶƄŲ�
ŵŷŵŮŶŻ�Ŷũ�ŷŭŶż�ŻƄźƈƀż�ŹżŪ�ŴŮŲ�ū�ŵŮźƈſ���ŗźŷŪƄŲ�ũųſŮŶŻ�źŭŮŴũŶ�Ŷũ�Żŷŵ��ƀŻŷ�źŹŮŭ-
źŻūũ��ŸŷŴżƀŮŶŶƄŮ�ū�ŹŮŰżŴƅŻũŻŮ�żūŮŴűƀŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ſŮŴűųŷŵ�ŸŷŲŭżŻ�
Ŷũ�ŹŮƁŮŶűŮ�ƆŻŷŲ�Űũŭũƀű��ōŴƈ�ũżŭűŻŷŹűű�ůŮ�ŹŷźźűƈŶ��ųŷŻŷŹƄž�ŹŮŽŷŹŵũ�ŰũŻŹŷŶŮŻ�
ū�ŪŴűůũŲƁŮŵ�ŪżŭżƂŮŵ��ŸŹŮŭżźŵŷŻŹŮŶŷ�źŵƈŬƀŮŶűŮ�ŸŮŹŮžŷŭŶŷŬŷ�ŸŮŹűŷŭũ�ų�ŶŷūŷŲ�
ūŷŰŹũźŻŶŷŲ�ŬŹũŶűſŮ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�Ƞ�ŰŭŮźƅ�ūūŮŭŮŶŷ�ŸŷŶƈŻűŮ�mŹũŪŷŻŶűų�ŸŹŮŭ-
ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ}�ű�ŸŹŮŭŷźŻũūŴŮŶƄ�űŵ�ŶŮųŷŻŷŹƄŮ�ŴƅŬŷŻƄ�
ŋ�žŷŭŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ��ū�ŸŹŷſŮźźŮ�ŭűŽŽŮŹŮŶſűũſűű�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�

ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮ�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ŪƄŴŷ�ūƄƈūŴŮŶŷ��ƀŻŷ�űźŸŷŴƅŰż-
ŮŵƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŻŮźŶŷ�ūŰũűŵŷźūƈŰũŶƄ��ŸŮŹŮŸŴŮŻŮŶƄ�ű�ŭŷŸŷŴ-
ŶƈƇŻ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ��ŖũŸŹűŵŮŹ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű��ŹŮũŴűŰżŮŵƄŮ�ū�Źũŵųũž�
ŷŭŶŷŲ�źŻŹũŻŮŬűű��ƀũźŻŷ�ŸŹŷƈūŴƈƇŻźƈ�ū�ųũƀŮźŻūŮ�ųŷŵŵżŶűųũſűŲ�ŵŮůŭż�źżŪƃŮųŻŷŵ�
ű�ŷŪƃŮųŻŷŵ��ųŷŻŷŹƄŮ�ū�źūŷƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ūŴűƈƇŻ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�ŴűŶűƇ�ųũŵŸũŶűű��
śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŵŷůŶŷ�ūƄŭŮŴűŻƅ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű��ųŷŻŷŹƄŮ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ŶŮųűŵ�ŬűŪŹűŭŷŵ�
ű�ŷŻŶŷźƈŻźƈ�ų�ŭūżŵ�űŴű�ŪŷŴŮŮ�ŬŹżŸŸũŵ�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŖũŸŹűŵŮŹ��
űźŸŷŴƅŰżƈ�ũŭŵűŶűźŻŹũŻűūŶƄŲ�ŹŮźżŹź�ŸũŹŻűű�ūŴũźŻű��ŹżųŷūŷŭźŻūŷ�mŎŭűŶŷŲ�řŷź-
źűű}�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶűŴŷ�ū�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄŮ�ŷŻŭŮŴŮŶűƈ�ű�ŭŮŸżŻũŻũŵ�ŭżŵźųŷŲ�ŽŹũųſűű�
ŸŹŮŰŮŶŻũſűƇ�ź�űŶŽŷŬŹũŽűųŷŲ��ųŷŻŷŹũƈ�źŷŭŮŹůűŻ�ŶũŪŷŹ�ŻŮŰűźŷū��ŷŪƃƈźŶƈƇƂűž�
ŸŹűƀűŶƄ�ű�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ŗŶũ�ŸŹŮŭŶũŰŶũƀŮ-
Ŷũ�ŭŴƈ�ŷŪƃƈźŶŮŶűƈ�ŸŷŰűŻűūŶƄž�źŻŷŹŷŶ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ű�ŮƉ�źżŻű�ųũų�ŭŴƈ�ŭŮŸżŻũŻŷū��Żũų�
ű�ŭŴƈ�ŬŹũůŭũŶ��ōũŶŶũƈ�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ƈūŴƈŮŻźƈ�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶŷŲ��
Ŷŷ�űŵŮŮŻ�ŻũųůŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ŷųŹũź��Żũų�ųũų�ũŹŬżŵŮŶŻũſűƈ�ū�ŸŷŭŭŮŹůųż�ŹŮŽŷŹŵƄ�
ŶũŸŹũūŴŮŶũ�źūŮŹžż�ūŶűŰ��ŖŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�ŰũƈūŴŮŶűŮ�ŷ�Żŷŵ��ƀŻŷ�mƆŻŷ�ŶŮ�źŻŷŸŹŷſŮŶŻŶũƈ�
ŹŮųŷŵŮŶŭũſűƈ�ų�ŭŮŲźŻūűƇ��ũ�ŶũŪŷŹ�ŻŮŰűźŷū��ŹũŰƃƈźŶƈƇƂűž�ŸŹŮŭźŻŷƈƂűŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�
ū�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅźŻūŮ}��ŌũŴűŵŷūũ���������ŹũŰŷźŴũŶŶƄŲ�ŭŷųżŵŮŶŻ�ŷŪŷŰŶũƀűŴ�ŷŪƂżƇ�
ŸŷŰűſűƇ�ŸũŹŻűŲſŮū��ŉ�ŻũųůŮ�ŷŶ�ŶŮźŮŻ�Űũ�źŷŪŷŲ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűŮ�ŷŪƈŰũŻŮŴƅźŻūũ�
ŭŴƈ�ƀŴŮŶŷū�mŎŭűŶŷŲ�řŷźźűű}�
ōŴƈ�ŸŹűūŮŭŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶ�ų�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶŷŵż�źŷźŻŷƈŶűƇ�ū�ŭũŶŶŷŵ�ŸŹŷŻŮźŻŮ�

űźŸŷŴƅŰŷūũŴűźƅ�ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű��ųŷŻŷŹƄŮ�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ų�ŬŹżŸŸŮ�ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųűž��ŖũŸŹűŵŮŹ��ų�ŻũųŷūƄŵ�ŷŻŶŷźűŻźƈ�űŶűſűũŻűūũ��źŷŬŴũźŶŷ�ųŷŻŷŹŷŲ�ū�ŹŮŬűŷŶũž�
mŎŭűŶũƈ�řŷźźűƈ}�ŸŹŷūŮŴũ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŮ�ŷŪźżůŭŮŶűŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ź�ŸŹűūŴŮƀŮŶűŮŵ�
ŸŹŷŽźŷƇŰŷū��ŹũŪŷŻŷŭũŻŮŴŮŲ�ű�ŚŷƇŰũ�ŸŮŶźűŷŶŮŹŷū�ŭŴƈ�ŻŷŬŷ��ƀŻŷŪƄ�ŸŷŭŬŷŻŷūűŻƅ�
ŸŹŮŭŴŷůŮŶűƈ�ųŷ�ūŻŷŹŷŵż�ƀŻŮŶűƇ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻũ��śũųűŮ�ŸŴŷƂũŭųű�ŹŮũŴűŰŷūũŶƄ�
ųũų�ŶŮųŷŻŷŹƄŲ�mŬŹŷŵŷŷŻūŷŭ}�ŭŴƈ�ŬŹũůŭũŶ�Ŷũ�ŵŮźŻũž�ű�ŸŷŵŷŬżŻ�ŸŮŹŮūŮźŻű�ŵũźźŷūƄŮ�
ƆŵŷſűŷŶũŴƅŶƄŮ�ŸŹŷŻŮźŻƄ�ų�ŹũſűŷŶũŴƅŶƄŵ�ŬŹżŸŸŷūƄŵ�ŷŪźżůŭŮŶűƈŵ�
ŘŷŴűŻűƀŮźųű�ūũůŶƄŵ�źŻũŴŷ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűŮ�ūŹŮŵŮŶű�ŸżŪŴűƀŶŷŬŷ�ŰũƈūŴŮŶűƈ�ŷ�ŻŹŮž�

ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶŶƄž�ūũŹűũŶŻũž�ŹŮŽŷŹŵƄ��ŗŶŷ�źŷźŻŷƈŴŷźƅ���űƇŶƈ��ŸŷźŴŮ�ŰũźŮŭũŶűƈ�
ŘŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�řŷźźűŲźųŷŲ�ŝŮŭŮŹũſűű�ű�ŶũųũŶżŶŮ�ŷŻųŹƄŻűƈ�ŠŮŵŸűŷŶũŻũ�ŵűŹũ�Ÿŷ�
ŽżŻŪŷŴż��źŻũŹŻŷūũūƁŮŬŷ�ū�řŷźźűű���űƇŶƈ������Ŭ��ŋƄŪŹũŶŶŷŮ�ūŹŮŵƈ�Ƞ�ŸŹŷŭżŵũŶŶŷŮ�
ŹŮƁŮŶűŮ��ųŷŻŷŹŷŮ�ŸŷŰūŷŴűŴŷ�ŷŻūŮźŻű�ūŶűŵũŶűŮ�ŷŻ�ŶŮŬũŻűūŶƄž�ŶŷūŷźŻŮŲ�ŷ�ŹŮŽŷŹ-
ŵŮ�ű�ŶŮ�ūƄŸżźŻűŻƅ�Ŷũ�żŴűſƄ�źűƇŵűŶżŻŶƄŮ�Ɔŵŷſűű�ű�ŬŶŮū�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŷŻ�żźŻũŴŷźŻű�
ű�ŻƈůŮŴŷŲ�ƆųŷŶŷŵűƀŮźųŷŲ�źűŻżũſűű��ŦŻŷ�ŷźŷŪŮŶŶŷ�ųũźũŮŻźƈ�ŻŷŲ�ųũŻŮŬŷŹűű�ŬŹũůŭũŶ�
�������ųŷŻŷŹƄŮ�ū�ŸŷŴŶŷŲ�ŵŮŹŮ�ŷƂżŻƈŻ�ŶŷūŷūūŮŭŮŶűƈ��Ŷŷ�ųŷŻŷŹƄŮ�ū�ŭũŶŶƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�
ŰũŶƈŻƄ�ŰũŹũŪũŻƄūũŶűŮŵ�ŭŮŶŮŬ��ŋŷ�ūŹŮŵƈ�ƀŮŵŸűŷŶũŻũ��ųŷŬŭũ�ūŶűŵũŶűŮ�ŹŷźźűƈŶ�
ŸŹűųŷūũŶŷ�ų�ŽżŻŪŷŴż��ũ�Ŷũ�żŴűſũž�ŸŹűŶűŵũƇƂűž�ŬŷŹŷŭŷū�ũŻŵŷźŽŮŹũ�ūźŮŷŪƂŮŬŷ�
ŸŹũŰŭŶűųũ��ū�źŷſűũŴƅŶƄž�źŮŻƈž��űŶŽŷŹŵũſűƈ�ŷ�ŶũŵŮƀũƇƂűžźƈ�źŮŹƅŮŰŶƄž�űŰŵŮ-
ŶŮŶűƈž�ū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵŮ�źŻũŴũ�ŵŮŶŮŮ�ŰŶũƀűŵŷŲ�ŭŴƈ�ŪŷŴƅƁűŶźŻūũ�ŬŹũůŭũŶ��
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ŚŷŬŴũźŶŷ�ŷŸŹŷźż�ŔŮūũŭũ��ſŮŶŻŹ�ŷŻ���ȟ���űƇŶƈ������Ŭ���ŶũűŪŷŴŮŮ�ŰũŸŷŵŶűūƁűŵűźƈ�
źŷŪƄŻűƈŵű�Űũ�ŭūŮ�ŶŮŭŮŴű�ŭŷ�ű�ŭūŮ�ŶŮŭŮŴű�ŸŷźŴŮ�ŷŻųŹƄŻűƈ�ŬŴũūŶŷŬŷ�ŵŮůŭżŶũŹŷŭ-
ŶŷŬŷ�źŷŹŮūŶŷūũŶűƈ�Ÿŷ�ŽżŻŪŷŴż�źŻũŴű��ŠŮŵŸűŷŶũŻ�ŵűŹũ�Ÿŷ�ŽżŻŪŷŴż�Ƞ�����ű�ŸŹŮŭ-
ŴŷůŮŶűƈ�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�Ÿŷ�ŹŮŽŷŹŵűŹŷūũŶűƇ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ�Ƞ������śŷŹŷŸ��
�������ŜŭũƀŶŷ�ūƄŪŹũŶŶƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ŮƂŮ�ű�ū�ŴŮŻŶŮŵ�źŮŰŷŶŮ�Ƞ�ŷźŶŷūŶŷŵ�
ūŹŮŵŮŶű�ŭŴƈ�ŷŻŸżźųŷū�
ŘŷźŻŮŸŮŶŶŷŮ�żūŮŴűƀŮŶűŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ųũůŭƄŲ�Ŭŷŭ�Ŷũ�ŸŷŴŬŷŭũ��ũ�Żũų-

ůŮ�źŵƈŬƀŮŶűŮ�ŶŷūŷūūŮŭŮŶűŲ�Űũ�źƀŮŻ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŭŷźŹŷƀŶŷŬŷ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�
ź�ŸŹŷŸŷŹſűŷŶũŴƅŶƄŵ�źŶűůŮŶűŮŵ�ŮŮ�ŹũŰŵŮŹũ�ŹũŰŵƄūũŮŻ�źŷſűũŴƅŶżƇ�ŬŹżŸŸż�Ÿŷ-
źŻŹũŭũūƁűž�ű�ŷŻŷŭūűŬũŮŻ�ūŹŮŵƈ�ŵũųźűŵũŴƅŶŷŬŷ�żŭũŹũ�Ÿŷ�Ŷűŵ��ŐŭŮźƅ�źŹũŪũŻƄūũŮŻ�
ƆŽŽŮųŻ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ųŷŻŷŹƄŲ�ŷŻųŴũŭƄūũŮŻ�ŸŹŷŻŮźŻ�Ŷũ�ŸŷŻŷŵ��ŹũŰŷŪƂũƈ�ŬŹũůŭũŶ��
ŶŮ�ŭũūũƈ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŭŴƈ�ŪƄźŻŹŷŬŷ�ŹŮũŬűŹŷūũŶűƇ�ųŷŶųŹŮŻŶŷŲ�ŬŹżŸŸŷŲ�ŴƇŭŮŲ��
ŘŹŮŪƄūũƈ�ū�źŷźŻŷƈŶűű�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ��Ŷŷ�ŷŭŶũųŷ�ůŮ�ŶŮ�ŹũźŸŷŴũŬũƈ�źūŷŪŷŭŶƄŵ�ūŹŮ-
ŵŮŶŮŵ�Ŷũ�ŪŷŹƅŪż�Űũ�ŸŹŷŪŴŮŵż�ŶŮ�ŰŭŮźƅ�ű�źŮŲƀũź��ŪŷŴƅƁűŶźŻūŷ�ŬŹũůŭũŶ�ŷźŻũūŴƈƇŻ�
ūŷŸŹŷź�Ŷũ�ŸŷŻŷŵ�űŴű�ŸŮŹŮųŴũŭƄūũƇŻ�ŮŬŷ�Ŷũ�ŭŹżŬűž�
ŋũůŶżƇ�ŹŷŴƅ�ū�ŸŹŷſŮźźŮ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮ�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�

ŹŮŽŷŹŵƄ�űŬŹũƇŻ�ŸŷŰűſűƈ�ű�ŭŮŲźŻūűƈ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻũ�ŋ��ŘżŻűŶũ��űŵŮƇƂŮŬŷ�ūŮźŷŵżƇ�
ŭŷŴƇ�ŭŷūŮŹűƈ�ŹŷźźűƈŶ��ŚŻŷűŻ�ŶũƀũŻƅ�ź�ŻŷŬŷ��ƀŻŷ�ū�źūŷŮŵ�ŸŷźŴũŶűű�ŝŮŭŮŹũŴƅŶŷŵż�
ŚŷŪŹũŶűƇ���ŵũŹŻũ������Ŭ���ū�ŸŹŮŭŭūŮŹűű�ūƄŪŷŹŷū��ŋ��ŘżŻűŶ�ūŷŰŭŮŹůũŴźƈ�ŷŻ�żŸŷ-
ŵűŶũŶűƈ�ŷ�ŶũŵŮŹŮŶűƈž�ŸŷūƄźűŻƅ�ŸŮŶźűŷŶŶƄŲ�ūŷŰŹũźŻ��ŋ�ŹŮŰżŴƅŻũŻŮ�ůŮ�ŰũƈūŴŮŶűƈ�
ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūũ�ŷ�ŹŮŽŷŹŵŮ�ŘŹŮŰűŭŮŶŻ�ŰũŶƈŴ�ŷŻźŻŹũŶŮŶŶżƇ�ŸŷŰűſűƇ��ūŷŰŴũŬũƈ�ūźƇ�
ŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷźŻƅ�Ŷũ�ŮƉ�űŶűſűũŻŷŹũ��ŗźŶŷūŶŷŲ�ŸŷŻŷų�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ�ŬŹũůŭũŶ�ŷŪŹżƁűŴźƈ�
Ŷũ�ŸŹŮŵƅŮŹ��ŵűŶűźŻŹũ�ō��ŕŮŭūŮŭŮūũ��ŷźŻũūŴƈƈ�ŻŮŵ�źũŵƄŵ�ƀżŻƅ�ŸŷƁũŻŶżūƁŮŮźƈ��Ŷŷ�
ū�ſŮŴŷŵ�ŶŮűŰŵŮŶŶŷŮ�ŭŷūŮŹűŮ�ŘŹŮŰűŭŮŶŻż��ŷŴűſŮŻūŷŹƈƇƂŮŵż�ſŮŶŻŹ�ūŴũźŻű�
ŘŷźŴŮ�ŸŮŹūŷŬŷ�ūƄźųũŰƄūũŶűƈ�ŘŹŮŰűŭŮŶŻũ�ŷ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵŮ��ųŷŻŷŹŷŮ�źŷ-

źŻŷƈŴŷźƅ�ŸŷźŴŮ�ŸŹűŶƈŻűƈ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻũ�ū�ŸŮŹūŷŵ�ƀŻŮŶűű�ŌŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ōżŵŷŲ�
řŝ��ż�ŬŹũůŭũŶ�ŷźŻũŴũźƅ�źŴũŪũƈ��Ŷŷ�ŶũŭŮůŭũ��ƀŻŷ�ŮźŴű�ųŻŷ�ű�ŵŷůŮŻ�ŷŻŵŮŶűŻƅ�ūūŮ-
ŭŮŶűŮ�ŹŮŽŷŹŵƄ��Żŷ�ƆŻŷ�ŋ��ŘżŻűŶ��ŋ�źūŷŮŵ�ūƄźŻżŸŴŮŶűű��ŸŹŮŰűŭŮŶŻ�ŶŮ�ŸŷŭŭŮŹůũŴ�
ŶŷūŷūūŮŭŮŶűƈ��ũ�ŻũųůŮ�ŰũūŮŹűŴ��ƀŻŷ�mű�ū�ŸŹũūűŻŮŴƅźŻūŮ�ŮźŻƅ�ŵũŴŷ�ŴƇŭŮŲ��ųŷŻŷŹƄŵ�
ŶŹũūűŻźƈ�ŸŷūƄƁŮŶűŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ}��ŗŭŶũųŷ�ŷŪ�ŷŻŵŮŶŮ�ŭũŶŶƄž�ŵŮŹ�ŹŮƀű�
ŶŮ�űŭŮŻ��ūŷŰŵŷůŶŷ�ŴűƁƅ�ūŶŮźŮŶűŮ�ŸŹũūŷų�ū�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻ��śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŸŹŮ-
ŰűŭŮŶŻ�ŭũŴ�ŸŷŶƈŻƅ��ƀŻŷ�ŸŹŷŮųŻż�ŶŮŻ�ũŴƅŻŮŹŶũŻűūƄ��Ŷŷ�źŷƀżūźŻūżƇƂũƈ�ŽŷŹŵũ�ūƄ-
źųũŰƄūũŶűƈ�ű�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ūŶŮźŮŶűƈ�űŰŵŮŶŮŶűŲ�źŸŷźŷŪŶƄ�źŵƈŬƀűŻƅ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�
ŶũźŻŹŷŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶ��ŚŷŬŴũźŶŷ�ŵŶŮŶűƇ�ƆųźŸŮŹŻŷū�şŮŶŻŹũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�
ū�ŻŮŴŮŬŹũŵŵ��ųũŶũŴŮ�%XQLQ�	�&R��mŶũźŮŴŮŶűŮ��ųŷŻŷŹŷŮ�ū�ſŮŴŷŵ�ūŷŰŴũŬũŮŻ�Ŷũ�ŘŹŮ-
ŰűŭŮŶŻũ�ŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷźŻƅ�Űũ�ŸŹűŶƈŻŷŮ�ŹŮƁŮŶűŮ��ŶŮ�ŬŷŻŷūŷ�ų�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŵż�ű�ŻŮŵ�
ŪŷŴŮŮ�ũŶŻűŸżŻűŶźųŷŵż�ŸŹŷŻŮźŻż��ŉ�ŰŶũƀűŻ��ű�ŰũŸŴũŶűŹŷūũŶŶũƈ�Ŷũ�ŷźŮŶƅ�ŭűźųżźźűƈ�
Ÿŷ�ŰũųŷŶŷŸŹŷŮųŻż�źŸŷźŷŪŶũ�źƄŬŹũŻƅ�ŹŷŴƅ�ũŵŷŹŻűŰũŻŷŹũ�ū�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ŶũųŷŸűūƁŮ-
Ŭŷźƈ�źŷſűũŴƅŶŷŬŷ�ŶŮŸŹűƈŻűƈ�ŹŮŽŷŹŵƄ}��şŮŶŻŹ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ��������
œŹŷŵŮ�ŻŷŬŷ��źŹŮŭű�ƀũźŻű�ŹŷźźűƈŶ�źżƂŮźŻūżŮŻ�żųŷŹŮŶűūƁũƈźƈ�żźŻũŶŷūųũ��ŶŮ�Ÿŷ-

ŰūŷŴƈƇƂũƈ�ŸŮŹŮŹũźŻű�ūźŮŷŪƂŮŵż�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūż�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵŷŲ�ū�ŪŷŴŮŮ�
ŵũźƁŻũŪŶƄŲ�ŸŹŷŻŮźŻ�ŸŹŷŻűū�źũŵŷŲ�ūŴũźŻű��ŎƉ�źżŻƅ�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ū�ūƄŪŷŹŮ�ŶũźŮŴŮ-
ŶűŮŵ�ŻŮųżƂŮŬŷ�ŸŷŴŷůŮŶűƈ�ŭŮŴ�ųũų�ŵŮŶƅƁŮŬŷ�űŰ�ŭūżž�ŰŷŴ�Ƞ�ŴżƀƁŮ�żů�Żũų��ŸŷŻŷŵż�
ƀŻŷ�ŭŹżŬűŮ�źŭŮŴũƇŻ�žżůŮ�
ŋŻŷŹŷŮ��ű�Ŷũ�ŭũŶŶƄŲ�ŵŷŵŮŶŻ�ŸŷźŴŮŭŶŮŮ��ŻŮŴŮŷŪŹũƂŮŶűŮ�ŋ��ŘżŻűŶũ�Ÿŷ�Ÿŷūŷŭż�

ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ����űƇŴƈ������Ŭ��ƈūŴƈŮŻźƈ�ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ű�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶŷŲ��
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŻŮžŶŷŴŷŬűŮŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ōũŶŶŷŮ�ŸŷźŴũŶűŮ��ũŭŹŮźŷūũŶŶŷŮ�ū�ŸŮŹ-
ūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ŸŹűūŮŹůŮŶſũŵ�ŻŮųżƂŮŲ�ūŴũźŻű��ŷŻƀũźŻű�źŻũŪűŴűŰűŹŷūũŴŷ�źűŻżũſűƇ�
ŋźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ſŮŶŻŹ�űŰżƀŮŶűƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŵŶŮŶűƈ�ŰũŽűųźűŹŷūũŴ�źŶűůŮŶűŮ�

żŹŷūŶƈ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄž�ŶũźŻŹŷŮŶűŲ�ū�řŷźźűű�ų�ŶũƀũŴż�ŷźŮŶű������ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž�ŶŮ�ūŮŹƈŻ�
ū�ūŮŹŷƈŻŶŷźŻƅ�ūƄźŻżŸŴŮŶűŲ�ū�űž�ŶũźŮŴŮŶŶŷŵ�ŸżŶųŻŮ�ŸŹŷŻűū�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ū�ŸŮŶźű-
ŷŶŶŷŵ�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅźŻūŮ��ŋşőŗŕ�ŷŻŵŮƀũŮŻ��ƀŻŷ�mŸŷźŴŮ�ŭūżžŵŮźƈƀŶŷŬŷ�ŷŪźżůŭŮŶűƈ�
ŻŮŵƄ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ű�ŻŮŴŮŷŪŹũƂŮŶűƈ�ŘŹŮŰűŭŮŶŻũ�ŋŴũŭűŵűŹũ�
ŘżŻűŶũ�ŸŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ�ŹŷźźűƈŶ�ŹŮŰųŷ�ŷźŴũŪŴű}��ŋźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ſŮŶŻŹ�
űŰżƀŮŶűƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŵŶŮŶűƈ��������
ŦŻŷŵż�źŸŷźŷŪźŻūŷūũŴ�ŽũųŻ�ŸŹűŶƈŻűƈ�Ŷũ�źŮŪƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷźŻű�Űũ�

ŹŮŽŷŹŵż��ŉ�ŸŷŭƀŮŹųŶżŻũƈ�ūƄŶżůŭŮŶŶŷźŻƅ�ű�ŪŮŰũŴƅŻŮŹŶũŻűūŶŷźŻƅ�ŸŮŹŮŵŮŶ�ű�ūŷŰ-
ŵŷůŶƄŮ�ūƄŬŷŭƄ�ŭŴƈ�ŬŹũůŭũŶ�ŷŻ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŲ�źŭŮŴũŴű�ŸŷźŴũŶűŮ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻũ�
ŷŻŸŹũūŶŷŲ�ŻŷƀųŷŲ�ŭŴƈ�ŸŹűŶƈŻűƈ�ŬŹũůŭũŶũŵű�ŭũŶŶŷŲ�ŹŮũŴƅŶŷźŻű��ŶŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�
ŶŮůŮŴũŶűŮ�ŸŹűŶűŵũŻƅ�ŻũųŷŮ�ŹŮƁŮŶűŮ�
ŘŷŴűŻűƀŮźųű�ūũůŶƄŵ�ű�źŻŹũŻŮŬűƀŮźųűŵ�ŪƄŴŷ�ŷŪƃƈūŴŮŶűŮ�ŋ��ŘżŻűŶƄŵ�ŹŮƁŮŶűƈ�

ŸŹűŶƈŻƅ�źŵƈŬƀũƇƂűŮ�ŵŮŹƄ�Ƞ�źŶűůŮŶűŮ�ūŷŰŹũźŻũ�ūƄžŷŭũ�Ŷũ�ŸŮŶźűƇ�ŭŴƈ�ůŮŶƂűŶ�
Ŷũ���Ŭŷŭũ��źŷžŹũŶƈƈ�Żũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ�ŸƈŻűŴŮŻŶűŲ�ŹũŰŹƄū�ŵŮůŭż�ŵżůƀűŶũŵű�ű�ůŮŶ-
ƂűŶũŵű��œŹŷŵŮ�ŻŷŬŷ��ŪƄŴű�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶƄ�ŵŮŹƄ�Ÿŷ�ŸŷŷƂŹŮŶűƇ�ŵŶŷŬŷŭŮŻŶƄž��ŸŹŮ-
ŭŷźŻũūŴŮŶűƇ�ŴƅŬŷŻ�ŭŴƈ�ŴƇŭŮŲ�ŸŹŮŭŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ű�ŶũŴŷůŮŶűƇ�żŬŷŴŷūŶŷŲ�
ŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷźŻű�Ŷũ�ŹũŪŷŻŷŭũŻŮŴƈ�Űũ�żūŷŴƅŶŮŶűŮ�ŭũŶŶŷŲ�ųũŻŮŬŷŹűű�ŬŹũůŭũŶ�
Řŷ�ŵŶŮŶűƇ�ŵŶŷŬűž�ŷŻŮƀŮźŻūŮŶŶƄž�ƆųźŸŮŹŻŷū��ƆŻŷŻ�ŸŹŷŭżŵũŶŶƄŲ�ƁũŬ�ŸŹŮŭŸŷŴũ-

ŬũŴźƈ�ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ź�ŸŹŮŭŴŷůŮŶűŮŵ�ŸŷūƄźűŻƅ�ŸŮŶźűŷŶŶƄŲ�ūŷŰŹũźŻ�ŭŴƈ�ůŮŶƂűŶ�
Ŷũ���ŴŮŻ��ŉ�ŭũŶŶŷŮ�ūƄźŻżŸŴŮŶűŮ�ŸŹŮŰűŭŮŶŻũ�ŶũŸŹũūŴŮŶŷ�Ŷũ�ŸŷŭŭŮŹůũŶűŮ�ũūŻŷŹűŻŮŻũ�
ūŴũźŻŶƄž�űŶźŻűŻżŻŷū��ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�ŴűƀŶŷ�ŋ��ŘżŻűŶũ��ŉ��œŷŴŮźŶűųŷū�źƀűŻũŮŻ��ƀŻŷ�
mŘżŻűŶ�ŸŷźŻżŸűŴ�ŸŹŮŭźųũŰżŮŵŷ��ŘŷźŴŮ�ŻŷŬŷ�ųũų�ūźŮ�ŷźŻũŴűźƅ�ūűŶŷūũŻƄ��ŷŶ�ūƄƁŮŴ�
ű�źŵƈŬƀűŴ�ŸŮŶźűŷŶŶżƇ�ŹŮŽŷŹŵż}��ō��ŊũŭŷūźųűŲ�źƀűŻũŮŻ��ƀŻŷ�mŸŹŮŰűŭŮŶŻ�ŸŷŭŻūŮŹŭűŴ��
ƀŻŷ�ŸŮŶźűŷŶŶũƈ�ŹŮŽŷŹŵũ�ŶũŰŹŮŴũ��ŷŶũ�ŶŮűŰŪŮůŶũ�ű�ųũųűž��Żŷ�źŮŹƅŮŰŶƄž�ű�ŹũŰżŵŶƄž�
ũŴƅŻŮŹŶũŻűūŶƄž�ŹŮƁŮŶűŲ�ŶŮ�źżƂŮźŻūżŮŻȪ�řŮŲŻűŶŬű�ūŴũźŻű�ū�ŸŷźŴŮŭŶűŮ�ŶŮŭŮŴű�
źŻũŪűŴűŰűŹŷūũŴűźƅ�ű�ŭũůŮ�ŶũƀũŴű�ŹũźŻű��ŋƄźŻżŸŴŮŶűŮ�ŘżŻűŶũ�ŰũųŹŮŸűŻ�ƆŻŷŻ�ŻŹŮŶŭ}�
�ŕżžũŵŮŻƁűŶũ��ŠżŹũųŷūũ��ŊũŰũŶŷūũ��������
ŜŸŷŴŶŷŵŷƀŮŶŶƄŲ�Ÿŷ�ŸŹũūũŵ�ƀŮŴŷūŮųũ�ū�řŷźźűű�ś��ŕŷźųũŴƅųŷūũ�ŶũŰūũŴũ�ūƄźŻżŸŴŮ-

ŶűŮ�ŋ��ŘżŻűŶũ�mŵũźŻŮŹ��ųŴũźźŷŵ�ŷŪƂŮŶűƈ�ź�ŬŹũůŭũŶźųűŵ�ŷŪƂŮźŻūŷŵ�ű�ŷƀŮŹŮŭŶƄŵ�
żźŸŮžŷŵ}�ű�ŷŻŵŮŻűŴũ��ƀŻŷ�mŋŴũŭűŵűŹ�ŋŴũŭűŵűŹŷūűƀ�ŮƂŮ�ŹũŰ�ŭŷųũŰũŴ��ƀŻŷ�ŷŶ�Ƞ�űź-
ŻűŶŶƄŲ�ŬũŹũŶŻ�ŸŹũū�ű�źūŷŪŷŭ�ŬŹũůŭũŶ�řŷźźűű}��Ō��ŘũūŴŷūźųűŲ�źƀűŻũŮŻ�ŷŪŹũƂŮŶűŮ�
ŋ��ŘżŻűŶũ�mŹũŰżŵŶŷŲ�ųŷŹŹŮųŻűŹŷūųŷŲ�źŴũŪŷ�ŸŹŷŹũŪŷŻũŶŶƄž�ŸŹŮŭŴŷůŮŶűŲ�ųũŪűŶŮŻũ�
ŵűŶűźŻŹŷū}��ŗŭŶũųŷ��ŭűźųżźźűƇ�ŷ�ŹŮŽŷŹŵŮ�ŰũųŹƄūũŻƅ�Ÿŷųũ�ŹũŶŷ��mŖŮ�ŰũŭŮŻũ�źũŵũƈ�
ŬŴũūŶũƈ�ŻŮŵũ�Ƞ�źŷŬŴũźűƈ�űŴű�ŶŮźŷŬŴũźűƈ�ŶũźŮŴŮŶűƈ}��Ƞ�ŷŻŵŮŻűŴ�ŷŶ��ŔŷźųżŻŷūũ��������
ŘŹŮŭźŻũūŴƈŮŻźƈ��ƀŻŷ�ŭũŶŶƄŲ�ŵŮžũŶűŰŵ�ŸŹŮŭŶũŰŶũƀŮŶ�ŭŴƈ�ŸŷŭŭŮŹůũŶűƈ�ūƄźŷųŷŬŷ�

żŹŷūŶƈ�ŭŷūŮŹűƈ�ƆŴŮųŻŷŹũŻũ�ŋ��ŘżŻűŶũ��ũ�źŴŮŭŷūũŻŮŴƅŶŷ��ű�ŰũųŹŮŸŴŮŶűƈ�ŸŷŰűſűű�
ūŴũźŻŶƄž�űŶźŻűŻżŻŷū��ŋ�ſŮŴŷŵ�ůŮ�ŉ��ŕũųũŹųűŶ��������ŷŻŵŮƀũŮŻ�ūũůŶżƇ�ŻŮŶŭŮŶſűƇ�
mmŸŷŴŮūŮŶűƈ}�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŶũźŻŹŷŮŶűŲ�ųũų�ŹŮũųſűƇ�Ŷũ�ŸŷūƄƁŮŶűŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�
ūŷŰŹũźŻũ��ūŷźŸŹűŶűŵũŮŵŷŮ�ųũų�ŶŮźŸŹũūŮŭŴűūũƈ�ŵŮŹũ}��ŘŷžŷůŮ��ƀŻŷ�ŪŷŴŮŮ�ŴŮūƄŲ�
ŭűźųżŹź�ŪżŭŮŻ�ũųŻżũŴŮŶ�ű�ū�ŭũŴƅŶŮŲƁŮŵ��ŸŹűƀŮŵ�Ŷű�ż�ŷŭŶŷŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűŴƄ�
ŶŮ�ŪżŭŮŻ�Ŷũ�ŶŮŬŷ�ŵŷŶŷŸŷŴűű�
ŌŷūŷŹƈ�ŷ�ŵŮžũŶűŰŵũž�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�řŷźźűű��źŻŷűŻ�

ŷŪŹũŻűŻƅ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�ŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ų�ŵűŻűŶŬũŵ�ŷŪŮűž�źŻŷŹŷŶ�ŭũŶŶŷŬŷ�ŸŹŷſŮźźũ��śũų�
źŴŷůűŴŷźƅ��ƀŻŷ�ŷŪƂŮźŻūŷ�ŶũżƀűŴŷźƅ�ūŷźŸŹűŶűŵũŻƅ�ŵűŻűŶŬű��źųŷŹŮŮ��ųũų�ŵŮŹŷŸŹű-
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ƈŻűŮ��źŷŸŹŷūŷůŭũƇƂŮŮźƈ�ŸŷŴűſŮŲźųŷŲ�ŷŸŮŹũſűŮŲ��ƀŮŵ�ŵŮŹŷŸŹűƈŻűŮ�ź�ŶŮųŷŻŷŹŷŲ�
ŽżŶųſűŮŲ�źŷſűũŴűŰũſűű��ŋŴũźŻƅ��źŻŹŮŵƈźƅ�ų�ŷŪŮźŸŮƀŮŶűƇ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŪŮŰ-
ŷŸũźŶŷźŻű��źŵŷŻŹűŻ�Ŷũ�ŸŹŷŻŮźŻƄ�ƀŮŹŮŰ�ŸŹűŰŵż�żŬŹŷŰƄ�źŻũŪűŴƅŶŷźŻű�ű�ŻƈŬŷŻŮƇŻ�
ų�ŹŮŬżŴűŹŷūũŶűƇ�ũųŻŷū�ūƄŹũůŮŶűƈ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūũ�ŬŹũůŭũŶ��śũų�ūŷŰŶűųũŮŻ�ŭŮŲźŻūű-
ŻŮŴƅŶŷźŻƅ��ŸŹũūűŴũ�űŬŹƄ�ųŷŻŷŹŷŲ�ŸŷūƄƁũƇŻ�żŹŷūŮŶƅ�ŹũſűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŭŮŲźŻūűƈ�
ŬŹũůŭũŶ�ŸŹű�ūŷŰŶűųŶŷūŮŶűű�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŸŹűŶƈŻƅ�żƀũźŻűŮ�ū�ŵűŻűŶŬŮ��ŖŮźŵŷŻŹƈ�Ŷũ�
ūŶżŻŹŮŶŶŮŮ�ůŮŴũŶűŮ�ūƄŹũŰűŻƅ�źūŷƇ�ŸŷŰűſűƇ��ŬŹũůŭũŶŮ�ūŶũƀũŴŮ��ūŷ�ŸŮŹūƄž��ŷſŮ-
ŶűūũƇŻ�ŹŮũŴƅŶƄŮ�ƁũŶźƄ�ŸŷūŴűƈŻƅ�Ŷũ�Żŷ�űŴű�űŶŷŮ�ŹŮƁŮŶűŮ��ũ�ūŷ�ūŻŷŹƄž��ŶŮźųŷŴƅųŷ�
ūŻŷŹŷźŻŮŸŮŶŶŷ��Ŷŷ�ŷŪŹũƂũƇŻ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�ūŷŰŵŷůŶŷźŻű��ŸŷŴżƀűŻƅ�ŶŮŸŹűƈŻŶƄŲ�
ŷŸƄŻ�ūźŻŹŮƀű�ź�ŸŷŴűſűŮŲ��źŻŷŴųŶżŻƅźƈ�ź�ŸŷŴűſűŮŲ�űŴű�ūƄŰūũŻƅ�źūŷűŵ�żƀũźŻűŮŵ�
ū�ŵűŻűŶŬŮ�ūŷŸŹŷźƄ�ųŷŴŴŮŬ�Ŷũ�ŹũŪŷŻŮ��śũų�ūƄŭŮŴƈŮŻźƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈ�
ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ��ŹŮŬżŴűŹżƇƂũƈ�ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅŶżƇ�ű�ŸŹŷſŮźźżũŴƅŶżƇ�ŷź-
ŶŷūƄ�ŸŹŷūŮŭŮŶűƈ�ŵűŻűŶŬŷū�

ŋƄūŷŭƄ
ŗſŮŶűūũƈ�ūźƇ�ŴűŶűƇ�ű�źŻŹũŻŮŬűƇ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶŶƄž�ū�Źũŵųũž�ŭũŶŶŷŬŷ�ųŮŲźũ�

ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŵŷůŶŷ�ŷŻŵŮŻűŻƅ�űž�ŸŹŷŹũŪŷŻũŶŶŷźŻƅ�
ű�ųũų�ŹŮŰżŴƅŻũŻ�ƆŽŽŮųŻűūŶŷźŻƅ��ŚżŪƃŮųŻ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŭŷźŻűŬ�ŸŷźŻũūŴŮŶŶŷŲ�
ſŮŴű�Ƞ�ŸŮŶźűŷŶŶũƈ�ŹŮŽŷŹŵũ�źŷźŻŷƈŴũźƅ�ű�ŶŮ�ŸŷūŴŮųŴũ�Űũ�źŷŪŷŲ�ŵũźƁŻũŪŶżƇ�ūŷŴŶż�
ŸŹŷŻŮźŻŷū��ŚŷŬŴũźŶŷ�ŻŮŷŹűű�ő��ŊƄųŷūũ��ŊƄųŷū���������ſŮŴƅƇ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄž�
ŸŹŷſŮźźŷū�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŹŮūŹũƂŮŶűŮ�źŷŷŻūŮŻźŻūżƇƂűž�źŷſűũŴƅŶƄž�ŬŹżŸŸ�ū�ŰŹűŻŮŴŮŲ�
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�źŸŮųŻũųŴƈ��řũźźŵũŻŹűūũƈ�ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶŶżƇ�ūƄƁŮ�ųũŵŸũŶűƇ��ŵŷůŶŷ�
ŷŻŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�ŸŷŭŷŪŶŷŮ�ŷŸűźũŶűŮ�ŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�ŪŴűŰųŷ�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻ�ŸŹŷűźžŷŭűū-
ƁŮŮ�ū�ŮƉ�Źũŵųũž�
ŋ�ŸŹŷŻŮźŻŮ�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�ŪƄŴű�űźŸŷŴƅŰŷūũŶƄ�ŹũŰŶƄŮ�ŸŷŴűŻű-

ƀŮźųűŮ�ű�ųŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ��ōŮŴũƈ�ūƄūŷŭ��
ŵŷůŶŷ�źųũŰũŻƅ��ƀŻŷ�ŸŹŷſŮźź�ŸŹűŶƈŻűƈ�ŬŹũůŭũŶũŵű�űŰŵŮŶŮŶűŲ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�źűźŻŮŵƄ�
ŸŹŷŭŷŴůũŮŻźƈ�ŭŷ�źűž�ŸŷŹ��ŗŭŶũųŷ�ŷŶ�ŶũƀũŴźƈ�ź�ŵŷŵŮŶŻũ�ŰũƈūŴŮŶűƈ�ŷ�ŶũŵŮŹŮŶűƈž�
ŸŷūƄźűŻƅ�ŸŮŶźűŷŶŶƄŲ�ūŷŰŹũźŻ��ŋ�ŭũŶŶŷŵ�źŴżƀũŮ�ūƄźŷųűŲ�żŹŷūŮŶƅ�źŷſűũŴƅŶŷŲ�
ŶũŸŹƈůŮŶŶŷźŻű�ŶŮ�ūƄŴűŴźƈ�ū�ŵũźƁŻũŪŶƄŲ�ūźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ŸŹŷŻŮźŻ�ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ�
Ÿŷ�ŸŹűƀűŶŮ�ŷŻźżŻźŻūűƈ�ūŮŹƄ�ū�ūŷŰŵŷůŶŷźŻƅ�ƀŻŷ��Żŷ�űŰŵŮŶűŻƅ��ũ�ŻũųůŮ�ŪŴũŬŷŭũŹƈ�
űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƇ�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű��ŗźŷŪŮŶŶŷźŻƅ�ŸŷźŴŮŭŶűž�ŶũŸŹƈŵżƇ�
źūƈŰũŶũ�ź�ŸŹŷūŮŭŮŶűŮŵ�ųũŵŸũŶűű�Ŷũ�ŽŮŭŮŹũŴƅŶŷŵ�żŹŷūŶŮ��ŗŻźƇŭũ�ŷźŷŪŷŮ�ūŶűŵũŶűŮ�
ų�ŻŮžŶŷŴŷŬűƈŵ��ŰũŪŴũŬŷūŹŮŵŮŶŶƄŲ�źŻũŹŻ�űźŸŷŴƅŰŷūũŶűƈ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄž�ŵŮ-
žũŶűŰŵŷū��ŵũźƁŻũŪŶũƈ�ŸŹŷŸũŬũŶŭũ�ŸŹű�ŸŷŵŷƂű�ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄž�Śŕő��ŹũźŸŹŮŭŮŴŮŶűŮ�
ŹŷŴŮŲ�żƀũźŻŶűųŷū�ųũŵŸũŶűű��ŬŭŮ�ŷźŷŪŮŶŶŷŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ�űŵŮƇŻ�ŭŮŲźŻūűƈ�ŬŴũūƄ�Ŭŷźż-
ŭũŹźŻūũ��ű�ŭŹ��ŕűŹŷŷƂżƂŮŶűŮ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ű�ŸŷŶűŵũŶűŮ�ŹũźźŻũŶŷūųű�źűŴ�źŷŰŭũŮŻźƈ�
źżŪƃŮųŻŷŵ�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�Űũ�źƀŮŻ�ųŷŵŸŴŮųźŶŷŬŷ�ūŷŰŭŮŲźŻūűƈ�Ŷũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�
ŮŬŷ�ŷŪŹũŰŷū�ű�ŵƄźŴŮŲ�

ŊűŪŴűŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�źŸűźŷų

ŊŮŴƄŲ�ŚƀƉŻƀűų���������ŘŹŷŻŮźŻƄ�ŸŹŷŻűū�ŘŮŶźűŷŶŶŷŲ�řŮŽŷŹŵƄ
���������ŚŮŶŻƈŪŹƈ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���WZLWWHU�FRP�:KLWH&RXQWHU�VWDWXV��������������������
ŊƄųŷū��ő��ŉ����������œŷŵŵżŶűųũŻűūŶƄŮ�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�ū�ŸŹŷſŮźźũž�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��
ŋ��ŋ��ŉ��ŉƀųũźŷūŷŲ��Ō��Ś��ŕŮŴƅŶűų��ŹŮŭ����ŕŷŪűŴűŰũſűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�źŻŷŹŷŶŶűųŷū�ƀŮŹŮŰ�űŰ�
ŵŮŶŮŶűŮ�ŸŷūŮźŻųű�ŭŶƈ�ū�Śŕő��ź�����ȟ������ŕŷźųūũ��ŝŔőŖśŉ��ŖŉŜœŉ�
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ŘũŴũŬűƀŮūũ�ŉ��ŋ���ŝŹŷŴŷū�ŉ��ŉ��śŮžŶŷŴŷŬűű�ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�ŸŹŷŻŮźŻŮȪ

ŋźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ſŮŶŻŹ�űŰżƀŮŶűƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŵŶŮŶűƈ����������ŘŹŷŻŮźŻŶƄŮ�ŶũźŻŹŷŮ-
Ŷűƈ�ŹŷźźűƈŶ��ŵŷŶűŻŷŹűŶŬ��������ŚŮŶŻƈŪŹƅ�����řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZFLRP�UX�LQGH[�
SKS"LG ���	XLG ����

ŌũũŰŮ��œ��œŹŮŵŴƅ�ŭŮŲźŻūűŻŮŴƅŶŷ�ŪŷűŻźƈ�ŸŹŷŻŮźŻŷū�űŰ��Űũ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ"�
�������őƇŶƅ������0HGX]D��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���PHGX]D�LR�FDUGV�NUHPO��GH\VWYLWHOQR��ERLWV\D��
SURWHVWRY��L]��]D��SRY\VKHQL\D��SHQVLRQQRJR��YR]UDVWD��NDUWRFKNL��NRQVWDQWLQD��JDD]H

ŌũŴűŵŷūũ��Ŗ��ŎŭűŶŷŹŷźźƄ�ŸŷŭŬŷŻŷūűŴű�ũŹŬżŵŮŶŻƄ�ŭŴƈ�ŹŮŬűŷŶŷū�ŷ�ŸŷŴƅŰŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮ-
ŽŷŹŵƄ���������őƇŴƅ�����řŊœ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�UEF�UX�SROLWLFV�������������E�I��
I��D�������D����HG

ŌŹűŪ��ŋ��ŋ����������ŋŰũűŵŷŭŮŲźŻūűŮ�ŬŹũůŭũŶźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ű�ŷŹŬũŶŷū�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ūŴũźŻű�
ū�źŷſűũŴƅŶŷŲ�źŽŮŹŮ��ŚŷſűũŴƅŶŷŮ�ű�ŸŮŶźűŷŶŶŷŮ�ŸŹũūŷ�������ȟ����řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���ODZLQIR�
UX�FDWDORJ�FRQWHQWV������VRFLDOQRH��L�SHQVLRQQRH��SUDYR���

őźžũųŷūũ��Ŗ��Ō����������ŚŻŹũŻŮŬűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��ŷŻ�ŸŹŷŻŮźŻũ�ų�ųŷŶźŷŴűŭũ-
ſűű��mŕŷŴŷŭűŲ�ūƀŮŶűŲ}�������������ȟ�����řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���PRORG\YFKHQ\�LQ�XD�UX�
DUFKLYH�"\HDU ����

œűŶƈƁŮūũ��ŧ��Ŋ����������ŋŷŰŵŷůŶŷźŻű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ŬŹũůŭũŶ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŵ�Źŷź-
źűŲźųŷŵ�ŷŪƂŮźŻūŮ��őŰūŮźŻűƈ�śżŴƅźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ��ŌżŵũŶűŻũŹŶƄŮ�Ŷũżųű��
�����ȟ����řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���WLGLQJV�WVX�WXOD�UX�WLGLQJV�LQGH[�SKS"LG KXPDQLWDULDQ	ODQJ UX

œŷŹůŷūũ��ō��ŋ�ŕŷźųūŮ�ŸŹŷƁŮŴ�ŵűŻűŶŬ�ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ���������őƇŴƅ������ŋŮŭŷ�
ŵŷźŻű��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�YHGRPRVWL�UX�SROLWLFV�DUWLFOHV�������������������PLWLQJ��
SURWLY��SHQVLRQQRL��UHIRUPL

œŹŮŵŮŶƅ��ś��ŋ����������œŷŵŸŷŶŮŶŻƄ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű��ŋ�ŉųŻżũŴƅŶƄŮ�ūŷŸŹŷźƄ�
ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�Ŷũżų��źŷſűŷŴŷŬűƈ��ŸŷŴűŻŷŴŷŬűƈ��ŽűŴŷźŷŽűƈ��űźŻŷŹűƈ��źŪŷŹŶűų�źŻũŻŮŲ�Ÿŷ�
ŵũŻŮŹűũŴũŵ�;;9,,,�ŵŮůŭżŶũŹŷŭŶŷŲ�ŶũżƀŶŷ��ŸŹũųŻűƀŮźųŷŲ�ųŷŶŽŮŹŮŶſűű�����������ź���ȟ�����
ŖŷūŷźűŪűŹźų��ŚűŪŉœ�

ŔŷźųżŻŷūũ��ŉ��ŚŵƈŬƀűŻƅ��Ŷŷ�ŶŮ�ŷŻŵŮŶűŻƅ���������ŉūŬżźŻ�����,QWHUID[��5XVVLD�UX��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�
KWWS���ZZZ�LQWHUID[��UXVVLD�UX�SULQW�DVS"LG ������	W\SH YLHZ

ŕũųũŹųűŶ��ŉ��ŘŮŶźűŷŶŶũƈ�ŹŮŽŷŹŵũ��źŻŹũŻŮŬűƈ�ūŴũźŻű�ű�ūŷźŸŹűƈŻűŮ�ŷŪƂŮźŻūũ��������ŉūŬżźŻ�
�����ŘŷŴűŻųŷŵ�58��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWS���SROLWFRP�UX�������KWPO

ŕżžũŵŮŻƁűŶũ��Ŏ��ŠżŹũųŷūũ��ŗ���ŊũŰũŶŷūũ��Ŏ��ŋƄźŻżŸűŴ�ųũų�ŷŻŮſ�Ŷũſűű��ŸŷŴűŻŷŴŷŬű�ű�ƆųŷŶŷ-
ŵűźŻƄ�ŷ�ŹŮƁŮŶűű�ŘżŻűŶũ�źŵƈŬƀűŻƅ�ŸŮŶźűŷŶŶżƇ�ŹŮŽŷŹŵż���������ŉūŬżźŻ������ŋŮŭŷŵŷźŻű��
řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�YHGRPRVWL�UX�SROLWLFV�DUWLFOHV�������������������SXWLQ��RND]DOV\D��
]DOR]KQLNRP��VYRHJR��SROLWRORJL��HNRQRPLVWL��UHVKHQLL��SUH]LGHQWD��SHQVLRQQX\X��UHIRUPX

Ŗŷūũƈ�ŬũŰŮŻũ����������ŋ�ŕŷźųūŮ�ŸŹŷƁŮŴ�ŵűŻűŶŬ�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�
����������őƇŴƈ���řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�QRYD\DJD]HWD�UX�QHZV�������������������Y��
PRVNYH��SURKRGLW��PLWLQJ��SURWLY��SRY\VKHQL\D��SHQVLRQQRJR��YR]UDVWD

ŗŹŴŷū��ō��ŚũŴũūũŻŷūũ��ŉ��œũų�ŴŷųũŴƅŶƄŲ�ŸŹŷŻŮźŻ�ū�řŷźźűű�ŷŪŹŮŻũŮŻ�ŶŷūŷŮ�ųũƀŮźŻūŷ��������
ŉŸŹŮŴƅ�����řŊœ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�UEF�UX�QHZVSDSHU�������������DF��IG��D�����
���I�F���

ŚŴżůŪƄ�ŵŷŶűŻŷŹűŶŬũ�Ŋű��Ūű��źű���������řŷźźűŲźųűŮ�ŻŮŴŮųũŶũŴƄ�ŸŹŷűŬŶŷŹűŹŷūũŴű�ŸŹŷŻŮźŻƄ�
ŸŹŷŻűū�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮŽŷŹŵƄ�����������őƇŴƈ���řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�EEF�FRP�UXVVLDQ�
QHZV���������

ŚŻũŹŷźŻűŶũ��ŧ���ōŰƈŭųŷ��ś��ŘŹũūűŻŮŴƅźŻūŷ�ŷŪźżŭűŻ�ŻŹű�ūũŹűũŶŻũ�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�
ūŷŰŹũźŻũ��������őƇŶƅ�����řŊœ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�UEF�UX�HFRQRPLFV�������������E
���D���D��������GE�EE�

śŷŹŷŸ��ŉ��ŠŮŵŸűŷŶũŻ�ŵűŹũ�Ÿŷ�ŽżŻŪŷŴż�ŰũűŶŻŮŹŮźŷūũŴ�ŹŷźźűƈŶ�ŪŷŴƅƁŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŲ�ŹŮ-
ŽŷŹŵƄ�����������őƇŴƈ���Ŗŷūũƈ�ŬũŰŮŻũ��řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���ZZZ�QRYD\DJD]HWD�UX�
QHZV�������������������FKHPSLRQDW��PLUD��SR��IXWEROX��]DLQWHUHVRYDO��URVVL\DQ��EROVKH��
SHQVLRQQR\��UHIRUP\
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ŝŷŶŭ�ŗŪƂŮźŻūŮŶŶŷŮ�ŕŶŮŶűŮ����������ŘŷūƄƁŮŶűŮ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ��ŹŮũųſűƈ�ŬŹũůŭũŶ�
����������őƇŶƈ���řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���IRP�UX�(NRQRPLND������

şŮŶŻŹ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ����������ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ũŶũŴűŻűųũ�ŷŻ�ƆųźŸŮŹŻŷū�şŮŶŻŹũ�
ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŻŮžŶŷŴŷŬűŲ�űŵŮŶű�őŬŷŹƈ�ŊżŶűŶũ���������ŉūŬżźŻ���řŮůűŵ�ŭŷźŻżŸũ�KWWSV���W�
PH�%XQLQ&R

+XQWLQJWRQ��6�3����������7KH�7KLUG�:DYH��'HPRFUDWL]DWLRQ�LQ�WKH�/DWH�7ZHQWLHWK�&HQWXU\��2NODKRPD��
8QLYHUVLW\�RI�2NODKRPD�3UHVV�

0DUVK��'����������7KHRU\�DQG�0HWKRGV�LQ�3ROLWLFDO�6FLHQFH��3ROLWLFDO�$QDO\VLV���/RQGRQ��3DOJUDYH�
0DFPLOODQ�

ŚŻũŻƅƈ�ŸŷźŻżŸűŴũ�ū�ŹŮŭũųſűƇ������������
ŚŻũŻƅƈ�ŸŹűŶƈŻũ�ų�ŸżŪŴűųũſűű�����������

ōŴƈ� ſűŻűŹŷūũŶűƈ�� ŘũŴũŬűƀŮūũ� ŉ��ŋ��� ŝŹŷŴŷū� ŉ��ŉ�� śŮžŶŷŴŷŬűű� ŭŮŵŷŪűŴűŰũſűű� ŬŹũůŭũŶ�
ū�ŸŹŷŻŮźŻŮ��Ŷũ�ŸŹűŵŮŹŮ�ŸŹŷŻŮźŻŷū�ŸŹŷŻűū�ŸŷūƄƁŮŶűƈ�ŸŮŶźűŷŶŶŷŬŷ�ūŷŰŹũźŻũ�ū�řŝ��Ƞ�ŧůŶŷ��
ŹŷźźűŲźųűŲ�ůżŹŶũŴ�źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��������ś������ɏ����Ś��������

7(&+12/2*<�7+(�'(02%,/,=$7,21�2)�&,7,=(16�,1�3527(67��
7+(�&$6(�2)�3527(676�$*$,167�5$,6,1*�7+(�5(7,5(0(17�$*(�
,1�5866,$
$��9��3DODJLFKHYD��ŉ��ŉ��)URORY
3DODJLFKHYD�$V\D�9ODGLPLURYQD��(�PDLO��IRUQLJKWLQJDOH#JPDLO�FRP�
25&,'��������������������
)URORY�$OH[DQGHU�$OEHUWRYLFK��(�PDLO��D��D�IURORII#JPDLO�FRP�
25&,'�������������������;
'HPLGRY�<DURVODYO�6WDWH�8QLYHUVLW\��6RYHWVND\D�6WU�������<DURVODYO����������5XVVLD�
$FNQRZOHGJHPHQWV��7KLV�DUWLFOH�LV�D�UHVXOW�RI�WKH�VWXG\�VXSSRUWHG�E\�WKH�5XVVLDQ�)RXQGDWLRQ�
IRU�%DVLF�5HVHDUFK��UHVHDUFK�SURMHFW�1R���������������ũ���Ȥ3URWHVWV�DFWLYLW\�PRGHOLQJ�DQG�
LQGH[LQJ�LQ�FRQVWLWXHQW�HQWLWLHV�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQȥ

$EVWUDFW��7KH�DUWLFOH�GHDOV�ZLWK�WKH�WHFKQRORJ\�RI�GHPRELOL]DWLRQ�RI�FLWL]HQV�RQ�WKH�H[DPSOH�
RI�DFWLRQV�DJDLQVW�UDLVLQJ�WKH�UHWLUHPHQW�DJH�KHOG�LQ�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�LQ�������,Q�YLHZ�RI�
WKH�UHOHYDQFH�RI�WKH�WRSLF��LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�SUHVHQFH�RI�SURWHVW�DFWLYLW\�LQ�PRGHUQ�5XV-
VLD��WKH�DXWKRUV�SUHVHQWHG�D�QXPEHU�RI�GLIIHUHQW�SURWHVW�DFWLRQV��$FWLRQV�DJDLQVW�WKH�EORFNLQJ�
RI�WHOHJUDP��DFWLRQV�RI�1DYDOQ\��KHOG�LQ�PD\�������UDOOLHV�RQ�WKH�GLVSXWH�RYHU�WKH�ERUGHU�EH-
WZHHQ�&KHFKQ\D�DQG�,QJXVKHWLD���UHˌHFWLQJ�WKH�WUHQG�RI�WUDQVLWLRQ�WR�VSRQWDQHLW\�DQG�ORFDOLW\�
RI�SURWHVW��ZKLFK�UHSODFHV�WKH�RUJDQL]DWLRQ�RI�WKH�SURWHVW�OHDGHU��7KH�DXWKRUV�FRQFOXGH�WKDW�
WKH�SURWHVW�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�FRXQWU\�KDYH�GLIIHUHQW�VSHFLˋFV��EXW�LQ�*HQHUDO��FLYLO�VRFLHW\�DF-
WLYLVWV�GR�QRW�IRFXV�RQ�D�EULJKW�OHDGHU�ZKR�KDV�D�SRVLWLYH�ȤVRFLDO�SRUWUDLWȥ�DQG�UHSUHVHQWV�WKHLU�
LQWHUHVWV��3HRSOH�WHQG�WR�JHW�LQYROYHG�LQ�FDPSDLJQV�RQ�WKH�EDVLV�RI�SUR[LPLW\�WR�WKH�SUREOHP�
VSHFLˋHG�E\�WKH�DJHQGD�RI�WKH�SURWHVWV��EXW�GR�QRW�IROORZ�WKH�FRQYHQWLRQDO�OHDGHU��1HZ�IRUPV�
RI�ORFDO�DQG�VHOI�Ƞ�RUJDQL]LQJ�SURWHVWV�DUH�DQ�LQGLFDWRU�RI�WKH�UHDGLQHVV�RI�WKH�VWDWH�WR�UHVSRQG�
TXLFNO\�DQG�HIIHFWLYHO\�WR�WKH�VLWXDWLRQ�LQ�VRFLHW\��WKURXJK�WKH�FRQVWUXFWLRQ�RI�GLDORJXH�VWUDW-
HJLHV��WKH�XVH�RI�GHPRELOL]DWLRQ�WHFKQRORJ\��7KH�DLP�RI�WKH�ZRUN�LV�WR�LGHQWLI\�SROLWLFDO�DQG�
FRPPXQLFDWLYH�WHFKQRORJLHV�RI�GHPRELOL]DWLRQ�RI�FLWL]HQV�LQ�WKH�SURWHVW�DJDLQVW�UDLVLQJ�WKH�UH-
WLUHPHQW�DJH��7KH�VWXG\�ZDV�FRQGXFWHG�XVLQJ�FDVH��VWXG\�PHWKRGV�ZLWK�DQDO\VLV�RI�WKH�HVVHQFH�
DQG�IHDWXUHV�RI�WKH�FDPSDLJQ��HYHQW��DQDO\VLV�ZLWK�FRQVLGHUDWLRQ�RI�FDXVDO�UHODWLRQV�RI�HYHQWV�
ZLWKLQ�WKH�FDPSDLJQ��7KH�DUWLFOH�GHDOV�ZLWK�HIIHFWLYH�FRPPXQLFDWLRQ��SROLWLFDO�WHFKQRORJLHV�
RI�GHPRELOL]DWLRQ�RI�FLWL]HQV�LQ�SURWHVW�DJDLQVW�UDLVLQJ�WKH�UHWLUHPHQW�DJH�LQ�5XVVLD��:H�FDQ�
VD\�WKDW�WKH�SURFHVV�RI�DGRSWLRQ�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�SHQVLRQ�V\VWHP�E\�FLWL]HQV�LV�VWLOO�RQJRLQJ��
7KH�DXWKRUV�FRPH�WR�WKH�FRQFOXVLRQ�WKDW�WKH�VWDWH�SRZHU��EHLQJ�LQWHUHVWHG�LQ�FDUU\LQJ�RXW�WKH�
UHIRUP�ZLWK�PLQLPDO�UHVLVWDQFH��VHHNV�WR�LPSOHPHQW�LW�WKURXJK�D�VWUDWHJ\�WKDW�SUHVHUYHV�WKH�
OHJLWLPDF\�RI�WKH�JRYHUQPHQW�DQG�DOORZV�WR�H[HFXWH�WKH�FKRVHQ�FRXUVH�ZLWKRXW�LQWHUIHUHQFH�
IURP�WKH�RXWVLGH�
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.H\ZRUGV��SURWHVW��SURWHVW�DFWLYLW\��PRELOL]DWLRQ��GHPRELOL]DWLRQ��GHPRELOL]DWLRQ�WHFKQRORJLHV��
SHQVLRQ�UHIRUP�
'2,������������������������������

5HIHUHQFHV

%HO\M�6FK\RWFKLN�>:KLWH�&RXQWHU@����������3URWHVW\�SURWLY�3HQVLRQQRM�5HIRUP\�>3URWHVWV�DJDLQVW�
3HQVLRQ�5HIRUP@����������6HSWHPEHU���5HWULHYHG�IURP��KWWSV���WZLWWHU�FRP�:KLWH&RXQWHU�VWD-
WXV��������������������

%\NRY��,��$����������.RPPXQLNDWLYQ\H�WHNKQRORJLL�Y�SURFHVVDK�SROLWLFKHVNRM�PRELOL]DFLL��NROO��
0RQRJUDˋ\D��>&RPPXQLFDWLRQ�WHFKQRORJLHV�LQ�WKH�SURFHVVHV�RI�SROLWLFDO�PRELOL]DWLRQ��FROOHFWLYH�
0RQRJUDSK@��,Q�9��$��$FKNDVRYRM��*��6��0HOȢQLN��(GV���0RELOL]DFL\D�SROLWLFKHVNLK�VWRURQQLNRY�FKHUH]�
L]PHQHQLH�SRYHVWNL�GQ\D�Y�60,�>7KH�0RELOL]DWLRQ�RI�3ROLWLFDO�6XSSRUWHUV�WKURXJK�WKH�&KDQJH�
$JHQGD�LQ�WKH�0HGLD@�����ȟ������0RVFRZ��)/,17$��6&,(1&(�

&HQWU�SROLWLFKHVNLK�WHNKQRORJLM�>7KH�&HQWHU�IRU�3ROLWLFDO�7HFKQRORJLHV@����������3ROLWLFKHVND\D�
DQDOLWLND�RW�HKNVSHUWRY�&HQWUD�SROLWLFKHVNLK�WHNKQRORJLM�LPHQL�,JRU\D�%XQLQD�>3ROLWLFDO�$QDO\VW�
IURP�WKH�([SHUWV�RI�WKH�&HQWHU�RI�3ROLWLFDO�7HFKQRORJLHV�1DPHG�$IWHU�,JRU�%XQLQ���������$XJXVW���
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���W�PH�%XQLQ&R

)RQG�2EVKFKHVWYHQQRH�0QHQLH�>7KH�3XEOLF�2SLQLRQ�)RXQGDWLRQ@����������3RY\VKHQLH�SHQVLRQQRJR�
YR]UDVWD��UHDNFL\D�JUD]KGDQ�>5DLVLQJ�WKH�5HWLUHPHQW�$JH��&LWL]HQVȢ�5HDFWLRQ��������-XQH������
5HWULHYHG�IURP��KWWSV���IRP�UX�(NRQRPLND������

*DD]H��.��.UHPOȢ�GHMVWYLWHOȢQR�ERLWV\D�SURWHVWRY�L]��]D�SRY\VKHQL\D�SHQVLRQQRJR�YR]UDVWD"�>,V�WKH�
.UHPOLQ�5HDOO\�$IUDLG�RI�3URWHVWV�2YHU�5DLVLQJ�WKH�5HWLUHPHQW�$JH"@���������-XQH������0HGX]D��
5HWULHYHG�IURP�KWWSV���PHGX]D�LR�FDUGV�NUHPO��GH\VWYLWHOQR��ERLWV\D��SURWHVWRY��L]��]D��SRY\VKHQL\D��
SHQVLRQQRJR��YR]UDVWD��NDUWRFKNL��NRQVWDQWLQD��JDD]H

*DOLPRYD��1��(GLQRURVV\�SRGJRWRYLOL�DUJXPHQW\�GO\D�UHJLRQRY�R�SROȢ]H�SHQVLRQQRM�UHIRUP\�>8QLWHG�
5XVVLD�3UHSDUHG�$UJXPHQWV�IRU�WKH�5HJLRQV�DERXW�WKH�%HQHˋWV�RI�3HQVLRQ�5HIRUP@���������-XO\�
����5%&��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�UEF�UX�SROLWLFV�������������E�I��I��D�������D����HG

*ULE��9��9����������9]DLPRGHMVWYLH�JUD]KGDQVNRJR�REVKFKHVWYD�L�RUJDQRY�JRVXGDUVWYHQQRM�YODVWL�
Y�VRFLDOȢQRM�VIHUH�>,QWHUDFWLRQ�RI�&LYLO�6RFLHW\�DQG�3XEOLF�$XWKRULWLHV�LQ�WKH�6RFLDO�6SKHUH@��6R�
FLDOȢQRH�L�SHQVLRQQRH�SUDYR�>6RFLDO�DQG�3HQVLRQ�/DZ@�������ȟ����5HWULHYHG�IURP�KWWS���ODZLQIR�UX�
FDWDORJ�FRQWHQWV������VRFLDOQRH��L�SHQVLRQQRH��SUDYR���

+XQWLQJWRQ��6��3����������7KH�7KLUG�:DYH��'HPRFUDWL]DWLRQ�LQ�WKH�/DWH�7ZHQWLHWK�&HQWXU\��2NODKRPD��
8QLYHUVLW\�RI�2NODKRPD�3UHVV�

,VNKDNRYD��1��*����������6WUDWHJL\D�SROLWLFKHVNRM�PRELOL]DFLL��RW�SURWHVWD�N�NRQVROLGDFLL�>6WUDWHJ\�
RI�3ROLWLFDO�0RELOL]DWLRQ��IURP�3URWHVW�WR�&RQVROLGDWLRQ@��Ȥ0RORGLM�YFKHQLMȥ�><RXQJ�6FLHQWLVW@����
��������ȟ�����5HWULHYHG�IURP�KWWS���PRORG\YFKHQ\�LQ�XD�UX�DUFKLYH�"\HDU ����

.LQ\DVKHYD��<X��%����������9R]PR]KQRVWL�SROLWLFKHVNRM�PRELOL]DFLL�JUD]KGDQ�Y�VRYUHPHQQRP�
URVVLMVNRP�REVKFKHVWYH�>2SSRUWXQLWLHV�IRU�3ROLWLFDO�0RELOL]DWLRQ�RI�&LWL]HQV�LQ�0RGHUQ�5XVVLDQ�
6RFLHW\�@��,]YHVWL\D�7XOȢVNRJR�JRVXGDUVWYHQQRJR�XQLYHUVLWHWD��*XPDQLWDUQ\H�QDXNL�>1HZV�RI�7XOD�
VWDWH�8QLYHUVLW\��+XPDQLWLHV@�������ȟ����5HWULHYHG�IURP�KWWSV���WLGLQJV�WVX�WXOD�UX�WLGLQJV�LQGH[�
SKS"LG KXPDQLWDULDQ	ODQJ UX

.RU]KRYD��'��9�0RVNYH�SURVKHO�PLWLQJ�SURWLY�SHQVLRQQRM�UHIRUP�>LQ�0RVFRZ�KHOG�D�UDOO\�DJDLQVW�WKH�
SHQVLRQ�UHIRUP@���������-XO\������9HGRPRVWL�>9HGRPRVWL@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�YHGRPRVWL�
UX�SROLWLFV�DUWLFOHV�������������������PLWLQJ��SURWLY��SHQVLRQQRL��UHIRUPL
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VERUQLN�VWDWHL�SR�PDWHULDODP�;;9,,,�PH]KGXQDURGQRL�QDXFKQR��SUDNWLFKHVNRL�NRQIHUHQWVLL�>7RSLFDO�
3UREOHPV�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��6RFLRORJ\��3ROLWRORJ\��3KLORVRSK\��+LVWRU\��&ROOHFWHG�$UWLFOHV�RI�
WKH���WK�,QWHUQDWLRQDO�6FLHQWLˋF�DQG�3UDFWLFDO�&RQIHUHQFH@������������ȟ�����1RYRVLELUVN��6LE$.�
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5X@��5HWULHYHG�IURP�KWWS���SROLWFRP�UX�������KWPO
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0DFPLOODQ�

0XKDPHWVKLQD��(��&+XUDNRYD��2���%D]DQRYD��(��9\VWXSLO�NDN�RWHF�QDFLL��SROLWRORJL�L�HKNRQR-
PLVW\�R�UHVKHQLL�3XWLQD�VP\DJFKLWȢ�SHQVLRQQX\X�UHIRUP�>$FWHG�DV�WKH�)DWKHU�RI�WKH�1DWLRQ��
3ROLWLFDO�6FLHQWLVWV�DQG�(FRQRPLVWV�DERXW�3XWLQȢV�'HFLVLRQ�WR�6RIWHQ�3HQVLRQ�5HIRUP@���������
$XJXVW������9HGRPRVWL�>9HGRPRVWL@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�YHGRPRVWL�UX�SROLWLFV�
DUWLFOHV�������������������SXWLQ��RND]DOV\D��]DOR]KQLNRP��VYRHJR��SROLWRORJL��HNRQRPLVWL��
UHVKHQLL��SUH]LGHQWD��SHQVLRQQX\X��UHIRUPX

2UORY��'��6DODYDWRYD��$��.DN�ORNDOȢQ\M�SURWHVW�Y�5RVVLL�REUHWDHW�QRYRH�NDFKHVWYR�>$V�D�/RFDO�3URWHVW�
LQ�5XVVLD�$FTXLUHV�D�1HZ�4XDOLW\@���������$SULO�����5%.�>5%.@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�UEF�
UX�QHZVSDSHU�������������DF��IG��D��������I�F���

6OX]KE\�PRQLWRULQJD�%L��EL��VL�>0RQLWRULQJ�VHUYLFH�%%&@����������5RVVLMVNLH�WHOHNDQDO\�SURLJQRULURY-
DOL�SURWHVW\�SURWLY�SHQVLRQQRM�UHIRUP�>5XVVLDQ�79�&KDQQHOV�+DYH�,JQRUHG�WKH�3URWHVWV�$JDLQVW�
3HQVLRQ�5HIRUP@��������-XO\������5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�EEF�FRP�UXVVLDQ�QHZV���������

6WDURVWLQD��<X���']\DGNR��7��3UDYLWHOȢVWYR�REVXGLW�WUL�YDULDQWD�SRY\VKHQL\D�SHQVLRQQRJR�YR]UDVWD�
>7KH�*RYHUQPHQW�:LOO�'LVFXVV�7KUHH�2SWLRQV�IRU�5DLVLQJ�WKH�5HWLUHPHQW�$JH@���������-XQH�����5%.�
>5%.@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�UEF�UX�HFRQRPLFV�������������E���D���D��������GE�EE�

7RURS��$��&KHPSLRQDW�PLUD�SR�IXWEROX�]DLQWHUHVRYDO�URVVL\DQ�EROȢVKH�SHQVLRQQRM�UHIRUP�>7KH�:RUOG�
&XS�$WWUDFWHG�WKH�,QWHUHVW�RI�5XVVLDQ�3HQVLRQ�5HIRUP@��������-XO\������1RYD\D�JD]HWD�>1RYD\D�
*D]HWD@��5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZZZ�QRYD\DJD]HWD�UX�QHZV�������������������FKHPSLRQDW��
PLUD��SR��IXWEROX��]DLQWHUHVRYDO��URVVL\DQ��EROVKH��SHQVLRQQR\��UHIRUP\

9�0RVNYH�SURVKHO�PLWLQJ�SURWLY�SRY\VKHQL\D�SHQVLRQQRJR�YR]UDVWD�>,Q�0RVFRZ�+HOG�D�5DOO\�$JDLQVW�
5DLVLQJ�WKH�5HWLUHPHQW�$JH@��������-XO\����,\XO\D���1RYD\D�JD]HWD�>1RYD\D�JD]HWD@��5HWULHYHG�
IURP�KWWSV���ZZZ�QRYD\DJD]HWD�UX�QHZV�������������������Y��PRVNYH��SURKRGLW��PLWLQJ��SURWLY��
SRY\VKHQL\D��SHQVLRQQRJR��YR]UDVWD

9VHURVVLMVNLM�FHQWU�L]XFKHQL\D�REVKFKHVWYHQQRJR�PQHQL\D�>$OO��5XVVLDQ�&HQWHU�IRU�WKH�6WXG\�RI�
3XEOLF�2SLQLRQ@���������3URWHVWQ\H�QDVWURHQL\D�URVVL\DQ��PRQLWRULQJ�>5XVVLDQV�3URWHVW�0RRGV��
0RQLWRULQJ@��������6HSWHPEHU�����5HWULHYHG�IURP�KWWSV���ZFLRP�UX�LQGH[�SKS"LG ���	XLG ����
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