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ŉŶŶŷŻũſűƈ�� ŚŻũŻƅƈ� ŸŷźūƈƂŮŶũ� Ÿŷűźųż� ųŷŹŹŮŴƈſűű�ŵŮůŭż� ūŮŹŷűźŸŷūŮŭũŶűŮŵ� űŶŭűūű-
ŭũ� ű� ŮŬŷ� ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵű� żźŻũŶŷūųũŵű�� ŽŷŹŵűŹżƇƂűŵű� ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��
ŋ�źŻũŻƅŮ�ũŶũŴűŰűŹżƇŻźƈ�ŭũŶŶƄŮ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ��ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�ūŮźŶŷŲ������Ŭ��
ū�ŖűůŶŮŵ�ŘŷūŷŴůƅŮ� űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųűŵ� ųŷŴŴŮųŻűūŷŵ� ųũŽŮŭŹƄ�űźŻŷŹűű�� ŸŷŴűŻŷŴŷŬűű�
ű� źŷſűŷŴŷŬűű�ŚũŹũŻŷūźųŷŲ� ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ƇŹűŭűƀŮźųŷŲ� ũųũŭŮŵűű�� ŚŪŷŹ� ŸŮŹūűƀŶŷŲ�
źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŲ� űŶŽŷŹŵũſűű� ŷźżƂŮźŻūŴƈŴźƈ� ŵŮŻŷŭŷŵ� űŶŻŮŹŶŮŻ��ũŶųŮŻűŹŷūũŶűƈ� ŹŮ-
źŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŸŹű�ŸŷŵŷƂű�źŮŹūűźũ�*RRJOH�IRUPV��ŗŪƃŮŵ�ūƄŪŷŹųű�źŷźŻũūűŴ������ƀŮŴ��ŊƄŴű�
ŷŸŹŷƁŮŶƄ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű������ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũ���ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�������
ű�ŚũŹũŻŷūźųŷŲ��������śŮŷŹŮŻűƀŮźųŷŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ū�ŷŪŷźŶŷūũŶűű�
ūũůŶŷźŻű� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ� ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻű� ū� ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű� ŸŷŴűŻűƀŮźųűž� ŷŹűŮŶŻũſűŲ�
ű�ũųŻżũŴűŰũſűű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ųŷŵŸŷŶŮŶŻũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŬŹũůŭũŶ��őźźŴŮ-
ŭŷūũŶűŮ�ŰũŻŹũŬűūũŮŻ�ųŹżŬ�ŻŮŵ��źūƈŰũŶŶƄž�ź�ŸŷŴűŻűŰũſűŮŲ�ŹŮŴűŬűű�ű�źũųŹũŴűŰũſűŮŲ�Ÿŷ-
ŴűŻűųű��ŉūŻŷŹũŵű�ūƄƈūŴŮŶŷ��ƀŻŷ�źūŮŻźųŷźŻƅ�ŷųũŰũŴũźƅ�ū�ſŮŴŷŵ�żźŻŷŲƀűūŷŲ�ŭŷŵűŶũŶŻŷŲ�
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűƈ�ű�ŵűŹŷŷƂżƂŮŶűƈ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűůŶŮŬŷ�ŘŷūŷŴůƅƈ��ōŮźŮ-
ųżŴƈŹűŰűŹŷūũŶűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� źŽŮŹƄ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŵ�źŷŰŶũŶűű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűůŶŮŬŷ�
ŘŷūŷŴůƅƈ� ŶŮ� ŸŹŷűŰŷƁŴŷ�� ŘŹű� ƆŻŷŵ� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�ŽũųŻŷŹ� ųũų� ƆŴŮŵŮŶŻ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűƈ�
ŬŹũůŭũŶ�űŵŮŮŻ� ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŮ� ūŴűƈŶűŮ�Ŷũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
ū�ŹŮŬűŷŶŮ��ŘŹűųŴũŭŶŷŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�źŷźŻŷűŻ�ū�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűű�ūũůŶŷźŻű�ŹŮŴűŬű-
ŷŰŶŷźŻű�ŭŴƈ�źŷūŹŮŵŮŶŶƄž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźŷū�ű�ŸŷŰūŷŴƈŮŻ�źŭŮŴũŻƅ�ūƄūŷŭ�ŷ�žũŹũų-
ŻŮŹŮ�ŸŮŹŮźŮƀŮŶűƈ���ŶũŴŷůŮŶűƈ�ŭūżž�ūűŭŷū�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ��
ƀŻŷ� ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ� ŭŴƈ� ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ� ŷŪƂŮŬŹũůŭũŶźųŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� ū� źŷūŹŮŵŮŶ-
ŶŷŲ�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷŲ�řŷźźűű��ŚŻŹŷŬŷŬŷ�źŷūŸũŭŮŶűƈ�ŬŹũŶűſ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŶŮ�ŷŪŶũŹżůŮŶŷ��ŋƄƈūŴŮŶ�ŰũŸŹŷź�Ŷũ�źŸŹũūŮŭŴűūŷźŻƅ�ű�űŰŵŮŶŮŶűƈ��ŰũŽűų-
źűŹŷūũŶŷ�ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūŷ� źŷźŻŷƈŶűŮŵ�ŷźŶŷū�ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� źűźŻŮŵƄ��
ƀŻŷ�źŷŰŭũŮŻ�Źűźųű�ŹũŭűųũŴűŰũſűű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ��Řŷ�ŹŮŰżŴƅŻũŻũŵ�űźźŴŮŭŷ-
ūũŶűƈ�ƆŻű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūżƇŻ�ŷ�ŸŹŮŷŪŴũŭũŶűű�źűŵūŷŴűƀŮźųŷŲ�
űŭŮŶŻűŽűųũſűű�
œŴƇƀŮūƄŮ�źŴŷūũ��ŸŷźŻźŮųżŴƈŹűŰũſűƈ��ŖűůŶŮŮ�ŘŷūŷŴůƅŮ��ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŹŮ-
ŴűŬűŷŰŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��źūŮŻźųŷźŻƅ��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�ŽũųŻŷŹ��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŴűŭŮŹƄ��ŹŮŴű-
ŬűŷŰŶƄŮ�ŸũŹŻűű�

őŰżƀŮŶűŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ųŷŶŻŮųźŻŮ�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷźŻű

ŚŴŷůŶŷ�ŶũŲŻű�ŶũżƀŶżƇ�ųũŻŮŬŷŹűƇ��ųŷŻŷŹũƈ�ūƄŰūũŴũ�ŪƄ�ŻũųŷŮ�ųŷŴűƀŮźŻūŷ�ŷŪŹũ-
ƂŮŶűŲ�ű�űŶŻŮŹŮź�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ū�ŶũżƀŶƄž�ųŹżŬũž��Ŷŷ�ű�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�

��� őźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ūƄŸŷŴŶŮŶŷ�ŸŹű�ŽűŶũŶźŷūŷŲ�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�řŝŝő�ū�Źũŵųũž�ŶũżƀŶŷŬŷ�ŸŹŷŮųŻũ�ɏ����
����������mřŮŴűŬűŷŰŶũƈ�ŪŮŰŷŸũźŶŷźŻƅ�ū�ŖűůŶŮŵ�ŘŷūŷŴůƅŮ��źŷūŹŮŵŮŶŶŷŮ�źŷźŻŷƈŶűŮ�ű�ŻŮžŶŷŴŷŬűű�źŻũ-
ŪűŴűŰũſűű}�

ťŊ��ŗŕŘŘŏŏ���Œťŋŏ���ŕňŠŌŘřŉŕ���ŖŕŒŏřŏőŇ
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŸŹũųŻűųũž�� ųũų� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�� Ś� ŷŭŶŷŲ� źŻŷŹŷŶƄ�� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ� ųũų� ŶũżƀŶƄŲ�
ųŷŶźŻŹżųŻ� ŶũžŷŭűŻźƈ� Ŷũ� ŸŮŹŮźŮƀŮŶűű� űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųŷŬŷ� űŶŻŮŹŮźũ� źŷſűŷ��
ŬżŵũŶűŻũŹŶƄž� Ŷũżų�� ŭŹżŬŷŲ� Ƞ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ� ųũų� űŶźŻűŻżſűƈ� źŷſűũŴƅŶŷŲ� ŹŮ-
ũŴƅŶŷźŻű�ūŸŴŮŻŮŶũ�ū�ųũŶūż�ŸŹũųŻűƀŮźųű�ūźŮž�ŸŹŷűźžŷŭƈƂűž�ŸŹŷſŮźźŷū��Żũų�ųũų�
ŻŮźŶŮŲƁűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ� źūƈŰũŶũ� ź�ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűŮŵ� ŷŪƂŮźŻūũ��ŵŮźŻũ� ū� ŶŮŵ� ųũų�
ŷŻŭŮŴƅŶƄž�źŷſűũŴƅŶƄž�źŴŷŮū�ű� ŬŹżŸŸ��Żũų�ű�ųŷŶųŹŮŻŶƄž�ŴƇŭŮŲ��ŷźŷŪŮŶŶŷ�ū�żź-
Ŵŷūűƈž�ŭŮŵŷųŹũŻűŰũſűű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ůűŰŶű�ű�ūŷŰŹũźŻũŶűƈ�ŹŷŴű�
ű�ŰŶũƀŮŶűƈ�ŴűƀŶŷźŻŶŷŬŷ��ŸŮŹźŷŶűŽűſűŹŷūũŶŶŷŬŷ�ŶũƀũŴũ�ūŷ�ūźŮž�źŽŮŹũž�ůűŰŶű�
ŊŮŰżźŴŷūŶũƈ�ŸŷŴűŻűƀŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŬŷ�ŵűŹũ�ųũų�ŭũŶŶŷźŻƅ�ŶũŴũŬũŮŻ�ŷźŷŪżƇ�

ŷŻūŮŻźŻūŮŶŶŷźŻƅ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�Ŷũżųż�ū�źŽŮŹŮ�űŰżƀŮŶűƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ũ�Ÿŷ-
ŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŸŹŮūŹũƂũŮŻ�ū�ŷŭŶż�űŰ�ŷźŶŷūŶƄž�źŷźŻũūŴƈƇƂűž�ŵűŹũ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ųŷŻŷŹƄŮ�űŰŵŮŶƈƇŻźƈ��ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūżƇŻ��źŷŻŹżŭŶűƀũƇŻ��ųŷŶŽŴűų-
ŻżƇŻ��ŭŷŸŷŴŶƈƇŻ�ŭŹżŬ�ŭŹżŬũ�ű�Ż��ŭ��ŦŻűŵ�ŷŪƃƈźŶƈŮŻźƈ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻƅ�ŸŷźŻŷƈŶŶŷŬŷ�
ūŶűŵũŶűƈ�ų�ƆŻŷŵż�ŽŮŶŷŵŮŶż�Ƞ�źűźŻŮŵŮ�źűźŻŮŵ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ųũůŭũƈ�ŷŻŭŮŴƅŶũƈ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�źŴŷůŶŷźŻŹżųŻżŹűŹŷūũŶũ��űŵŮŮŻ�źūŷű�ŸŹűƀűŶƄ��ŸŹŮŭŸŷźƄŴųű��Űũųŷ-
ŶŷŵŮŹŶŷźŻű�ƆūŷŴƇſűű��żŹŷūŶű�ŹũŰūűŻűƈ�Ÿŷ�ūŮŹŻűųũŴű�ű�żźŴŷůŶƈƇƂűŮźƈ�źūƈŰű�
Ÿŷ�ŬŷŹűŰŷŶŻũŴű�
őŶŻŮŹŮź� ūƄŰƄūũƇŻ� ŹũŰŴűƀŶƄŮ� ŸŷŭžŷŭƄ� ų� űźźŴŮŭŷūũŶűƇ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� űŭŮŶ-

ŻűƀŶŷźŻű�źŹŮŭű�ŮūŹŷŸŮŲźųűž�ű�ũŵŮŹűųũŶźųűž�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴŮŲ��őŰ�ŷŬŹŷŵŶŷŬŷ�ŵũź-
źűūũ�ŹũŪŷŻ�ŵƄ�ūƄŭŮŴƈŮŵ�ŻŹżŭƄ�ŧ��ŞũŪŮŹŵũźũ��ŶŮŵŮſųŷŬŷ�ŽűŴŷźŷŽũ��ŸŷŴűŻŷŴŷŬũ��
ųŷŻŷŹƄŲ�ū�żźŴŷūűƈž�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹűŰũſűű�ŹũźųŹƄūũŮŻ�ūŰũűŵŷźūƈŰƅ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
ű� ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ� �ŞũŪŮŹŵũź�� ������� ŎūŹŷŸŮŲźųũƈ� ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�
ŵƄźŴƅ�ŹũŪŷŻũŮŻ�Ŷũŭ�Ÿŷűźųŷŵ�ŵŮžũŶűŰŵŷū�űŶŻŮŬŹũſűű�ŶŷūƄž�ŵűŬŹũſűŷŶŶƄž�Ÿŷ-
Żŷųŷū� ū� źŽŷŹŵűŹŷūũūƁŮŮźƈ� ŷŪƂŮźŻūŷ�� ŋ� ŹũŪŷŻũž� ũŵŮŹűųũŶźųűž�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴŮŲ�
ŷźŶŷūŶŷŲ�ŶũżƀŶƄŲ�ūŷŸŹŷź�ŰũųŴƇƀũŮŻźƈ�ū�ŸŷŶűŵũŶűű�źŷŪźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸżŻű�ŹũŰūűŻűƈ�
ũŵŮŹűųũŶźųŷŬŷ�ŷŪƂŮźŻūũ�ū�żźŴŷūűƈž�ūƄŰŷūŷū�;;,�ū���ŞũŶŻűŶŬŻŷŶ��������
ŜźŸŮƁŶŷźŻƅ� űŰżƀŮŶűƈ� ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� ū� źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ� řŷźźűű� ūŷ�

ŵŶŷŬŷŵ� ŷŪƃƈźŶƈŮŻźƈ� ŹŮŰżŴƅŻũŻŷŵ� źŷŮŭűŶŮŶűƈ� ŷŹŬũŶűŰũſűŷŶŶƄž� ű� űŶŻŮŴŴŮųŻż-
ũŴƅŶƄž�żźűŴűŲ�řŷźźűŲźųŷŲ�ũźźŷſűũſűű�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũżųű��ŘŹŷŪŴŮŵũŵű�ŸŷŴű-
ŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŰũŶűŵũŮŻźƈ�ƁűŹŷųűŲ�ųŹżŬ�ųũų�ŶũżƀŶƄž�źŷŷŪƂŮźŻū��ūźŮ-
ŹŷźźűŲźųűž�ű�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄž��Żũų�ű�ŷŻŭŮŴƅŶƄž�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴŮŲ�
ŐŶũųŷūƄŵ�� ŪŮŰ� ŸŹŮżūŮŴűƀŮŶűƈ�� źŻũŴŷ� űŰŭũŶűŮ� ŭūżžŻŷŵŶűųũ� mŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�

űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ŸŷŴűŻűųũ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű}��ųŷŻŷŹƄŲ�ŸŴŷŭŷŻūŷŹŶŷ�ŷŪŹũƂũŮŻźƈ�ųũų�
ų�ŻŮŷŹűű��Żũų�ű�ŸŹũųŻűųŮ��ŸŷŭūŷŭűŻ�űŻŷŬű�űŰżƀŮŶűƈ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ų�ųŷŶſż�ŸŮŹūŷŬŷ�ŭŮ-
źƈŻűŴŮŻűƈ�ŞŞ,�ū��ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŹŷźźűŲźųŷŲ��Ŷŷ�ű�ŵűŹŷūŷŲ�ŶũżųŷŲ��ƀŻŷ�źŷŰŭũŴŷ�ŷźŶŷūż�
ųũƀŮźŻūŮŶŶŷŬŷ� űŰżƀŮŶűƈ� ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� ū� ŭũŴƅŶŮŲƁŮŵ�
�ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�Ȫ��������������ōűŶũŵűƀŶƄŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�źŷūŹŮŵŮŶ-
ŶŷŬŷ�ŵűŹũ�ŸŹŮŭŷŸŹŮŭŮŴűŴű�ŷźŷŪŷŮ�ūŶűŵũŶűŮ�ŶũżƀŶŷŬŷ�ŵűŹũ�ų�ŵŮŻŷŭŷŴŷŬűƀŮźųűŵ�
ű�ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųűŵ�ŸŹŷŪŴŮŵũŵ��ųŷŶſŮŸŻżũŴűŰũſűű�ƆŻŷŲ�ųũŻŮŬŷŹűű�
ŘŷŶƈŻűŮ�műŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ}�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ŸŷŴűŻŷŴŷŬűű�ŹũŰŹũŪũŻƄūũŮŻźƈ�ź�ŸŷŰű-

ſűŲ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųűž�ű��Ÿŷ�ūƄŹũůŮŶűƇ�Ŕ��ŝũŭŮŮūŷŲ��ŶŮ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųűž�
Ÿŷŭžŷŭŷū��ŋ�ųũƀŮźŻūŮ�ŷźŶŷūŷŸŷŴŷůŶűųŷū�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųŷŬŷ�Ÿŷŭžŷŭũ� źŴŮŭżŮŻ�
ŶũŰūũŻƅ�ō��ŌŹűŶũ��ō��ŝŷźźżŵũ��ŗ�ŚŮŴųŮŹũ��)RVVXP��������*UHHQ��������6HONHU���������
ŘŹű�ŶũŴűƀűű�ŵŶŷůŮźŻūũ�Ÿŷŭžŷŭŷū�ų�ŻŹũųŻŷūųŮ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��)URP�JURXS�LGHQWLW\��
�������Ÿŷ�ŶũƁŮŵż�ŵŶŮŶűƇ��ŸŹűŵŮŶűŻŮŴƅŶŷ�ų�ūƄŪŹũŶŶŷŲ�ŭŴƈ�űŰżƀŮŶűƈ�ŸŹŷŪŴŮŵũ-
Żűųű�ŪŴűůŮ� �ŶŮ�ųŷŶźŻŹżųŻűūűźŻźųűŲ��ƆźźŮŶſűũŴűźŻźųűŲ�Ÿŷŭžŷŭ� �ŝũŭŮŮūũ��������
������őźžŷŭƈ�űŰ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűƈ�ŹũŰŴűƀŶƄž�ŸŷŰűſűŲ��ŵƄ�źŷŴűŭũŹŶƄ�ź�ő��Ś��ŚŮŵŮŶŮŶ-
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ųŷ�ű�ŸŷŴũŬũŮŵ��ƀŻŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŵŷůŶŷ�ŻŹũųŻŷūũŻƅ�ųũų�ųŷŵŸŴŮųź�
ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶűŲ��ſŮŶŶŷźŻŮŲ��ŻŹũŭűſűŲ��Ŷũ�ųŷŻŷŹƄž�ūƄźŻŹũűūũŮŻźƈ�źŷŬŴũźŷūũŶŶũƈ�
ŵŷŻűūũſűƈ�űŶŭűūűŭżũŴƅŶŷŬŷ�ű�ŬŹżŸŸŷūŷŬŷ�ŸŷūŮŭŮŶűƈ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źŽŮŹŮ�
ŉųŻűūŶŷŮ�ŷźūŷŮŶűŮ�řŷźźűŮŲ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷźŻű�ūŷ�ŵŶŷůŮźŻūŮ�ŮŮ�ŸŹŷƈūŴŮŶűŲ��ŸŷŴű-

ŻűŰũſűƈ�ŹŮŴűŬűű�ű�ŹŮŴűŬűŰũſűƈ�ŸŷŴűŻűųű�ŷŭŶŷūŹŮŵŮŶŶŷ�ƈūŴƈƇŻźƈ�ű�ŸŹűƀűŶũŵű��
ű�źŴŮŭźŻūűƈŵű�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�źŷŰŶũŶűƈ��ŘŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷźŻƅ�ū�źŷūŹŮ-
ŵŮŶŶŷŵ�źŷſűŷ��ŬżŵũŶűŻũŹŶŷŵ�ŰŶũŶűű�řŷźźűű�ŹũźźŵũŻŹűūũŮŻźƈ�ųũų�ūƄŰŷū�ŚŷūŹŮ-
ŵŮŶŶŷźŻű��Ŷŷūũƈ�ƆŸŷžũ��ŋ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ŶũżųŮ�ŸŹŷŪŴŮŵũŻűųŷŲ�ŹŮŴűŬűű�ű�ŸŷŴűŻű-
ųű�ŰũŶűŵũƇŻźƈ�ŕ��ŕ��ŕƀŮŭŴŷūũ��ő��ŋ��œżŭŹƈƁŷūũ��ō��ŉ��ŜŰŴũŶŮŹ�ű�ŭŹ���ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄŮ�
ũźŸŮųŻƄ� ƆŻŷŲ� ŻŮŵƄ� Ŷũ� ƆŵŸűŹűƀŮźųŷŵ�ŵũŻŮŹűũŴŮ� ũŶũŴűŰűŹżƇŻ� ŉ��ŉ��ŕũųŷūźųűŲ��
ŋ��Ś��ŔŮŪŮŭŮū� �ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�� ������� őźźŴŮŭŷūũŻŮŴű� ŷŪŹũƂũƇŻ� ūŶűŵũŶűŮ� Ŷũ� ŭŮ-
ƈŻŮŴƅŶŷźŻƅ�ūŴũźŻŮŲ��ŽŮŭŮŹũŴƅŶƄž�ű�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶƄž���ŕũŴũžŷū�ű�ŔŮŻŶƈųŷū���������
ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŷŪƃŮŭűŶŮŶűŲ�� ŻŹũŶźŶũſűŷŶũŴƅŶƄž� ŭűũźŸŷŹ� ū� ųŷŶŻŮųźŻŮ� ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųŷŬŷ� ŹũŰƄŬŹƄūũŶűƈ� ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ� ųũŹŻƄ� ųũų� ū� řŷźźűű� �ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ��
������� Żũų� ű� ū� źŻŹũŶũž�ŵűŹũ� �œżŭŹƈƁŷūũ�� ������ ������� őźźŴŮŭżƇŻźƈ�ŻũųůŮ� ŸŷŴű-
ŻűƀŮźųűŮ�ŸŷŰűſűű�řŘş��ŻŹũŶźŴűŹżŮŵƄŮ�ū�ŸżŪŴűƀŶŷŵ�ŭűźųżŹźŮ��ŏżŹũūŴŮū��������
ŚżźŴŷū���������Ŕ��ŕ��ŚũŬűŻŷūũ�Ŷũ�ŸŹűŵŮŹŮ�śũŻũŹźŻũŶũ��ŚũŬűŻŷūũ���������ũ�Ŏ��Ś��ŉŹŴƈ-
Ÿŷūũ�Ƞ�ŠŮƀŶű�ŸŹŷūŮŴű�ũŶũŴűŰ�źŸŮſűŽűųű�ūƄźŻŹũűūũŶűƈ�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�Ŷũ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŵ�ŽżŶŭũŵŮŶŻŮ��ŉŹŴƈŸŷūũ���������ŋŷ�ŵŶŷŬűž�
ŹũŪŷŻũž� ŸŹŮŭźŻũūŴŮŶƄ� ŵŮžũŶűŰŵƄ� ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ� ű� ŬŹũůŭũŶźųŷŲ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�� ŷŪŷŰŶũƀŮŶƄ� Źűźųű�� źūƈŰũŶŶƄŮ� ź� ŸŹŮŷŪŴũŭũŶűŮŵ� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� Ŷũŭ� ŬŹũůŭũŶźųŷŲ� ŭŴƈ� ŶũƁŮŲ� źŻŹũŶƄ�� ŗ� ųŷŶźŻŹżűŹŷūũŶűű� ŶŮŬũ-
ŻűūŶŷŲ�ŸŷŴűŻűųŷ��ųŷŶŽŴűųŻŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�űŶŭűūűŭũ�ū�źŴżƀũŮ�ŮŬŷ�ŸŹűŷŪƂŮ-
Ŷűƈ�ų�żƀũźŻűƇ�ū�ŻŹũŶźŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�ƆŻŶŷŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ŭűũźŸŷŹŮ�ŸŹŮŭżŸŹŮůŭũŮŻ�
ű�Ŏ��ŉ��ŗźŻŹŷūźųũƈ� �ŗźŻŹŷūźųũƈ���������ŋ�ŰũŹżŪŮůŶƄž�űźźŴŮŭŷūũŶűƈž�ŻũųůŮ�ŷŪŹũ-
ƂũŮŻźƈ�ūŶűŵũŶűŮ�Ŷũ�ŹŮŴűŬűƇ�ųũų�ųŹűŻŮŹűŲ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ű�ŮŮ�
ŸŷŴűŻűųŷ��ŵŷŪűŴűŰũſűŷŶŶƄŲ� ŸŷŻŮŶſűũŴ� �7HPSWDWLRQV� RI� 3RZHU�� ������� ŋũůŶƄŵ�
ŭŷźŻűůŮŶűŮŵ�ƆŵŸűŹűƀŮźųűž�űźźŴŮŭŷūũŶűŲ�ŵŷůŶŷ��ŶũŸŹűŵŮŹ��źƀűŻũŻƅ�ŸŹűŰŶũŶűŮ�
źŴŷůŶŷźŻű� ű� ŶŮŷŭŶŷŰŶũƀŶŷźŻű� ŷŻŶŷƁŮŶűƈ� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ� ű� ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� űŭŮŶ-
ŻűƀŶŷźŻŮŲ�ū�ŵżźżŴƅŵũŶźųŷŵ�ŵűŹŮ��6SLHJHO��������
ŚŷūŹŮŵŮŶŶũƈ�ŭűźųżźźűƈ�Ŷũ�ŻŮŵż�ūƄŪŷŹũ�źŷſűŷųżŴƅŻżŹŶƄž�ŷźŶŷūũŶűŲ�źŷŴűŭũŹ-

ŶŷźŻű��ŭŷūŮŹűƈ�ű�źŸŴŷƀŮŶŶŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�źŷſűżŵũ�ū�ŶũżƀŶŷŵ�ŭűźųżŹźŮ�ũųŻż-
ũŴűŰűŹżŮŻ�űŶŻŮŹŮź�ų�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųŷŵż�ūŷŸŹŷźż�ŷ�ųŷŹŹŮŴƈſűű�ŵŮůŭż�ŹŮŴűŬű-
ŷŰŶƄŵű�ŸŹŮŭŸŷƀŻŮŶűƈŵű�űŶŭűūűŭũ�ű�ŮŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅƇ��ŋ�źūƈŰű�
ź�ƀŮŵ�ū�ŹũŪŷŻŮ�źŻũūűŻźƈ�ſŮŴƅ�ūƄƈūŴŮŶűƈ�ű�ũŶũŴűŰũ�ūŴűƈŶűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŵűŹŷ-
ūŷŰŰŹŮŶűƈ�űŶŭűūűŭũ�Ŷũ�ŮŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�

ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶũƈ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ�
ū�řŷźźűű��ŷŪŰŷŹ�ƆŵŸűŹűƀŮźųűž�űźźŴŮŭŷūũŶűŲ
ŋ�ũŹźŮŶũŴŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũżųű�ƁűŹŷųűŲ�źŸŮųŻŹ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŵŮŻŷŭŷŴŷŬűƀŮźųűž�

ű�ŻŮŷŹŮŻűƀŮźųűž�Ÿŷŭžŷŭŷū��Ŷŷ�ű�ŸŷźŻŷƈŶŶŷ�źŷūŮŹƁŮŶźŻūżƇƂűŲźƈ�ũŹźŮŶũŴ�ŵŮŻŷ-
ŭŷū� ũŶũŴűŰũ� ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� ŹŮũŴƅŶŷźŻű�� œũų� ŸŹũūűŴŷ�� ŭŴƈ� űŰżƀŮŶűƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷ-
źŻű� ū� ŷŻŭŮŴƅŶƄž� ŹŮŬűŷŶũž� űźŸŷŴƅŰżƇŻźƈ� źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ� űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�� ųŷŻŷ-
ŹƄŮ�ūųŴƇƀũƇŻ�ũŶųŮŻűŹŷūũŶűŮ��ƆųźŸŮŹŻŶƄŮ�ŷŸŹŷźƄ��ŬŴżŪűŶŶƄŮ�űŶŻŮŹūƅƇ��ŵŮŻŷŭ�
Žŷųżź��ŬŹżŸŸ��Ś�ŸŷŵŷƂƅƇ�ƆŻŷŬŷ�űŶźŻŹżŵŮŶŻũŹűƈ�űŰżƀũƇŻźƈ�ųũų�ū�ſŮŴŷŵ�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�
ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��Żũų�ű�ŷŻŭŮŴƅŶƄŮ�ŮŮ�ũźŸŮųŻƄ��ŷŪŹũŰƄ�ūŴũźŻű�ű�ŸŷŴű-
Żűųŷū��ūŷźŸŹűƈŻűŮ�ŵũŴŷŲ�ŹŷŭűŶƄ��ŹŷŴƅ�ŪŹŮŶŭŷū�ű�źűŵūŷŴŷū�ū�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűű�ŹŮ-
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŬűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ſŮŶŶŷźŻű�� ŬŹũůŭũŶźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�
�ŚŷŴŭũŻŷūũ��������
ŋ� ����� Ŭ�� ū� ŊũƁųŷŹŻŷźŻũŶŮ�Ÿŷŭ�ŹżųŷūŷŭźŻūŷŵ�Ŕ��ŕ��ōŹŷŪűůŮūŷŲ� ŪƄŴ�ŸŹŷūŮŭŮŶ�

ŷŸŹŷź� ź� űźŸŷŴƅŰŷūũŶűŮŵ� ŵŶŷŬŷźŻżŸŮŶƀũŻŷŲ� źŴżƀũŲŶŷŲ� ūƄŪŷŹųű�� ŸŷźūƈƂŮŶŶƄŲ�
ūƄƈźŶŮŶűƇ� ŸŷŴűŻűƀŮźųűž� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� żźŻũŶŷūŷų� ŶũźŮŴŮŶűƈ� ŹŮŬűŷŶũ� �řƄůŷ-
ūũ���������ŋƄūŷŭƄ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ŸŷŭŻūŮŹŭűŴű�ŶũŴűƀűŮ�ŷŻŴűƀűŲ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�
űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ż�ŸŹũūŷźŴũūŶƄž�ű�ŵżźżŴƅŵũŶ��ŖũűŪŷŴƅƁżƇ�źųŴŷŶŶŷźŻƅ�ų�ŸŷŴűŻű-
Űũſűű�ŹŮŴűŬűű�ű�ŸŷŭŭŮŹůųŮ�ŸŹŷſŮźźŷū�ŭŮźŮųżŴƈŹűŰũſűű�ŷŪƂŮźŻūũ�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�
ŸŹŷŭŮŵŷŶźŻŹűŹŷūũŴű�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ŪũƁųűŹźųŷŬŷ�ŶũŹŷŭũ�
ŋ� ����ȟ����� ŬŬ��őŶźŻűŻżŻ� źŷſűŷŴŷŬűű�řŉŖ�ŸŹŷūŮŴ� ŷŪƂŮŹŷźźűŲźųŷŮ� ŹŮŸŹŮŰŮŶ-

ŻũŻűūŶŷŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ź�ŸŹűŵŮŶŮŶűŮŵ�ŵŶŷŬŷźŻżŸŮŶƀũŻŷŲ�ŹũŲŷŶűŹŷūũŶŶŷŲ�ūƄ-
ŪŷŹųű�ź�ųūŷŻŶƄŵ�ŷŻŪŷŹŷŵ��ŌŷŹƁųŷū�ű�ŘŮŻżžŷū���������ŘŷŴżƀŮŶŶƄŮ�ƆŵŸűŹűƀŮźųűŮ�
ŭũŶŶƄŮ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūŷūũŴű�ŷ�ŶũŴűƀűű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ�źŸŮſűŽűųű�ū�ŷſŮŶűūũ-
Ŷűű�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũŵű�ŸŹűŶſűŸŷū�ūŰũűŵŷŭŮŲźŻūűƈ�ſŮŹųūű�ű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�
ŋ������Ŭ��źŷŻŹżŭŶűųű�őŶźŻűŻżŻũ�źŷſűŷŴŷŬűű�řŉŖ�ŸŹŷūŮŴű�ŷŪƂŮŹŷźźűŲźųŷŮ�ŹŮ-

ŸŹŮŰŮŶŻũŻűūŶŷŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ź�ſŮŴƅƇ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűƈ�ūŴűƈŶűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�Žũų-
ŻŷŹũ� Ŷũ� ūŶżŻŹűŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ� ŸŹŷſŮźź�� ŊƄŴũ� ŰũŽűųźűŹŷūũŶũ� ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶũƈ�
źŸŮſűŽűųũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� ųżŴƅŻżŹƄ��œŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄŮ� ŬŹżŸŸƄ�ŸŹŷŭŮŵŷŶźŻŹű-
ŹŷūũŴű�ŹũŰŶƄŲ�żŹŷūŮŶƅ�ŬŷŻŷūŶŷźŻű�ų�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵ�ŭŮŲźŻūűƈŵ��ŕƀŮŭŴŷūũ�ű�œŷ-
ŽũŶŷūũ��������
ōũŶŶƄŮ�ŵŶŷŬűž�ŷŸŹŷźŷū�ŽűųźűŹżƇŻ�ŶŮŪŷŴƅƁŷŮ��Ŷŷ�żźŻŷŲƀűūŷŮ�ŹũŰŴűƀűŮ�ū�ŷŻūŮ-

Żũž�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŹũŰŶƄž�ūŮŹŷűźŸŷūŮŭũŶűŲ��ŸŷŰūŷŴƈƇƂŮŮ�ŬŷūŷŹűŻƅ�ŷ�źżƂŮźŻūŷ-
ūũŶűű�źŸŮſűŽűƀŶƄž�ƀŮŹŻ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ż�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�ŻŷŲ�űŴű�
űŶŷŲ�ųŷŶŽŮźźűű��ŗŭŶũųŷ�ūźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ŷŸŹŷź��ŸŹŷūŮŭŮŶŶƄŲ�űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųŷŲ�
ŬŹżŸŸŷŲ�şőřœŗŖ�ū������Ŭ���ŶŮ�ŰũŽűųźűŹŷūũŴ�ŶũŴűƀűƈ�źūƈŰű�ŵŮůŭż�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�
źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűŮŲ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ű�űž�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵű�żźŻũŶŷūųũŵű��ŐũŭŷŹűŶ�
ű�Şŷŵƈųŷūũ��������
ŘŷŭŷŪŶŷŮ� ŹũźžŷůŭŮŶűŮ� żůŮ� ŸŷŴżƀŮŶŶƄž� ŭũŶŶƄž� ŴűƁƅ� ŸŷŭŷŬŹŮūũŮŻ� űŶŻŮŹŮź�

ų�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶűƇ�ūŴűƈŶűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�
ŹŷźźűƈŶ��ŗźŷŪŷŮ�ŰŶũƀŮŶűŮ�ŸŹűŷŪŹŮŻũƇŻ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ��ūƄŸŷŴŶŮŶŶƄŮ�Ŷũ�ŻŮŹŹűŻŷ-
Źűű�ź�ūƄźŷųűŵ�żŹŷūŶŮŵ�ŸŷŴűųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷźŻű�

ŚūŮŻźųŷźŻƅ�ųũų�ſŮŶŶŷźŻƅ�ű�ųŷŵŸŷŶŮŶŻ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű
řŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�ŵűŹ�ūŸűźƄūũŮŻźƈ�ū�ŵűŹ�ŸŷŴűŻűųű�ƀŮŹŮŰ�źűźŻŮŵż�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷ��

ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��Ś�ŶũƀũŴũ������Ŭ��řŷźźűƈ�ŶũžŷŭűŻźƈ�ū�źŴŷůŶŷŵ�Ÿŷ-
űźųŮ� źŷŪźŻūŮŶŶŷŲ� ŵŷŭŮŴű� ūŰũűŵŷŷŻŶŷƁŮŶűŲ� źūŮŻźųŷŬŷ� ű� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ� ŵűŹŷū��
ŚŷŬŴũźŶŷ�źŻ�����œŷŶźŻűŻżſűű��řŷźźűŲźųũƈ�ŝŮŭŮŹũſűƈ�Ƞ�ƆŻŷ�źūŮŻźųŷŮ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ��
ű� Ŷűųũųũƈ� ŹŮŴűŬűƈ� ŶŮ� ŵŷůŮŻ� żźŻũŶũūŴűūũŻƅźƈ� ū� ųũƀŮźŻūŮ� ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ� űŴű�
ŷŪƈŰũŻŮŴƅŶŷŲ��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŷŪƃŮŭűŶŮŶűƈ�ŷŻŭŮŴŮŶƄ�ŷŻ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ű�ŹũūŶƄ�ŸŮŹŮŭ�
ŰũųŷŶŷŵ�
Řŷ� ŵŶŮŶűƇ� ŶŮųŷŻŷŹŷŲ� ƀũźŻű� ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷźŻű�� ƆųźŸŮŹŻŷū�� ŸŷŴűŻűųŷū�� ůżŹŶũ-

ŴűźŻŷū��żƀŮŶƄž��ŭũŶŶŷŮ�ųŷŶźŻűŻżſűŷŶŶŷŮ�ŸŷŴŷůŮŶűŮ�źŷŪŴƇŭũŮŻźƈ�ŶŮŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�
źŻŹŷŬŷ�� ű� ŹŷźźűŲźųűŮ� ūŴũźŻű� źŸŷźŷŪźŻūżƇŻ� ŸŹŷſŮźźũŵ� ŭŮźŮųżŴƈŹűŰũſűű� ŷŪƂŮ-
źŻūŮŶŶŷŲ�ůűŰŶű��ūźŻżŸũƈ�ū�ƈūŶƄŲ�źŷƇŰ�ź�ŻŹũŭűſűŷŶŶƄŵű�ŭŴƈ�źŻŹũŶƄ�ųŷŶŽŮźźűƈ-
ŵű��ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ŸŹũūŷźŴũūűŮŵ�ű�űźŴũŵŷŵ��
ŚŹŮŭű�ŶũżƀŶŷŬŷ�źŷŷŪƂŮźŻūũ�źżƂŮźŻūżƇŻ�ŭūũ�ŴũŬŮŹƈ��ŷŭŶű�ŷŻŵŮƀũƇŻ�żŬŹŷŰƄ�Ŷũ-

źŻżŸŴŮŶűƈ�ŹŮŴűŬűű�Ŷũ�ŷŪƂŮźŻūŷ��ƀŻŷ�źŷŸŹŷūŷůŭũŮŻźƈ�żƂŮŵŴŮŶűŮŵ�ŬŹũůŭũŶźųűž�
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŸŹũū�ŴűŪŮŹũŴƅŶŷ�ŶũźŻŹŷŮŶŶƄž�ŬŹũůŭũŶ��ŉūųźŮŶŻƅŮū�ű�ŭŹ���������śŷŸƀűŮū�ű�šŻŷŶ-
ŭũ��������šŶűŹŮŴƅŵũŶ���������ŭŹżŬűŮ�żųũŰƄūũƇŻ�Ŷũ�ŶŮųŷŹŹŮųŻŶƄŮ��ŶŮųŷŵŸŮŻŮŶŻ-
ŶƄŮ��ŭŮŲźŻūűƈ�ŷŪƂŮźŻūũ�ű�ūŴũźŻű�Ÿŷ�ŷŻŶŷƁŮŶűƇ�ų�ƀżūźŻūũŵ�ūŮŹżƇƂűž�ŬŹũůŭũŶ��
ƀŻŷ�ŶŮŬũŻűūŶŷ�źųũŰƄūũŮŻźƈ�Ŷũ�ŹũŰūűŻűű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�źŽŮŹƄ��ŨŪŴŷųŷū��������šŷū-
ųũŶŷū��������ŞŷžŴŷū��������
ŗŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ� ŭűźųżźźűű�� ŸŷźūƈƂŮŶŶƄŮ� �ŶŮ�źŷŪŴƇŭŮŶűƇ� ŹŷźźűŲźųűŵű� ūŴũ-

źŻƈŵű�ųŷŶźŻűŻżſűŷŶŶŷŬŷ�ŸŹűŶſűŸũ�źūŮŻźųŷźŻű��ŸŹŷũŶũŴűŰűŹŷūũŴű�ŋ��Ś��ŕũŴũžŷū�
ű�ō��Ŧ��ŔŮŻŶƈųŷū��ŷŻŵŮŻűū��ƀŻŷ�ŭŮŲźŻūűŻŮŴƅŶŷ�ū�źűŵūŷŴűƀŮźųŷŲ�źŽŮŹŮ�ŸŷŴűŻűƀŮ-
źųűŮ�ŴűŭŮŹƄ�űŰŪŮŬũƇŻ�mƀŮŻųŷŲ�ű�ŪŮźųŷŵŸŹŷŵűźźŶŷŲ�ŭŮŵŷŶźŻŹũſűű�źŷŪźŻūŮŶŶŷŲ�
źūŮŻźųŷźŻű}��ŗŭŶũųŷ�ŸŷŭƀŮŹųűūũŶűŮ�ŪŴűŰŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŲ�ſűūűŴűŰũſűű���ųżŴƅŻż-
ŹƄ���űźŻŷŹűű�ű�ŸŹũūŷźŴũūŶŷŲ�ŻŹũŭűſűű�ŷźŻũŮŻźƈ�ŴűƁƅ�ū�ŹűŻŷŹűƀŮźųŷŲ�ŸŴŷźųŷźŻű��
ŶŮ�ŶŷźűŻ�űŶźŻŹżŵŮŶŻũŴƅŶŷŬŷ�žũŹũųŻŮŹũ�ű�ŶŮ�űŵŮŮŻ�űŶźŻűŻżſűŷŶũŴƅŶƄž�ŸŷźŴŮŭ-
źŻūűŲ��ŕũŴũžŷū�ű�ŔŮŻŶƈųŷū��������
ŉųŻűūŶŷźŻƅ��żūŮŴűƀŮŶűŮ�ūŮźũ�ű�ŹŷŴű��ũ�ŻũųůŮ�ƆŶŮŹŬűƀŶũƈ�ŭŮƈŻŮŴƅŶŷźŻƅ��ŸŹŮŭ-

źŻũūűŻŮŴŮŲ� řżźźųŷŲ� ŸŹũūŷźŴũūŶŷŲ� ſŮŹųūű� ű� ōżžŷūŶŷŬŷ� żŸŹũūŴŮŶűƈ� ŵżźżŴƅŵũŶ�
řŷźźűű� ū� ŸżŪŴűƀŶŷŲ� źŽŮŹŮ� ūźŻŹŮƀũŮŻ� źŷŸŹŷŻűūŴŮŶűŮ� ŶŮųŷŻŷŹƄž� ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�
ũųŻűūűźŻŷū�ű�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŸŹűƀűŶŷŲ�ūŷŰŶűųŶŷūŮŶűƈ�źŷſűũŴƅŶƄž�ųŷŶŽŴűųŻŷū�ŵŮůŭż�
ũŻŮűźŻũŵű�ű�ūŮŹżƇƂűŵű��ōũŶŶƄŮ�ŷŪźŻŷƈŻŮŴƅźŻūũ�ŸŮŹŮŶŷźƈŻ�ūŷŸŹŷź�ŷ�žũŹũųŻŮŹŮ�
źūŮŻźųŷźŻű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ű�ŷŪƂŮźŻūũ�ū�źŽŮŹż�ŸŷŴűŻűųű��ũ�ŻũųůŮ�ŷŪŷźŶŷūƄūũƇŻ�ŮŬŷ�
ūũůŶŷźŻƅ�ųũų�ŷŭŶŷŬŷ�űŰ�ųŷŵŸŷŶŮŶŻŷū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�
ŬŹũůŭũŶűŶũ�

ŞũŹũųŻŮŹűźŻűųũ�ũūŻŷŹźųŷŬŷ�ƆŵŸűŹűƀŮźųŷŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ
ŦŵŸűŹűƀŮźųűŮ�ŭũŶŶƄŮ��ŸŷŴżƀŮŶŶƄŮ�ū�žŷŭŮ�ũūŻŷŹźųŷŬŷ�űŶŻŮŹŶŮŻ��ŷŸŹŷźũ��ŸŹŷūŮ-

ŭŮŶŶŷŬŷ�ūŮźŶŷŲ������Ŭ���ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżƇŻ�ŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ų�ŸŹŷſŮźźũŵ��ŭŮ�źŮųżŴƈŹűŰũ-
ſűű�ū�ŖűůŶŮŵ�ŘŷūŷŴůƅŮ��ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ��ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�ű�ŚũŹũŻŷūźųŷŲ�ŷŪŴũźŻƈž���
ƀŻŷ�ŸŷŰūŷŴƈŮŻ�ŷžũŹũųŻŮŹűŰŷūũŻƅ�ŷŭűŶ�űŰ�ũźŸŮųŻŷū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�
ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ� ŹũŰŴűƀŶƄž� ųŷŶŽŮźźűŲ� ŹŮŬűŷŶũ�� ŚŪŷŹ� ŸŮŹūűƀŶŷŲ� źŷſűŷŴŷŬűƀŮ-
źųŷŲ�űŶŽŷŹŵũſűű�ŷźżƂŮźŻūŴƈŴźƈ�ŵŮŻŷŭŷŵ�űŶŻŮŹŶŮŻ��ũŶųŮŻűŹŷūũŶűƈ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶ-
Żŷū�ŸŹű�ŸŷŵŷƂű�źŮŹūűźũ�*RRJOH�IRUPV��ŗŪƃŮŵ�ūƄŪŷŹųű�źŷźŻũūűŴ������ƀŮŴ��ŘŷŴż-
ƀŮŶŶƄŮ� ŹŮŰżŴƅŻũŻƄ� ŷŪŹũŪũŻƄūũŴűźƅ� ź� ŸŷŵŷƂƅƇ� ŸũųŮŻũ� ŸŹűųŴũŭŶƄž� ŸŹŷŬŹũŵŵ�
6366�ūŮŹźűű������
ŋƄŪŷŹųũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŴũźƅ�űŰ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŷŻ����ŴŮŻ�ű�źŻũŹƁŮ�Ÿŷ�źžŮŵŮ�źŻŹũŻű-

ŽűſűŹŷūũŶŶŷŲ� ūƄŪŷŹųű� ź� ŷŹŬũŶűŰũſűŮŲ� źŻżŸŮŶŮŲ� Ÿŷ�ŻŮŹŹűŻŷŹűũŴƅŶŷŵż� ŸŹűŶ-
ſűŸż��ŊƄŴű�ŷŸŹŷƁŮŶƄ�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű� �����ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũ���
ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�������ű�ŚũŹũŻŷūźųŷŲ��������Ŗũ�ŸŷźŴŮŭŶŮŲ�źŻżŸŮŶű�ŷŻŪŷŹũ�ŸŹűŵŮŶƈ-
Ŵũźƅ�ųūŷŻŶũƈ�ūƄŪŷŹųũ� �ųūŷŻűŹŷūũŶűŮ�Ÿŷ�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ� źŻŹżųŻżŹŮ� ūŰŹŷźŴŷ-
Ŭŷ�ŶũźŮŴŮŶűƈ���śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��źŹŮŭű�ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž�ŷųũŰũŴŷźƅ�����ŸŹũūŷźŴũūŶƄž��
ũŻŮűźŻŷū�Ƞ��������ūŮŹƈƂűž�ū�ŪŷŬũ��Ŷŷ�ųŷŶųŹŮŻŶżƇ�ŹŮŴűŬűƇ�ŶŮ�űźŸŷūŮŭżƇƂűž��Ƞ�
�������ŵżźżŴƅŵũŶ�Ƞ�������űźŸŷūŮŭżƇƂűž�žŹűźŻűũŶźŻūŷ��Ŷŷ�ŶŮ�źƀűŻũƇƂűž�źŮŪƈ�Ŷű�
ŸŹũūŷźŴũūŶƄŵ�� Ŷű� ųũŻŷŴűųŷŵ�� Ŷű� ŸŹŷŻŮźŻũŶŻŷŵ��Ƞ������� űźŸŷūŮŭżƇƂűž� ŸŹũūŷ-
źŴũūűŮ��Ŷŷ�ŶŮ�ŸŹűŶũŭŴŮůũƂűž�ų�řżźźųŷŲ�ŸŹũūŷźŴũūŶŷŲ�ſŮŹųūű�ű�ŶŮ�ƈūŴƈƇƂűžźƈ�
źŻũŹŷŷŪŹƈŭſũŵű��Ƞ�������œŹŷŵŮ�ƆŻŷŬŷ�ū�ŷŸŹŷźŮ�ŸŹűŶƈŴű�żƀũźŻűŮ�ű�ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴű�
ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŵŮŶƅƁűŶźŻū� ū� ŹŮŬűŷŶŮ�Ƞ� ŪżŭŭűźŻƄ�� źŻũŹŷŷŪŹƈŭſƄ�� ŸŹŷŻŮźŻũŶŻƄ��
ųŹűƁŶũűŻƄ��űżŭŮű��ƈŰƄƀŶűųű�
ŗſŮŶųũ�ŹŮŸŹŮŰŮŶŻũŻűūŶŷźŻű�ŸŷŴżƀŮŶŶƄž�ŹŮŰżŴƅŻũŻŷū�ŸŹŮŭŸŷŴũŬũŮŻ�ŭūũ�ŰũŵŮ-

ƀũŶűƈ��ŋŷ�ŸŮŹūƄž��ŷŸŹŷź�ŸŹŷūŷŭűŴźƈ�ū�źŮŻű�őŶŻŮŹŶŮŻ�ű�ŪƄŴ�ŷŹűŮŶŻűŹŷūũŶ�ū�ŸŮŹ-



69ťŭŴŵ�ŷŵŸŸůŰŸűůŰ�ŭźŷŴŧŲ�ŸŵŽůŧŲƃŴƂż�Ŵŧźű��������ř������ɍ�6RXWK�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV��������������

ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ūżƇ� ŷƀŮŹŮŭƅ� Ŷũ�ŵŷŴŷŭŮůŶżƇ� ũżŭűŻŷŹűƇ�� ŋ� źūƈŰű� ź� ƆŻűŵ�ŸŹŷűŰŷƁŴŷ� źŵŮƂŮŶűŮ�
ūƄŪŷŹųű�ū�źŻŷŹŷŶż�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŷŻ����ŭŷ����ŴŮŻ��őž�ŷųũŰũŴŷźƅ�ŷųŷŴŷ�����ŷŻ�ƀűź-
Ŵũ�ūźŮž�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū��ŸŹŮŭźŻũūűŻŮŴŮŲ�źŴŮŭżƇƂŮŲ�ūŷŰŹũźŻŶŷŲ�ŬŹżŸŸƄ��ŷŻ����ŭŷ�
���ŴŮŻ��Ƞ�ŷųŷŴŷ������śũųűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŷŸŹŷź�ū�ŸŮŹūżƇ�ŷƀŮŹŮŭƅ�ŷŹűŮŶŻűŹŷūũŴźƈ�Ŷũ�
ŵŶŮŶűŮ�ūŷŰŹũźŻŶŷŲ�ųũŻŮŬŷŹűű��ųŷŻŷŹũƈ�ƀũƂŮ�ūźŮŬŷ�ŸŷŸũŭũŮŻ�Ÿŷŭ�ūŴűƈŶűŮ�Źũŭűųũ-
Ŵŷū��œŹŷŵŮ�ŻŷŬŷ��űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŬŷ�ŵŷŴŷŭŷŬŷ�ŸŷųŷŴŮŶűƈ�ŪżŭŮŻ�ŷŸŹŮŭŮ-
ŴƈŻƅ�źűŻżũſűƇ�ŪżŭżƂŮŬŷ�
ŋŷ�ūŻŷŹƄž��ūƄŪŷŹųũ�ŷųũŰũŴũźƅ�ŻũųůŮ�źŵŮƂŮŶũ�ū�ŸŷŴƅŰż�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�űŰ�ŚũŹũ-

ŻŷūźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű��őž�ŷųũŰũŴŷźƅ�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�ůűŻŮŴŮŲ�ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�ŷŪ-
ŴũźŻű��ű�ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ū�ŻŹű�ŹũŰũ�Ƞ�ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ��ŋ�űŭŮũŴŮ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�űŰ�ŚũŹũŻŷūũ�
ű�ŋŷŴŬŷŬŹũŭũ�ŭŷŴůŶŷ�ŪƄŴŷ�ŪƄŻƅ�ŹũūŶŷŮ�ųŷŴűƀŮźŻūŷ��ŘŹŷŸŷŹſűŷŶũŴƅŶŷŮ�źŷŷŻŶŷ-
ƁŮŶűŮ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ų�ƀűźŴŮŶŶŷźŻű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�żŭũŴŷźƅ�ūƄŭŮŹůũŻƅ�Ÿŷ�ŉźŻŹũžũŶű�
ű�ŋŷŴŬŷŬŹũŭż��ƀűźŴŮŶŶŷźŻƅ�ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű�Ÿŷ�ŭũŶŶƄŵ�řŷźźŻũŻũ�Ŷũ���ƈŶūũ-
Źƈ������Ŭ��źŷźŻũūŴƈŴũ�ŸŹűŵŮŹŶŷ�����ŵŴŶ���ŚũŹũŻŷūźųŷŲ�Ƞ�����ŵŴŶ���ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ�Ƞ�
��ŵŴŶ��ƀŮŴ����ōũŶŶŷŮ�źŵŮƁŮŶűŮ�ŸŷŰūŷŴűŴŷ�żūŮŴűƀűŻƅ�ŹŮŸŹŮŰŮŶŻũŻűūŶŷźŻƅ�ŹŮŰżŴƅ-
ŻũŻŷū� Ÿŷ� źũŹũŻŷūźųŷŵż� ŹŮŬűŷŶż�� ŚŻŮŸŮŶƅ� ŹŮŸŹŮŰŮŶŻũŻűūŶŷźŻű� ŸŷūƄƁũŮŻźƈ� ŸŹű�
ũŶũŴűŰŮ�ŭũŶŶƄž�ŷŻŭŮŴƅŶŷ�Ÿŷ�ŹŮŬűŷŶũŵ��ūŷŰŹũźŻŶƄŵ�ŬŹżŸŸũŵ�ű���űŴű�ųŷŶŽŮźźűƈŵ�

ōŮźŮųżŴƈŹűŰűŹŷūũŶűŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źŽŮŹƄ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŵ�źŷŰŶũŶűű�
ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűůŶŮŬŷ�ŘŷūŷŴůƅƈ
ŋ� żźŴŷūűƈž�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷźŻű� ŬŹũůŭũŶŮ�řŷźźűű�ŶũžŷŭƈŻźƈ�ŵŮůŭż� źūŮŻźųŷźŻƅƇ�

ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷźŻƅƇ��ŖũźųŷŴƅųŷ�ūũůŮŶ�ŸŹűŶſűŸ�źūŮŻźųŷźŻű�ŬŷźżŭũŹźŻūũ�ū�źŻŹżųŻżŹŮ�
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűůŶŮŬŷ�ŘŷūŷŴůƅƈ"
ŋŷ�ŋźŮŹŷźźűŲźųŷŵ�ŷŸŹŷźŮ������ Ŭ���ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŵ�şőřœŗŖŷŵ��ŪƄŴŷ�ŰũŽűųźűŹŷ-

ūũŶŷ� ŶũŴűƀűŮ� ���� ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�� ŸŷŴũŬũūƁűž�� ƀŻŷ� ū� ŷźŶŷūŮ� ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž� ŷŻ-
ŶŷƁŮŶűŲ�ŭŷŴůŶƄ�ŶũžŷŭűŻƅźƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ſŮŶŶŷźŻű��ŗźŻũūƁűŮźƈ�ŻŹű�ƀŮŻūŮŹŻű�
ŷŸŹŷƁŮŶŶƄž�ŸŷźƀűŻũŴű��ƀŻŷ�ŷŪƂŮźŻūŷ�mŭŷŴůŶŷ�źŻŹŷűŻƅźƈ�Ŷũ�ŷŪƂűž�ſŮŶŶŷźŻƈž��
ŹũŰŭŮŴƈŮŵƄž� ūźŮŵű� ūŶŮ� ŰũūűźűŵŷźŻű� ŷŻ� ƆŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ� ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷ-
źŻű}��ŐũŭŷŹűŶ�ű�Şŷŵƈųŷūũ��������
őŶŻŮŹŶŮŻ��ŷŸŹŷź�� ŸŹŷūŮŭŮŶŶƄŲ� ũūŻŷŹũŵű� ŭũŶŶŷŲ� źŻũŻƅű� ū� ����� Ŭ��� ƀũźŻűƀŶŷ�

ŸŷŭŻūŮŹŭűŴ� ŹŮŰżŴƅŻũŻƄ� şőřœŗŖũ�� Őũ� źūŮŻźųŷŮ� ŬŷźżŭũŹźŻūŷ� ūƄźųũŰũŴŷźƅ� ����
ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�� ŸŷƀŻű� ����Ƞ�ŸŹŷŻűū�� ŷźŻũŴƅŶƄŮ� ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ� ź� ŷŻūŮŻŷŵ�� œŹũŲ-
ŶűŮ�ŸŷŰűſűű�ūƄŬŴƈŭƈŻ�źŴŮŭżƇƂűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŸŷŴŶŷźŻƅƇ�ŹũŰŭŮŴƈƇƂűž�ŸŷŰűſűƇ�
źūŮŻźųŷźŻű� ŷųũŰũŴŷźƅ� ������� ũŪźŷŴƇŻŶŷ� ŶŮ� ŹũŰŭŮŴƈƇŻ� ƆŻŷ� ŵŶŮŶűŮ� ������ ŘŷƀŻű�
ŻŹŮŻƅ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŶũžŷŭűŻźƈ�ū�ųŷŴŮŪŴƇƂŮŵźƈ�źŷźŻŷƈŶűű��źųŷŹŮŮ�źŷŬŴũźŮŶ�űŴű�
źųŷŹŮŮ� ŶŮ� źŷŬŴũźŮŶ��� ŚũŵƄŲ� ŶűŰųűŲ� żŹŷūŮŶƅ� ŸŷŭŭŮŹůųű� źūŮŻźųŷźŻű� ūƄźųũŰũŴű�
ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ��ŵżźżŴƅŵũŶŮ� ������� ŸŹű� ƆŻŷŵ� źŹŮŭű� Ŷűž� żŹŷūŮŶƅ� ŰũŻŹżŭŶűūƁűžźƈ�
ź�ŷŻūŮŻŷŵ�ŸŹŮūƄźűŴ�źŹŮŭŶűŲ�Ÿŷ�ūƄŪŷŹųŮ�ŸŷƀŻű�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�
ŋźŮŹŷźźűŲźųűŲ�ŷŸŹŷź�őŶźŻűŻżŻũ�źŷſűŷŴŷŬűű�řŉŖ�ŻũųůŮ�ūƄƈūűŴ�ŪŷŴƅƁűŲ�żŹŷ-

ūŮŶƅ�ŸŷŭŭŮŹůųű�źũųŹũŴűŰũſűű�ūŴũźŻű�źŹŮŭű�ŵżźżŴƅŵũŶ��ƀŮŵ�ū�źŹŮŭŶŮŵ�Ÿŷ�ūƄŪŷŹ-
ųŮ��ŎźŴű�ŵŶŮŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŴűŭŮŹŷū�ŰŶũƀűŵŷ�Ÿŷ�ūũůŶƄŵ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŵ��ŸŷŴű-
ŻűƀŮźųűŵ�ŸŹŷŪŴŮŵũŵ�ŻŷŴƅųŷ�ŭŴƈ��ȟ���ŹŷźźűƈŶ��Żŷ�źŹŮŭű�ŵżźżŴƅŵũŶ�ŭũŶŶƄŲ�ŻŮŰűź�
ŸŷŭŭŮŹůűūũƇŻ�ū�ŻŹű�ŹũŰũ�ŪŷŴƅƁŮ��������ŕƀŮŭŴŷūũ��������
ŋŷ�ūŹŮŵƈ�ũŶųŮŻűŹŷūũŶűƈ�ŰũŭũūũŴźƈ�ūŷŸŹŷź�ŷ�źŷŬŴũźűű�űŴű�ŶŮźŷŬŴũźűű�ŹŮźŸŷŶ-

ŭŮŶŻũ�ź�ūŵŮƁũŻŮŴƅźŻūŷŵ�ŹŮŴűŬűű�ū�ŸŷūźŮŭŶŮūŶżƇ�ůűŰŶƅ��ũ�ŻũųůŮ�ź�ŻŮŵ��ƀŻŷ�ŹŮŴű-
ŬűŷŰŶũƈ�űŭŮŷŴŷŬűƈ�ŭŮŴũŮŻ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�źűŴƅŶƄŵ�ű�źŸŹũūŮŭŴűūƄŵ��ŗųũŰũŴŷźƅ��ƀŻŷ�
ŸŷŭŭŮŹůųũ�źūŮŻźųŷźŻű�źŶűůũŮŻźƈ�ū�źŴżƀũŮ�űŰŵŮŶŮŶűƈ�ŽŷŹŵżŴűŹŷūŷų�ūŷŸŹŷźũ�
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŉŶũŴűŰ�ŷŻūŮŻŷū�Ŷũ�ūŷŸŹŷź�mŚŷŬŴũźŶƄ�Ŵű�ūƄ�ź�ŻŮŵ��ƀŻŷ�źűŴƅŶƄŵ�ű�źŸŹũūŮŭŴű-
ūƄŵ�ŵŷůŮŻ�ŪƄŻƅ�ŻŷŴƅųŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷ�ź�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�űŭŮŷŴŷŬűŮŲ"}�ŸŷųũŰũŴ�żūŮŴű-
ƀŮŶűŮ�ŸŹŷŻűūŶűųŷū�źūŮŻźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��ŭŷ�����ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū���ŎźŴű�źŹũūŶűŻƅ�
ŭũŶŶƄŮ��Żŷ�ŵŷůŶŷ�ŰũŵŮŻűŻƅ��ƀŻŷ�ŸŹűŪũūųũ�Ŷũ����źŻŷŹŷŶŶűųŷū�ŭŮźŮųżŴƈŹűŰũſűű�
ŸŹŷűźžŷŭűŻ�Űũ�źƀŮŻ�ŸŹűžŷůũŶ�řŘş�ű�ŵżźżŴƅŵũŶ��ųŷŻŷŹƄŮ��ūűŭűŵŷ��ŪŷŴŮŮ�ŹũźŸŷŴŷ-
ůŮŶƄ�ų�ƆŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ƀŮŹŮŰ�ũŸŮŴŴƈſűƇ�ų�űŭŮƈŵ�ŶũūŮŭŮ-
Ŷűƈ�źűŴƅŶƄŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ŸŷŹƈŭųũ�ű�źŸŹũūŮŭŴűūŷźŻű��ŘŹű�ƆŻŷŵ�ŭŷŴƈ�ŻŮž��ųŻŷ�ŶŮ�
ūƄźųũŰũŴ�ŵŶŮŶűƈ�ŷ�ŶŮŷŪžŷŭűŵŷźŻű�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŲ�ŹŮŴűŬűű��ŻũųůŮ�żūŮŴűƀűŴũźƅ�
Ŷũ�����ƀŻŷ�ŭŮŵŷŶźŻŹűŹżŮŻ�żūŮŴűƀŮŶűŮ�ŸŷŻŮŶſűũŴƅŶŷŲ�ŪũŰƄ�źŻŷŹŷŶŶűųŷū�ŭŮźŮųż-
ŴƈŹűŰũſűű�Űũ�źƀŮŻ�ŬŹũŵŷŻŶŷŲ�ŷŪŹũŪŷŻųű�źŷŰŶũŶűƈ�ŻŮž��ųŻŷ�ŰũŻŹżŭŶűŴźƈ�ź�ŷŻūŮŻŷŵ�
ŋ� Źũŵųũž� źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ� űźźŴŮŭŷūũŶűƈ� ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũŵ� ŪƄŴ� ŰũŭũŶ� ūŷŸŹŷź��

mŕŶŮŶűŮ� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŴűŭŮŹŷū� Ÿŷ� ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŵ� ű� ŸŷŴűŻűƀŮźųűŵ� ŸŹŷŪŴŮŵũŵ�
ƈūŴƈŮŻźƈ�ŭŴƈ�ŋũź�ŰŶũƀűŵƄŵ"}��ōũŶŶƄŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ŸŷųũŰũŴű��ƀŻŷ�ŭŴƈ�������ŹŮ-
źŸŷŶŭŮŶŻŷū��űźŸŷūŮŭżƇƂűž�ŸŹũūŷźŴũūűŮ��ŵŶŮŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŴűŭŮŹŷū�ƈūŴƈŮŻ-
źƈ�ŰŶũƀűŵƄŵ������ŷŻŵŮŻűŴű��ƀŻŷ�ŶŮ�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŰŶũƀűŵƄŵ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�
ŷŻūŮŻűŻƅ��ŕŶŮŶűƈ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū��űźŸŷūŮŭżƇƂűž�űźŴũŵ��ŹũźŸŹŮŭŮŴűŴűźƅ�źŴŮŭżƇ-
Ƃűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��ŭŴƈ�������Ƞ�ŵŶŮŶűŮ�ūũůŶŷ��������Ƞ�ŵŶŮŶűŮ�ŶŮ�ūũůŶŷ��������Ƞ�Űũ-
ŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ��řŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ��űźŸŷūŮŭżƇƂűŮ�ŪżŭŭűŰŵ�ű�űżŭũűŰŵ��ū�ŪŷŴƅ-
ƁűŶźŻūŮ�źūŷŮŵ��ŪŷŴŮŮ������ŷŻŵŮŻűŴű��ƀŻŷ�ŵŶŮŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŴűŭŮŹŷū�ŭŴƈ�Ŷűž�
ŶŮ�űŵŮŮŻ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷŬŷ�ŰŶũƀŮŶűƈ�
ōũŶŶƄŮ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŬŷ�ŷŸŹŷźũ�ŸŷųũŰƄūũƇŻ��ƀŻŷ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ŬŹũůŭũŶ��ųŷ-

ŻŷŹƄž�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ų� ŬŹżŸŸŮ�ŸŹũųŻűųżƇƂűž�ūŮŹżƇƂűž��ū�Żŷŵ�ƀűźŴŮ� źųŴũŭƄ-
ūũŮŻźƈ�Ÿŷŭ�ŭŮŲźŻūűŮŵ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ� ƆŴűŻƄ�� ųŷŻŷŹũƈ� ƈūŴƈŮŻźƈ� ŷŭŶűŵ�űŰ� ųũŶũŴŷū�
ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŶŮ�ŻŷŴƅųŷ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ��Ŷŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŌŹżŸŸƄ�
ŸŹũųŻűųżƇƂűž� ūŮŹżƇƂűž� ū�ŖűůŶŮŵ�ŘŷūŷŴůƅŮ� ŹũźŸŹŮŭŮŴŮŶƄ�ŹũūŶŷŵŮŹŶŷ�� ŸŹű�
ƆŻŷŵ�ŶũŪŴƇŭũŮŻźƈ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶũƈ�źŸŮſűŽűųũ��śũų��ū�ŉźŻŹũžũŶźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű�������
ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�żƀűŻƄūũƇŻ�ŵŶŮŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŴűŭŮŹŷū������Ƞ�ŶŮ�ŹżųŷūŷŭźŻūż-
ƇŻźƈ�űŵ�� ������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ��ŋ�ŋŷŴŬŷŬŹũŭźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű�����Ƞ�żƀű-
ŻƄūũƇŻ�ŵŶŮŶűƈ��������Ƞ�ŶŮ�żƀűŻƄūũƇŻ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ��ŋ�ŚũŹũ-
ŻŷūźųŷŲ�ŷŪŴũźŻű�����Ƞ�żƀűŻƄūũƇŻ��������Ƞ�ŶŮ�żƀűŻƄūũƇŻ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�
ŷŻūŮŻűŻƅ�
ŖũŪŴƇŭũŮŻźƈ� ŻŮŶŭŮŶſűƈ� ŰũūűźűŵŷźŻű� ũūŻŷŹűŻŮŻũ� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŴűŭŮŹŷū� ŭŴƈ�

ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŷŻ�żŹŷūŶƈ�ŷŪŹũŰŷūũŶűƈ��řŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ�ź�ūƄźƁűŵ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮŵ�ŷŻ-
ūŮŻűŴű�źŴŮŭżƇƂűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��������ŸŹűźŴżƁűūũƇŻźƈ�ų�ŵŶŮŶűƇ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�Ŵű-
ŭŮŹŷū������Ƞ�ŶŮ�ŸŹűźŴżƁűūũƇŻźƈ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ��ŌŹũůŭũŶŮ�źŷ�
źŹŮŭŶűŵ�ŸŹŷŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄŵ�ŷŪŹũŰŷūũŶűŮŵ��ŻŮžŶűųżŵ��ųŷŴŴŮŭů��ŶŮ�ŸŹűźŴżƁűūũ-
ƇŻźƈ�ų�ŵŶŮŶűƇ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŴűŭŮŹŷū�Ƞ������������Ƞ�ŷŻƀũźŻű�ŸŹűźŴżƁűūũƇŻźƈ��
�����Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ�
ŠŻŷŪƄ�ŸŷŶƈŻƅ�żŹŷūŮŶƅ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ůűŰŶű�ūŮŹżƇƂűž��ŵƄ�źŷ-

ŷŻŶŮźŴű� ŷŻŶŷƁŮŶűŮ� ūŮŹżƇƂűž� ų� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŵ�ŴűŭŮŹũŵ�ű� ų� ŶŮŸŷźŹŮŭźŻūŮŶŶƄŵ�
źūŮŻźųűŵ�ŹżųŷūŷŭűŻŮŴƈŵ��ŋ�źŷſűŷŴŷŬűƀŮźųŷŵ�űźźŴŮŭŷūũŶűű�ŪƄŴ�ŸŹŮŭŴŷůŮŶ�ūŷ-
ŸŹŷź��mŋũůŶũ�Ŵű�ŭŴƈ�ŋũź�ūŮŹũ�ŶũƀũŴƅźŻūũ�ŷŹŬũŶűŰũſűű��ū�ųŷŻŷŹŷŲ�ŋƄ�ŹũŪŷŻũŮŻŮ�
űŴű�żƀűŻŮźƅ"}�
ōŴƈ� ŸŹũūŷźŴũūŶƄž� ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū� ����� Ƞ� ŭũ�� ūũůŶũ�� ������ Ƞ� ŶŮŻ�� ŶŮ� ūũůŶũ��

������Ƞ� ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ� ź� ŷŻūŮŻŷŵ�� řŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ�� űźŸŷūŮŭżƇƂűŮ� űźŴũŵ�� ŷŻūŮŻű-
Ŵű�źŴŮŭżƇƂűŵ�ŷŪŹũŰŷŵ��������Ƞ�ŭũ��ŷƀŮŶƅ�ūũůŶũ��������Ƞ�ŶŮŻ��ŶŮ�ūũůŶũ�������Ƞ�
ŰũŻŹżŭŶƈƇźƅ� ŷŻūŮŻűŻƅ��ōŴƈ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�� űźŸŷūŮŭżƇƂűž�ŪżŭŭűŰŵ�� ������Ƞ�ŭũ��
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ŷƀŮŶƅ�ūũůŶũ��������Ƞ�ŶŮŻ��ŶŮ�ūũůŶũ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮŻűŻƅ��ōŴƈ�ŹŮźŸŷŶ-
ŭŮŶŻŷū��űźŸŷūŮŭżƇƂűž�űżŭũűŰŵ��������Ƞ�ŭũ��ŷƀŮŶƅ�ūũůŶũ��������Ƞ�ŶŮŻ��ŶŮ�ūũůŶũ��
ŶűųŻŷ�ŶŮ�ŰũŻŹżŭŶűŴźƈ�ź�ŷŻūŮŻŷŵ�
ŕƄ�ŵŷůŮŵ�ŶũŪŴƇŭũŻƅ�ŸŹũųŻűƀŮźųű�ŹũūŶŷŮ�ŷŻŶŷƁŮŶűŮ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ų�ūũůŶŷ-

źŻű� ūŮŹŷűźŸŷūŮŭũŶűƈ� ŹżųŷūŷŭűŻŮŴƈ� ű�ŵŶŮŶűƈ� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŴűŭŮŹŷū�� ŘŹű� ƆŻŷŵ�
ŭũŶŶƄŮ�ŸŷųũŰƄūũƇŻ��ƀŻŷ�ż�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŸŹŮŷŪŴũŭũŮŻ� źūŮŻźųŷŮ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűŮ��
ŋ�ŪŷŴƅƁŮŲ�źŻŮŸŮŶű�ŭŴƈ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ŶŮ�ūũůŶũ�ŹŮŴűŬűŷŰŶũƈ�ŸŹűŶũŭŴŮůŶŷźŻƅ�Źż-
ųŷūŷŭźŻūũ�űŴű�ŸŷŰűſűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŭŮƈŻŮŴŮŲ�
ŋŮŹżƇƂűŮ�ŴƇŭű�ůűūżŻ�ū�ŭūżž�ŵűŹũž��űŭŮũŴƅŶŷŵ�Ƞ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŵ�ű�ŹŮũŴƅŶŷŵ�Ƞ�

ŶŮźŷūŮŹƁŮŶŶŷŵ��������ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�źƀűŻũƇŻ��ƀŻŷ�ū�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ų�ŵűŹż�ŶŮŷŪžŷ-
ŭűŵŷ�ŹżųŷūŷŭźŻūŷūũŻƅźƈ�ŸŷŶƈŻűƈŵű�ŭŷŪŹũ�ű�ŰŴũ��ŘŹŮŭŴŷůŮŶŶƄŲ�ūƄŪŷŹ�űŰ���ūũ-
ŹűũŶŻŷū�ŷ�Żŷŵ��ƀŮŵ�ŹżųŷūŷŭźŻūżŮŻźƈ�ƀŮŴŷūŮų�ū�ŸŷūŮŭŮŶűű�ű�ŸŷźŻżŸųũž��ŸŷųũŰũŴ��
źūŷűŵű�űŶŻŮŹŮźũŵű�Ƞ��������źūŷŮŲ�ūŮŹŷŲ�Ƞ��������űŶŻŮŹŮźũŵű�źŻŹũŶƄ�Ƞ��������
űŶŻŮŹŮźũŵű�ūźŮŬŷ�ƀŮŴŷūŮƀŮźŻūũ�Ƞ��������ŋ�žŷŭŮ�ŸŹŷūŮŭŮŶŶŷŬŷ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ūƄ-
ƈźŶűŴŷźƅ��ƀŻŷ�������ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�źƀűŻũƇŻ��ƀŻŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�źűźŻŮŵż�ŶŮŷŪžŷŭű-
ŵŷ�ű�ŵŷůŶŷ�űŰŵŮŶƈŻƅ��ŰũŵŮŶƈŻƅ�ŶŷūŷŲ��ŎƂŮ�ŪŷŴƅƁŮŮ�ųŷŴűƀŮźŻūŷ�Ƞ�������Ƞ�žŷŻƈŻ�
źŸŹũūŮŭŴűūŷŬŷ� ŸŷŹƈŭųũ� ŭŴƈ� ŪŷŴƅƁŷŬŷ� ƀűźŴũ� ŴƇŭŮŲ�� ŦŻű� ŸŷųũŰũŻŮŴű�ŸŷŰūŷŴƈƇŻ�
źżŭűŻƅ�ŷ�ūŮųŻŷŹŮ�ŷůűŭũŮŵƄž�űŰŵŮŶŮŶűŲ�
řũŰŷŪŹũŻƅźƈ�ū�ŸŷŻŮŶſűũŴƅŶŷŵ�ůŮŴũŶűű�ŸŮŹŮūŮźŻű�ŶŮżŭŷūŴŮŻūŷŹŮŶŶŷźŻƅ�ū�ŸŹũų-

ŻűƀŮźųűŮ�ŭŮŲźŻūűƈ��ŸŮŹŮūŮźŻű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶżƇ�ŸŷŰűſűƇ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŮ�żƀũ-
źŻűŮ�ŸŷŰūŷŴűŴű�ŷŻūŮŻƄ�Ŷũ�ūŷŸŹŷź�ŷŪ�ŷŻŶŷƁŮŶűű�ų�źŷŰŭũŶűƇ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŸũŹŻűŲ��
řŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŸũŹŻűű�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�ų�ųũŻŮŬŷŹűű�ŭŷźŻũŻŷƀŶŷ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶŶŷŬŷ�
ƈūŴŮŶűƈ�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ůűŰŶű�ŵŶŷŬűž� źŻŹũŶ��ŋ������Ů� ŬŬ��řŷźźűƈ�ű� źũŵũ�ŸŮŹŮ-
ůűŴũ�ŪżŹŶƄŲ�ŷŸƄŻ�ŸũŹŻűŲŶŷŬŷ� źŻŹŷűŻŮŴƅźŻūũ�Ŷũ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ�ŷźŶŷūŮ��ŷŻ�ųŷŻŷ-
ŹŷŬŷ� ūƄŶżůŭŮŶũ� ŪƄŴũ� ŷŻųũŰũŻƅźƈ� �6ORER]KQLNRYD�� ������� ŋ� Śŕő� ŰūżƀũŻ� ŸŹŮŭŴŷ-
ůŮŶűƈ� ŷ� źŷŰŭũŶűű� ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž� ŸũŹŻűŲ�� ƀŻŷ� ŭŮŲźŻūżƇƂűŵ� ŰũųŷŶŷŭũŻŮŴƅźŻūŷŵ�
ŰũŸŹŮƂŮŶŷ�ű�ŵŷůŮŻ� ŹũźźŵũŻŹűūũŻƅźƈ�� ųũų� ųŷŹŹŮųŻűŹŷūųũ� ŸŹűŶſűŸũ� źūŮŻźųŷźŻű�
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�ůűŰŶű��ōŴƈ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ�ŰũŸŹŷźũ�ŷŪƂŮźŻūũ�Ŷũ�ŭũŶŶƄŮ�ŸŷŴűŻűųŷ��
ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�űŶźŻűŻżŻƄ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻũŵ�ŪƄŴ�ŰũŭũŶ�ūŷŸŹŷź��mŊƄŴŷ�ŪƄ�ŴżƀƁŮ��ƀŻŷŪƄ�
ū�řŷźźűű�ŸŷƈūűŴűźƅ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŸũŹŻűű"}�
řŮŰżŴƅŻũŻƄ�ŸŷųũŰũŴű��ƀŻŷ�ŻŮž��ųŻŷ�ŸŷŭŭŮŹůűūũŮŻ�űŭŮƇ�źŷŰŭũŶűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�

ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸũŹŻűŲ����������ŷųũŰƄūũŮŻźƈ�ŭũůŮ�ŵŮŶƅƁŮ��ƀŮŵ�ŸŹŷŻűūŶűųŷū�źūŮŻ-
źųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��������ŗŭŶũųŷ�ŪŷŴŮŮ�ƀŮŵ�ū�ŭūũ�ŹũŰũ�żūŮŴűƀűūũŮŻźƈ�ŭŷŴƈ�ŰũŻŹżŭ-
ŶűūƁűžźƈ�ź�ŷŻūŮŻŷŵ��ź����ŭŷ���������řŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ��űźŸŷūŮŭżƇƂűŮ�ŸŹũūŷźŴũūűŮ��
������ūƄŹũŰűŴű�źūŷŮ�źŷŬŴũźűŮ��������Ƞ�ŶŮźŷŬŴũźűŮ��������Ƞ�ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ�ŷŻūŮ-
ŻűŻƅ��řŮźŸŷŶŭŮŶŻƄ��űźŸŷūŮŭżƇƂűŮ�űźŴũŵ�� ������Ƞ�źŷŬŴũźűŴűźƅ�� ������Ƞ�ŶŮ� źŷ-
ŬŴũźűŴűźƅ�� ������Ƞ� ŰũŻŹżŭŶűŴűźƅ� ŷŻūŮŻűŻƅ�� ŦŻű� ŹŮŰżŴƅŻũŻƄ� ŸŷŰūŷŴƈƇŻ� źŭŮŴũŻƅ�
ūƄūŷŭ��ƀŻŷ�ŵũźźŷūŷŬŷ�ŰũŸŹŷźũ�Ŷũ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŸũŹŻűű�ŶŮŻ��ū�źūƈŰű�
ź�ƀŮŵ�ŷźŶŷūŶƄŵ�ƆŴŮŵŮŶŻŷŵ�ŷŻźŻũűūũŶűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŸŹũū�ŷźŻũƇŻźƈ�ŹŮŴűŬűŷŰ-
ŶƄŮ�ŴűŭŮŹƄ��őŵŮŶŶŷ�ŷŶű�źŮŲƀũź�źŸŷźŷŪŶƄ�ŻŹũŶźŽŷŹŵűŹŷūũŻƅ�űŭŮŷŴŷŬűƇ�ŹŮŴű-
ŬűŷŰŶŷŲ�űźųŴƇƀűŻŮŴƅŶŷźŻű�ū�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�

ŋƄūŷŭƄ
ŚŷūŹŮŵŮŶŶũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�źųŴũŭƄūũŮŻźƈ�Ÿŷŭ�ūŴűƈŶűŮŵ�ŵŶŷŬűž�

ŻŹũŭűſűŷŶŶƄž�ŽũųŻŷŹŷū�ű�ŸŷƈūŴƈƇƂűžźƈ�ŶŷūƄž��ų�ƀűźŴż�ųŷŻŷŹƄž�ŵŷůŶŷ�ŷŻŶŮźŻű�
ŵũźźŷūŷŮ�ŹũźŸŹŷźŻŹũŶŮŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűƈ��ƀŻŷ�ŸŷŰūŷŴűŴŷ�űźźŴŮŭŷ-
ūũŻŮŴƈŵ�ŰũƈūűŻƅ�ŷ�ŶũźŻżŸŴŮŶűű�ƆŸŷžű�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹűŰŵũ��ųŷŻŷŹũƈ�žũŹũųŻŮŹűŰżŮŻźƈ�
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŸŮŹŮźŮƀŮŶűŮŵ���ŶũŴŷůŮŶűŮŵ�ŭūżž�ūűŭŷū�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻŮŲ��ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ��źūŮŻźųŷŲ��
ű�ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ��ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ���ƀŻŷ�ŸŹűŶſűŸűũŴƅŶŷ�ŭŴƈ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűƈ�ŷŪ-
ƂŮŬŹũůŭũŶźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řŷźźűű�
ŉūŻŷŹũŵű�ūƄƈūŴŮŶŷ��ƀŻŷ�źūŮŻźųŷźŻƅ�ŷųũŰũŴũźƅ�ū�ſŮŴŷŵ�żźŻŷŲƀűūŷŲ�ŭŷŵűŶũŶŻŷŲ�

ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűƈ�ű�ŵűŹŷŷƂżƂŮŶűƈ�ŶũźŮŴŮŶűƈ�ŖűůŶŮŬŷ�ŘŷūŷŴůƅƈ��
ōŮźŮųżŴƈŹűŰűŹŷūũŶűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źŽŮŹƄ�ū�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŵ�źŷŰŶũŶűű�ŶũźŮŴŮŶűƈ�
ŖűůŶŮŬŷ�ŘŷūŷŴůƅƈ�ŶŮ�ŸŹŷűŰŷƁŴŷ��ŘŹű� ƆŻŷŵ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�ŽũųŻŷŹ� ųũų� ƆŴŮŵŮŶŻ�
ŵűŹŷūŷŰŰŹŮŶűƈ�ŬŹũůŭũŶ�űŵŮŮŻ�ŷŸŹŮŭŮŴŮŶŶŷŮ�ūŴűƈŶűŮ�Ŷũ�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŸŷŴűŻű-
ƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ū�ŹŮŬűŷŶŮ�
Řŷ� ŭũŶŶƄŵ� ŷŸŹŷźũ� ŷųũŰũŴŷźƅ�� ƀŻŷ� ŭŷŴƈ� ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū� ū� ŖűůŶŮŵ� ŘŷūŷŴůƅŮ�� źŷ-

ŬŴũźŶƄž�ź�ūƄźŻŹũűūũŶűŮŵ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ�Ŷũ�ŷźŶŷūŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ſŮŶ-
ŶŷźŻŮŲ��Ƞ� ŷųŷŴŷ� ����� ŗŭŶũųŷ� źŹŮŭű� ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū��ŵżźżŴƅŵũŶ� źŻŷŹŷŶŶűųŷū� źũųŹũ-
ŴűŰũſűű�ūŴũźŻű�ŷųũŰũŴŷźƅ�źżƂŮźŻūŮŶŶŷ�ŪŷŴƅƁŮ��ƀŮŵ�ū�źŹŮŭŶŮŵ�Ÿŷ�ūƄŪŷŹųŮ��ŋŮźƅŵũ�
ūũůŶƄŵ�ŸŷųũŰũŻŮŴŮŵ�ŭŴƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŸŹŷſŮźźŷū�ƈūŴƈŮŻźƈ�ŪŷŴƅƁũƈ�ŸŹŮŭŹũźŸŷŴŷ-
ůŮŶŶŷźŻƅ�ŸŹűžŷůũŶ�řŘş�ű�ŵżźżŴƅŵũŶ�ų�ƆŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶŷŲ�ŵŷŪűŴűŰũſűű�ƀŮŹŮŰ�
ũŸŮŴŴƈſűƇ�ų�űŭŮƈŵ�ŶũūŮŭŮŶűƈ�źűŴƅŶƄŵ�ŬŷźżŭũŹźŻūŷŵ�ŸŷŹƈŭųũ�ű�źŸŹũūŮŭŴűūŷźŻű�
ŚŻŹŷŬŷŬŷ� źŷūŸũŭŮŶűƈ� ŬŹũŶűſ� ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŲ� ű� ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ� űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű� ŶŮ�

ŷŪŶũŹżůŮŶŷ�� ŋƄƈūŴŮŶ� ŰũŸŹŷź� Ŷũ� źŸŹũūŮŭŴűūŷźŻƅ� ű� űŰŵŮŶŮŶűƈ�� ŰũŽűųźűŹŷūũŶŷ�
ŶŮŭŷūŷŴƅźŻūŷ�źŷźŻŷƈŶűŮŵ�ŷźŶŷū�ŽżŶųſűŷŶűŹŷūũŶűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�źűźŻŮŵƄ��ƀŻŷ�
źŷŰŭũŮŻ�Źűźųű�ŹũŭűųũŴűŰũſűű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ��Řŷ�ŹŮŰżŴƅŻũŻũŵ�űźźŴŮ-
ŭŷūũŶűƈ�ƆŻű�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄŮ�ŶũźŻŹŷŮŶűƈ�źūűŭŮŻŮŴƅźŻūżƇŻ�ŷ�ŸŹŮŷŪŴũŭũŶűű�źűŵūŷ-
ŴűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűŽűųũſűű�

ŊűŪŴűŷŬŹũŽűƀŮźųűŲ�źŸűźŷų

ŉūųźŮŶŻƅŮū��ŋ���ŉųźƇŵŷū��ŋ���ŋũźűŴƅƀŮŶųŷ��ŋ����������œŷŶŽŴűųŻ�ūŷųŹżŬ�žűŭůũŪŷū��ŹŮŴűŬűƈ�űŴű�
ŸŷŴűŻűųũ"�řŷźźűƈ�ű�ŵżźżŴƅŵũŶźųűŲ�ŵűŹ��������ȟ���

ŉŹŴƈŸŷūũ��Ŏ��Ś����������őźŴũŵ�ųũų�űźŻŷƀŶűų�ŴŮŬűŻűŵũſűű�ű�ųŷŶźŷŴűŭũſűű�ūŴũźŻű�ū�ŠŮƀŮŶźųŷŲ�
ŹŮźŸżŪŴűųű��ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũżųũ��������ȟ����

ŌŷŹƁųŷū��ŕ��œ���ŘŮŻżžŷū��ŋ��ŋ����������řŷźźűŲźųŷŮ�ŷŪƂŮźŻūŷ�ű�ūƄŰŷūƄ�ūŹŮŵŮŶű��ŕŷźųūũ��őŶźŻűŻżŻ�
źŷſűŷŴŷŬűű�řŉŖ�

ŏżŹũūŴŮū��ō��ŋ����������ŘŹũūŷźŴũūŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�ŻŹũŭűſűŷŶũŴűŰŵ��ųŷŶźŻŹżűŹŷūũŶűŮ�
ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�źŵƄźŴŷū�ū�ũųŻżũŴƅŶŷŵ�ŸżŪŴűƀŶŷŵ�ŭűźųżŹźŮ�řŘş��ŘŷŴűŻűƈ��ŉŶũŴűŰ��ŞŹŷŶűųũ��
ŘŹŷŬŶŷŰ�������ȟ����

ŐũŭŷŹűŶ��ő��ŋ���Şŷŵƈųŷūũ��ŉ��Ř����������řŮŴűŬűŷŰŶũƈ�źũŵŷűŭŮŶŻűŽűųũſűƈ�ŹŮźŸŷŶŭŮŶŻŷū�ū�ŵũź-
źŷūƄž�ŷŸŹŷźũž��ƀŻŷ�źŻŷűŻ�Űũ�ŭŮųŴũŹũſűƈŵű��ŘŷŴűŻűƈ��ŉŶũŴűŰ��ŞŹŷŶűųũ��ŘŹŷŬŶŷŰ��������ȟ����

œżŭŹƈƁŷūũ��ő��ŋ����������œżŴƅŻżŹŶŷ��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŮ�ſŮŶŶŷźŻű�ųũų�ŹŮźżŹź�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��
ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŹũŰūűŻűƈ��őźŴũŵ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŵ�ŵűŹŮ�������ȟ���

œżŭŹƈƁŷūũ��ő��ŋ����������ŕżźżŴƅŵũŶźųũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶżƇ�ƆŸŷžż��
źūƈƂŮŶŶƄŲ�ŻŮųźŻ�ű�źŷſűũŴƅŶƄŲ�ŷŸƄŻ��ŋŮźŻŶűų�řŷźźűŲźųŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ŭŹżůŪƄ�ŶũŹŷŭŷū��
ŚŮŹűƈ��ŘŷŴűŻŷŴŷŬűƈ��������ȟ����

ŕũųŷūźųűŲ��ŉ��ŉ����������ŚŷūŹŮŵŮŶŶƄŲ�ŸŷŴűŻűųŷ��ųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄŲ�ŸŷŹŻŹŮŻ�ŚũŹũŻŷūźųŷŲ�
ŷŪŴũźŻű��ŚŹŮŭŶŮŹżźźųűŲ�ūŮźŻŶűų�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶƄž�Ŷũżų��������ȟ����

ŕũŴũžŷū��ŋ��Ś���ŔŮŻŶƈųŷū��ō��Ŧ����������ŕŮŹſũƇƂűŲ�źŮųżŴƈŹűŰŵ��ŹŮŴűŬűƈ�ū�ŹŷźźűŲźųŷŵ�Ÿż-
ŪŴűƀŶŷŵ�ŸŹŷźŻŹũŶźŻūŮ��ŘŷŴűź��ŘŷŴűŻűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ��������ȟ����

ŕƀŮŭŴŷūũ��ŕ��ŕ����������řŮŴűŬűƈ��ŷŪƂŮźŻūŷ��ŬŷźżŭũŹźŻūŷ��ūƄŰŷūƄ�ű�żŬŹŷŰƄ�źŷūŹŮŵŮŶŶŷźŻű��
ŚŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ���������ȟ����
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

ŕƀŮŭŴŷūũ��ŕ��ŕ���œŷŽũŶŷūũ��Ŏ��Ŗ����������řŷźźűƈ�ū�ŷůűŭũŶűű�ŸŮŹŮŵŮŶ��ŹŮŴűŬűŷŰŶƄŲ�ŽũųŻŷŹ�
ű�źŷſűũŴƅŶŷ��ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�ŸŹŮŭŸŷƀŻŮŶűƈ��ŋŮźŻŶűų�řŷźźűŲźųŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ŭŹżůŪƄ�
ŶũŹŷŭŷū��ŚŮŹűƈ��ŘŷŴűŻŷŴŷŬűƈ������ȟ���

ŗźŻŹŷūźųũƈ��Ŏ��ŉ����������ŗ�ŬŴŷŪũŴƅŶƄž�ŻŹũŶźŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ƆŻŶŷŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŭűũźŸŷŹũž��
ŚŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ���������ȟ����

řƄůŷūũ��Ś��ŋ����������ŦŻŶŷųŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ŽŷŹŵűŹŷūũŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�
ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�ŷŹűŮŶŻũſűŲ��ŚŷſűŷŴŷŬűƀŮźųűŮ�űźźŴŮŭŷūũŶűƈ���������ȟ����

ŚũŬűŻŷūũ��Ŕ��ŋ����������őźŴũŵ�ū�ųŷŶźŻŹżűŹŷūũŶűű�ŹŮŬűŷŶũŴƅŶŷŬŷ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŬŷ�ŭűŰũŲŶũ�
źŷūŹŮŵŮŶŶŷŬŷ�śũŻũŹźŻũŶũ��ŋŮźŻŶűų�řŷźźűŲźųŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�ŭŹżůŪƄ�ŶũŹŷŭŷū��ŚŮŹűƈ��
ŘŷŴűŻŷŴŷŬűƈ��������ȟ����

ŚŮŵŮŶŮŶųŷ��ő��Ś���ŹŮŭ�����������ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ű�ŸŷŴűŻűųũ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű�ś�����
őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�ųũŻŮŬŷŹűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũżųű��źŴŷūũŹƅ�ŻŮŹŵűŶŷū�ű�ŸŷŶƈŻűŲ��ŕŷźųūũ��
řŷźźűŲźųũƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųũƈ�ƆŶſűųŴŷŸŮŭűƈ��řŗŚŚŘŦŖ��

ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ��ŋ��Ś����������řŮŴűŬűŷŰŶŷźŻƅ�ųũų�ŸŷŴűŻűƀŮźųűŲ�ŹŮźżŹź�ŹŷźźűŲźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūũ��
ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũżųũ��������ȟ����

ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ��ŋ��Ś����������ŗźūŷŮŶűŮ�źŷſűŷ��ŬżŵũŶűŻũŹŶƄŵű�Ŷũżųũŵű�řŷźźűű�ŽŮŶŷŵŮŶũ�
ŸŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷźŻű��ŋ�ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ��ő��ŋ��ŚżźŴŷūũ��ŹŮŭ���řŷźźűŲźųũƈ�ŷŪƂŮźŻūŮŶŶŷ��
ŬżŵũŶűŻũŹŶũƈ�Ŷũżųũ�ŸŮŹŮŭ�ūƄŰŷūũŵű�źŷūŹŮŵŮŶŶŷźŻű��źŪŷŹŶűų�źŻũŻŮŲ�Ÿŷ�ŵũŻŮŹűũŴũŵ�ŕŮů-
ŭżŶũŹŷŭŶŷŲ�ŶũżƀŶŷ��ŸŹũųŻűƀŮźųŷŲ�ųŷŶŽŮŹŮŶſűű����ȟ���ƈŶūũŹƈ������Ŭ���ŚũŹũŻŷū���źź����ȟ�����
ŚũŹũŻŷū��ŚũŹũŻŷūźųũƈ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶũƈ�ƇŹűŭűƀŮźųũƈ�ũųũŭŮŵűƈ�

ŚŷŴŭũŻŷūũ��ŉ��Ś����������őźźŴŮŭŷūũŶűŮ�ŽŮŶŷŵŮŶũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŸŹűųŴũŭŶŷŲ�
ũźŸŮųŻ��ŋ�řũŰūűŻűŮ�ŸŷŴűŻűƀŮźųűž�űŶźŻűŻżŻŷū�ű�ŸŹŷſŮźźŷū��ŰũŹżŪŮůŶƄŲ�ű�ŷŻŮƀŮźŻūŮŶŶƄŲ�
ŷŸƄŻ��ŕũŻŮŹűũŴƄ�;�ŋźŮŹŷźźűŲźųŷŲ�ŶũżƀŶŷ��ŸŹũųŻűƀŮźųŷŲ�ųŷŶŽŮŹŮŶſűű��źF����ȟ�����ŗŵźų��
ŗŵźųűŲ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶƄŲ�żŶűūŮŹźűŻŮŻ�űŵ��ŝ��ŕ��ōŷźŻŷŮūźųŷŬŷ�

ŚżźŴŷū��ŕ��ō����������mŚūƈŻũƈ�řżźƅ}��ŬŮŷŸŷŴűŻűƀŮźųŷŮ�ūŷŷŪŹũůŮŶűŮ�ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�řżźźųŷŲ�
ŸŹũūŷźŴũūŶŷŲ�ſŮŹųūű��ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũżųũ��������ȟ����

śŷŸƀűŮū��ŕ��Ś���šŻŷŶŭũ��ŋ��ŋ����������śŹũŶźŽŷŹŵũſűƈ�ŷŻŶŷƁŮŶűƈ�ų�žűŭůũŪż�ųũų�ŵũŹųŮŹż�ƀżůŷŬŷ�
ū�źŷūŹŮŵŮŶŶŷŲ�ųżŴƅŻżŹŮ��œũźŸűŲźųűŲ�ŹŮŬűŷŶ��ŸŷŴűŻűųũ��ƆųŷŶŷŵűųũ��ųżŴƅŻżŹũ��������ȟ����

ŝũŭŮŮūũ��Ŕ��ŉ����������őŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ųũų�ųũŻŮŬŷŹűƈ�ŸŷŴűŻűƀŮźųŷŲ�Ŷũżųű��űźźŴŮŭŷūũŻŮŴƅźųŷŮ�
ŸŷŴŮ�ű�ųŷŬŶűŻűūŶƄŲ�ŸŷŻŮŶſűũŴ��ŘŷŴűŻűƀŮźųũƈ�Ŷũżųũ��������ȟ����

ŞũŪŮŹŵũź��ŧ����������ŌŹũůŭũŶźŻūŷ�ű�ŶũſűŷŶũŴƅŶũƈ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ��ŕŷźųūũ��ŉųũŭŮŵűƈ�
ŞũŶŻűŶŬŻŷŶ��Ś����������œŻŷ�ŵƄ"�ŋƄŰŷūƄ�ũŵŮŹűųũŶźųŷŲ�ŶũſűŷŶũŴƅŶŷŲ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻű��ŕŷźųūũ��ŉŚś�
ŞŷžŴŷū��ŉ��ŉ����������ŘŷŴűŻűŰũſűƈ�ŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�źŷŷŪƂŮźŻū�ű�ŸŹŷŪŴŮŵƄ�ŵŮůųżŴƅŻżŹŶŷŬŷ�
ūŰũűŵŷŸŷŶűŵũŶűƈ�ū�ŸŷźŻźŮųżŴƈŹŶŷŲ�řŷźźűű��ŋŮźŻŶűų�řŌŌŜ��ŚŮŹűƈ�mŝűŴŷźŷŽűƈ��ŚŷſűŷŴŷŬűƈ��
őźųżźźŻūŷūŮŭŮŶűŮ}��������ȟ����

šŶűŹŮŴƅŵũŶ��ŋ��ŉ����������ŘŹũūŷźŴũūŶƄŮ�ŽżŶŭũŵŮŶŻũŴűźŻƄ�řŷźźűű�ū�ƆŸŷžż�mųżŴƅŻżŹŶƄž�
ūŷŲ�Ŷ}��ŋ�ŋ��ŉ��śűƁųŷū��ŋ��ŋ��ŚŻŮŸũŶŷū��ŹŮŭ���ŦŻŶűƀŮźųŷŮ�ű�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŮ�ŵŶŷŬŷŷŪŹũŰűŮ�řŷźźűű�
�źź�����ȟ������ŕŷźųūũ��őŦŉ�řŉŖ�

šŷūųũŶŷū��ō��ŉ����������œŷŶŽŮźźűŷŶũŴƅŶƄŲ�ũźŸŮųŻ�ųũų�źŷſűŷ��ųżŴƅŻżŹŶƄŲ�ƆŴŮŵŮŶŻ�ū�ŬũŹŵŷ-
ŶűŰũſűű�ŵŮůŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��ŋŮźŻŶűų�ŚżŹŬżŻźųŷŬŷ�ŬŷźżŭũŹźŻūŮŶŶŷŬŷ�ŸŮŭũŬŷŬű-
ƀŮźųŷŬŷ�żŶűūŮŹźűŻŮŻũ�������ȟ���

ŨŪŴŷųŷū��ő��Ŗ����������ŚŷŭŮŹůũƂűŮźƈ�ū�ŶŮųŷŻŷŹƄž�ŹŷźźűŲźųűž�źŷŪƄŻűƈž�ŸŷŻŮŶſűũŴƅŶƄŮ�
Źűźųű�ŭŮźŻũŪűŴűŰũſűű�ŵŮůŶũſűŷŶũŴƅŶƄž�ű�ŵŮůŹŮŴűŬűŷŰŶƄž�ŷŻŶŷƁŮŶűŲ��ŚŷſűũŴƅŶŷ��
ŸŷŴűŻűƀŮźųűŮ�Ŷũżųű������ȟ���

)URP�*URXS�,GHQWLW\�WR�3ROLWLFDO�&RKHVLRQ�DQG�&RPPLWPHQW���������,Q�/��+XGG\��'��2��6HDUV��-��/HY\�
�(GV���'HSDUWPHQW�RI�3ROLWLFV��SS���ȟ�����1�<���2[IRUG�8QLY��3UHVV�

)RVVXP��-��(����������,GHQWLW\�3ROLWLFV�LQ�WKH�(XURSHDQ�8QLRQ��(XURSHDQ�,QWHJUDWLRQ������������ȟ����
*UHHQ��'��0���(G�����������&RQVWUXFWLYLVP�DQG�&RPSDUDWLYH�3ROLWLFV��1�<���0��(��6KDUSH�
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ŋ��Ś��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ű�ŭŹ���ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅȪ

6HONHU��2����������7KH�/LPLWV�RI�(XURSHDQ�,QWHJUDWLRQ��7KH�4XHVWLRQ�RI�(XURSHDQ�,GHQWLW\��$QNDUD�
$YUXSD�&DOLVPDODUL�'HUJLVL���������ȟ�����

6ORER]KQLNRYD��9����������7KH�5HOLJLRXV�)DFWRU�LQ�3DUW\�&UHDWLRQ�RI�0RGHUQ�5XVVLD��3ROLWLFV�DQG�
5HOLJLRQ�-RXUQDO��35-������������ȟ���

6SLHJHO��$��0����������<RXQJ�,VODP��7KH�1HZ�3ROLWLFV�RI�5HOLJLRQ�LQ�0RURFFR�DQG�WKH�$UDE�:RUOG��
3ULQFHWRQ��3ULQFHWRQ�8QLYHUVLW\�

+DPLG��6����������7HPSWDWLRQV�RI�3RZHU��,VODPLVWV�	�,OOLEHUDO�'HPRFUDF\�LQ�D�1HZ�0LGGOH�(DVW��2[IRUG�
DQG�1�<��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�

ŚŻũŻƅƈ�ŸŷźŻżŸűŴũ�ū�ŹŮŭũųſűƇ������������
ŚŻũŻƅƈ�ŸŹűŶƈŻũ�ų�ŸżŪŴűųũſűű�����������

ōŴƈ�ſűŻűŹŷūũŶűƈ��ŚŴŷŪŷůŶűųŷūũ�ŋ��Ś���ŕũųŷūźųűŲ�ŉ��ŉ���ŚżźŴŷū�ő��ŋ��ŋŴűƈŶűŮ�ŹŮŴűŬűŷŰŶŷŬŷ�
ŽũųŻŷŹũ�Ŷũ�ŸŷŴűŻűƀŮźųżƇ�űŭŮŶŻűƀŶŷźŻƅ�ū�ŖűůŶŮŵ�ŘŷūŷŴůƅŮ��Ƞ�ŧůŶŷ�ŹŷźźűŲźųűŲ�ůżŹŶũŴ�
źŷſűũŴƅŶƄž�Ŷũżų��������ś������ɏ����Ś��������

,1)/8(1&(�2)�7+(�5(/,*,286�)$&725�21�32/,7,&$/�,'(17,7<�
,1�7+(�/2:(5�92/*$�5(*,21
9��6��6ORER]KQLNRYD��$��$��0DNRYVN\��,��9��6XVORY
9DOHQWLQD�6��6ORER]KQLNRYD��6DUDWRY�6WDWH�/DZ�$FDGHP\��9ROVND\D�6WU�����6DUDWRY����������
5XVVLD��
(�PDLO��VOYDVH#PDLO�UX��25&,'��������������������;�
$QGUH\�$��0DNRYVN\��3VNRY�6WDWH�8QLYHUVLW\��/HQLQ�6TXDUH�����3VNRY����������5XVVLD���
(�PDLO��DDPDNRYVN\#PDLO�UX��25&,'����������������������
,YDQ�9��6XVORY��6DUDWRY�6WDWH�/DZ�$FDGHP\��9ROVND\D�6WU�����6DUDWRY����������5XVVLD��
(�PDLO��VXVORY��#LQER[�UX��25&,'��������������������
$FNQRZOHGJHPHQWV��7KH�UHVHDUFK�ZDV�ˋQDQFHG�E\�WKH�5XVVLDQ�)RXQGDWLRQ�IRU�%DVLF�5HVHDUFK�
�UHVHDUFK�SURMHFW�1R����������������

$EVWUDFW��7KH�DUWLFOH�LV�DLPHG�DW�ˋQGLQJ�D�FRUUHODWLRQ�EHWZHHQ�DQ�LQGLYLGXDOȢV�UHOLJLRQ�DQG�KLV�
SROLWLFDO�JXLGHOLQHV��ZKLFK�IRUP�D�SROLWLFDO�LGHQWLW\��7KH�DUWLFOH�DQDO\]HV�GDWD�RI�WKH�VRFLRORJLFDO�
VXUYH\�FRQGXFWHG�LQ�WKH�VSULQJ�RI������LQ�WKH�/RZHU�9ROJD�5HJLRQ�E\�WKH�UHVHDUFK�WHDP�RI�WKH�
'HSDUWPHQW�RI�+LVWRU\��3ROLWLFDO�6FLHQFH�DQG�6RFLRORJ\�RI�WKH�6DUDWRY�6WDWH�/DZ�$FDGHP\��7KH�
VDPSOH�VL]H�ZDV�������SHUVRQV��7KH�FROOHFWLRQ�RI�SULPDU\�VRFLRORJLFDO�LQIRUPDWLRQ�ZDV�FDUULHG�
RXW�E\�PHDQV�RI�WKH�,QWHUQHW�VXUYH\�RI�UHVSRQGHQWV�XVLQJ�WKH�*RRJOH�IRUPV�VHUYLFH��5HSUHVHQ-
WDWLYHV�RI�WKH�$VWUDNKDQ�2EODVW������UHVSRQGHQWV���9ROJRJUDG�2EODVW�������DQG�6DUDWRY�2EODVW�
������ZHUH�LQWHUYLHZHG��7KH�WKHRUHWLFDO�VLJQLˋFDQFH�RI�WKH�VWXG\�OLHV�LQ�WKH�VXEVWDQWLDWLRQ�RI�
WKH�LPSRUWDQFH�RI�UHOLJLRXV�DIˋOLDWLRQ�LQ�VKDSLQJ�SROLWLFDO�RULHQWDWLRQV�DQG�LQ�PDLQVWUHDPLQJ�
WKH�UHOLJLRXV�FRPSRQHQW�RI�WKH�SROLWLFDO�LGHQWLW\�RI�FLWL]HQV��7KH�VWXG\�FRYHUV�D�UDQJH�RI�WRSLFV�
UHODWHG�WR�WKH�SROLWLFL]DWLRQ�RI�UHOLJLRQ�DQG�WKH�VDFUDOL]DWLRQ�RI�SROLWLFV��7KH�DSSOLFDWLRQ�RI�WKH�
VWXG\�LV�WR�GHWHUPLQH�WKH�LPSRUWDQFH�RI�UHOLJLRVLW\�LQ�FRQWHPSRUDU\�SROLWLFDO�SURFHVVHV��7KLV�
OHDGV�WR�D�FRQFOXVLRQ�RQ�WKH�LQWHUVHFWLRQ�RYHUODS�RI�WZR�LGHQWLWLHV��UHOLJLRXV�DQG�SROLWLFDO�WKDW�
LV�HVVHQWLDO�IRU�WKH�IRUPDWLRQ�RI�D�FRPPRQ�FLYLF�LGHQWLW\�LQ�PRGHUQ�SRVW�VHFXODU�5XVVLD��7KH�
ERXQGDULHV�RI�UHOLJLRXV�DQG�SROLWLFDO�LGHQWLWLHV�KDYH�QRW�EHHQ�VWULFWO\�PDWFKHG��$�UHTXHVW�IRU�
IDLUQHVV�DQG�FKDQJH�KDV�EHHQ�LGHQWLˋHG�DQG�WKHUH�ZDV�GLVFRQWHQW�RYHU�WKH�EDVLF�IXQFWLRQLQJ�
RI�WKH�SROLWLFDO�V\VWHP��ZKLFK�FUHDWHV�ULVNV�RI�UDGLFDOL]DWLRQ�RI�WKH�SXEOLF�PRRG��$FFRUGLQJ�WR�
WKH�UHVXOWV�RI�WKH�VWXG\��WKHVH�SXEOLF�VHQWLPHQWV�LQGLFDWH�WKDW�V\PEROLF�LGHQWLˋFDWLRQ�SUHYDLOV��
3ROLWLFDO�VHFXODUL]DWLRQ�LQ�WKH�SXEOLF�FRQVFLRXVQHVV�RI�WKH�SRSXODWLRQ�RI�WKH�/RZHU�9ROJD�UHJLRQ�
KDV�QRW�RFFXUUHG��$W�WKH�VDPH�WLPH��WKH�UHOLJLRXV�IDFWRU�DV�SDUW�RI�WKH�FLWL]HQV
�ZRUOG�YLHZ�KDV�
D�FHUWDLQ�LQˌXHQFH�RQ�WKH�IRUPDWLRQ�RI�SROLWLFDO�LGHQWLW\�LQ�WKH�UHJLRQ�
.H\ZRUGV�� SRVW�VHFXODUL]DWLRQ�� /RZHU� 9ROJD� UHJLRQ�� SROLWLFDO� LGHQWLW\�� UHOLJLRXV� LGHQWLW\��
VHFXODULVP��UHOLJLRXV�IDFWRU��UHOLJLRXV�OHDGHUV��UHOLJLRXV�SDUWLHV�
'2,������������������������������
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5HIHUHQFHV

$UO\DSRYD��<H��6����������,VODP�NDN�LVWRFKQLN�OHJLWLPDWVLL�L�NRQVROLGDWVLL�YODVWL�Y�&KHFKHQVNR\�UHV-
SXEOLNL�>,VODP�DV�D�6RXUFH�RI�/HJLWLPDWLRQ�DQG�&RQVROLGDWLRQ�RI�3RZHU�LQ�WKH�&KHFKHQ�5HSXEOLF@��
3ROLWLFKHVND\D�QDXND�>3ROLWLFDO�6FLHQFH@��������ȟ����

$YNVHQW
HY��9���$NV\XPRY��9���9DVLO
FKHQNR��9����������.RQˌLNW�YRNUXJ�KLG]KDERY��UHOLJL\D�LOL�SROLWLND�
>&RQˌLFW�RYHU�+LMDEV��5HOLJLRQ�RU�3ROLWLFV"@��5RVVL\D�L�PXVXO
PDQVNL\�PLU�>5XVVLD�DQG�WKH�0RVOHP�
:RUOG@��������ȟ���

)DGHHYD��/��$����������,GHQWLFKQRVW
�NDN�NDWHJRUL\D�SROLWLFKHVNR\�QDXNL��LVVOHGRYDWHO
VNR\H�SROH�
L�NRJQLWLYQ\\�SRWHQWVLDO�>,GHQWLW\�DV�3ROLWLFDO�6FLHQFH�7HUP��5HVHDUFK�$UHD�DQG�&RJQLWLYH�5H-
VRXUFH@��3ROLWLFKHVND\D�QDXND�>3ROLWLFDO�6FLHQFH@��������ȟ����

)RVVXP��-��(����������,GHQWLW\�3ROLWLFV�LQ�WKH�(XURSHDQ�8QLRQ��(XURSHDQ�,QWHJUDWLRQ������������ȟ����
)URP�*URXS�,GHQWLW\�WR�3ROLWLFDO�&RKHVLRQ�DQG�&RPPLWPHQW���������,Q�/��+XGG\��'��2��6HDUV��-��/HY\�
�(GV���'HSDUWPHQW�RI�3ROLWLFV��SS���ȟ�����1�<���2[IRUG�8QLY��3UHVV�

*RUVKNRY��0��.���3HWXKRY��9��9����������5RVLLVNRH�REVFKHVWYR�L�YLVRYL�YUHPHQL�>5XVVLDQ�6RFLHW\�DQG�
WKH�&KDOOHQJHV�RI�WKH�7LPH@��0RVFRZ��,QVWLWXW�VRWVLRORJLL�5$1�

*UHHQ��'��0���(G�����������&RQVWUXFWLYLVP�DQG�&RPSDUDWLYH�3ROLWLFV��1�<���0��(��6KDUSH�
+DEHUPDV��-X����������*UD]KGDQVWYR�L�QDWVLRQDO
QD\D�LGHQWLFKQRVW
�>&LWL]HQVKLS�DQG�1DWLRQDO�,GHQ-
WLW\@��0RVFRZ��$NDGHPL\D�

+DPLG��6����������7HPSWDWLRQV�RI�3RZHU��,VODPLVWV�	�,OOLEHUDO�'HPRFUDF\�LQ�D�1HZ�0LGGOH�(DVW��2[IRUG�
DQG�1�<��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�

+DQWLQJWRQ��6����������.WR�P\"�9\]RY\�DPHULNDQVNR\�QDWVLRQDO
QR\�LGHQWLFKQRVWL�>:KR�DUH�:H"�7KH�
&KDOOHQJHV�WR�$PHULFD
V�1DWLRQDO�,GHQWLW\@��0RVFRZ��$67�

.KRNKORY��$��$����������3ROLWL]DWVL\D�UHOLJLR]Q\NK�VRREVKFKHVWY�L�SUREOHP\�PH]KNXO
WXUQRJR�
Y]DLPRSRQLPDQL\D�Y�SRVWVHNXO\DUQR\�5RVVLL�>3ROLWLFL]DWLRQ�RI�5HOLJLRXV�&RPPXQLWLHV�DQG�
,VVXHV�RI�,QWHUFXOWXUDO�8QGHUVWDQGLQJ�LQ�3RVW��6HFXODU�5XVVLD@��9HVWQLN�5**8��6HUL\D�Ȥ)LORVRˋ\D��
6RWVLRORJL\D��,VNXVVWYRYHGHQL\Hȥ�>568+�5**8�%XOOHWLQ��6HULHV�3KLORVRSK\��6RFLDO�6WXGLHV��$UW�
6WXGLHV@��������ȟ����

.XGU\DVKRYD��,��9����������.XO
WXUQR��UHOLJLR]Q\\H�WVHQQRVWL�NDN�UHVXUV�REVKFKHVWYHQQR��SROLWLFKHVNRJR�
UD]YLWL\D�>&XOWXUDO�DQG�5HOLJLRXV�9DOXHV�DV�D�5HVRXUFH�IRU�6RFLDO�DQG�3ROLWLFDO�'HYHORSPHQW@��
,VODP�Y�VRYUHPHQQRP�PLUH�>,VODP�LQ�WKH�0RGHUQ�:RUOG@�������ȟ���

.XGU\DVKRYD��,��9����������0XVXO
PDQVND\D�SROLWLFKHVND\D�LGHQWLFKQRVW
�Y�VRYUHPHQQX\X�HSRNKX��
VY\DVKFKHQQ\\�WHNVW�L�VRWVLDO
Q\\�RS\W�>&RQWHPSRUDU\�0XVOLP�3ROLWLFDO�,GHQWLW\��WKH�6DFUHG�7H[W�
DQG�6RFLDO�([SHULHQFH@��9HVWQLN�5RVVL\VNRJR�XQLYHUVLWHWD�GUX]KE\�QDURGRY��6HUL\D��3ROLWRORJL\D�
>58'1�-RXUQDO�RI�3ROLWLFDO�6FLHQFH@��������ȟ����

0DNRYVNL\��$��$����������6RYUHPHQQ\\�SROLWLNR��NRQIHVVLRQDO
Q\\�SRUWUHW�6DUDWRYVNR\�REODVWL�
>&RQWHPSRUDU\�3ROLWLFDO�DQG�5HOLJLRXV�3RUWUDLW�RI�WKH�6DUDWRY�5HJLRQ@��6UHGQHUXVVNL\�YHVWQLN�
REVKFKHVWYHQQ\NK�QDXN�>&HQWUDO�5XVVLDQ�-RXUQDO�RI�6RFLDO�6FLHQFHV@��������ȟ����

0DODNKRY��9��6���/HWQ\DNRY��'��(����������0HUWVD\XVKFKL\�VHNXO\DUL]P��UHOLJL\D�Y�URVVL\VNRP�
SXEOLFKQRP�SURVWUDQVWYH�>6KLPPHULQJ�6HFXODULVP��5HOLJLRQ�LQ�5XVVLDQ�3XEOLF�6SDFH@��3ROLV��
3ROLWLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�>3ROLV��3ROLWLFDO�6WXGLHV@��������ȟ����

0FKHGORYD��0��0���.RIDQRYD��<(��1����������5RVVL\D�Y�R]KLGDQLL�SHUHPHQ��UHOLJLR]Q\\�IDNWRU�L�VRW-
VLDO
QR�SROLWLFKHVNL\H�SUHGSRFKWHQL\D�>5XVVLD�LQ�$QWLFLSDWLRQ�RI�&KDQJHV��5HOLJLRXV�)DFWRU�DQG�
6RFLR��3ROLWLFDO�3UHIHUHQFHV@��9HVWQLN�5RVVL\VNRJR�XQLYHUVLWHWD�GUX]KE\�QDURGRY��6HUL\D��3ROLWRORJL\D�
>58'1�-RXUQDO�RI�3ROLWLFDO�6FLHQFH@������ȟ���

0FKHGORYD��0��0����������5HOLJL\D��REVKFKHVWYR��JRVXGDUVWYR��Y\]RY\�L�XJUR]\�VRYUHPHQQRVWL�
>5HOLJLRQ��6RFLHW\��6WDWH��&RQWHPSRUDU\�&KDOOHQJHV�DQG�7KUHDWV@��6RWVLRORJLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�
>6RFLRORJLFDO�6WXGLHV@���������ȟ����

2VWURYVND\D��<H��$����������2�JOREDO
Q\NK�WUDQVQDWVLRQDO
Q\NK�HWQRUHOLJLR]Q\NK�GLDVSRUDNK�
>2Q�*OREDO�7UDQVQDWLRQDO�(WKQR��5HOLJLRXV�'LDVSRUD@��6RWVLRORJLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�>6RFLR-
ORJLFDO�6WXGLHV@���������ȟ����
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5\]KRYD��6��9����������(WQRNRQIHVVLRQDO
QD\D�LGHQWLFKQRVW
�L�IRUPLURYDQL\H�UHOLJLR]Q\NK�SROLWLFK-
HVNLNK�RUL\HQWDWVL\�>(WKQRFRQIHVVLRQDO�,GHQWLW\�DQG�WKH�)RUPDWLRQ�RI�5HOLJLRXV�DQG�3ROLWLFDO�
2ULHQWDWLRQV@��6RWVLRORJLFKHVNL\H�LVVOHGRYDQL\D�>6RFLRORJLFDO�6WXGLHV@���������ȟ����

6DJLWRYD��/��9����������,VODP�Y�NRQVWUXLURYDQLL�UHJLRQDO
QRJR�SROLWLFKHVNRJR�GL]D\QD�VRYUHPHQ-
QRJR�7DWDUVWDQD�>,VODP�LQ�WKH�&RQVWUXFWLRQ�RI�WKH�5HJLRQDO�3ROLWLFDO�'HVLJQ�RI�&RQWHPSRUDU\�
7DWDUVWDQ@��9HVWQLN�5RVVL\VNRJR�XQLYHUVLWHWD�GUX]KE\�QDURGRY��6HUL\D��3ROLWRORJL\D�>58'1�-RXUQDO�
RI�3ROLWLFDO�6FLHQFH@��������ȟ����

6HONHU��2����������7KH�/LPLWV�RI�(XURSHDQ�,QWHJUDWLRQ��7KH�4XHVWLRQ�RI�(XURSHDQ�,GHQWLW\��$QNDUD�
$YUXSD�&DOLVPDODUL�'HUJLVL���������ȟ�����

6HPHQHQNR��,��6���(G�����������3ROLWLFKHVND\D�LGHQWLFKQRVW
�L�SROLWLND�LGHQWLFKQRVWL��7�����,GHQWLFKQRVW
�
NDN�NDWHJRUL\D�SROLWLFKHVNR\�QDXNL��VORYDU
�WHUPLQRY�L�SRQ\DWL\�>3ROLWLFDO�,GHQWLW\�DQG�,GHQWLW\�
3ROLWLFV��9RO�����,GHQWLW\�DV�D�&DWHJRU\�RI�3ROLWLFDO�6FLHQFH��D�'LFWLRQDU\�RI�7HUPV�DQG�&RQFHSWV@��
0RVFRZ��5RVVL\VND\D�SROLWLFKHVND\D�HQWVLNORSHGL\D��52663(1��

6KQLUHO
PDQ��9��$����������3UDYRVODYQ\\H�IXQGDPHQWDOLVW\�5RVVLL�Y�HSRNKX�ȤNXO
WXUQ\NK�YR\Qȥ�>2U-
WKRGR[�)XQGDPHQWDOLVWV�LQ�5XVVLD�LQ�WKH�$JH�RI��&XOWXUH�:DUV�@��,Q�9��$��7LVKNRY��9��9��6WHSDQRY�
�(GV��(WQLFKHVNR\H�L�UHOLJLR]QR\H�PQRJRREUD]L\H�5RVVLL�>(WKQLF�DQG�5HOLJLRXV�'LYHUVLW\�RI�5XVVLD@�
�SS�����ȟ������0RVFRZ��,($�5$1�

6KRYNDQRY��'��$����������.RQIHVVLRQDO
Q\\�DVSHNW�NDN�VRWVLR�NXO
WXUQ\\�HOHPHQW�Y�JDUPRQL]DWVLL�
PH]KQDWVLRQDO
Q\NK�RWQRVKHQL\�>&RQIHVVLRQDO�$VSHFW�DV�D�6RFLDO�DQG�&XOWXUDO�(OHPHQW�LQ�+DU-
PRQL]DWLRQ�RI�,QWHUHWKQLF�5HODWLRQV@��9HVWQLN�6XUJXWVNRJR�JRVXGDUVWYHQQRJR�SHGDJRJLFKHVNRJR�
XQLYHUVLWHWD�>7KH�6XUJXW�6WDWH�3HGDJRJLFDO�8QLYHUVLW\�%XOOHWLQ@�������ȟ���

6ORER]KQLNRYD��9����������7KH�5HOLJLRXV�)DFWRU�LQ�3DUW\�&UHDWLRQ�RI�0RGHUQ�5XVVLD��3ROLWLFV�DQG�
5HOLJLRQ�-RXUQDO��35-������������ȟ���

6ORER]KQLNRYD��9��6����������5HOLJLR]QRVW
�NDN�SROLWLFKHVNL\�UHVXUV�URVVL\VNRJR�JRVXGDUVWYD�>5HOL-
JLRXVQHVV�DV�D�3ROLWLFDO�5HVRXUFH�RI�WKH�5XVVLDQ�VWDWH@��3ROLWLFKHVND\D�QDXND�>3ROLWLFDO�6FLHQFH@��
������ȟ����

6ORER]KQLNRYD��9��6����������2VYR\HQL\H�VRWVLR��JXPDQLWDUQ\PL�QDXNDPL�5RVVLL�IHQRPHQD�SRVWVHNXO-
\DUQRVWL�>$VVLPLODWLRQ�RI�WKH�3KHQRPHQRQ�RI�3RVW��6HFXODULVP�E\�6RFLDO�DQG�+XPDQLWDULDQ�6FLHQFHV�
RI�5XVVLD@��,Q�9��6��6ORER]KQLNRYD��,��9��6XVORYD��(GV���5RVVL\VND\D�REVKFKHVWYHQQR��JXPDQLWDUQD\D�
QDXND�SHUHG�Y\]RYDPL�VRYUHPHQQRVWL��VERUQLN�VWDWH\�SR�PDWHULDODP�0H]KGXQDURGQR\�QDXFKQR��
SUDNWLFKHVNR\�NRQIHUHQWVLL����ȟ���\DQYDU\D������J���6DUDWRY��>5XVVLDQ�6RFLDO�DQG�+XPDQLWDULDQ�
6FLHQFH�LQ�WKH�)DFH�RI�&RQWHPSRUDU\�&KDOOHQJHV��&ROOHFWLRQ�RI�$UWLFOHV�RQ�WKH�,QWHUQDWLRQDO�
6FLHQWLˋF�DQG�3UDFWLFDO�&RQIHUHQFH����ȟ���-DQXDU\�������@��SS����ȟ�����6DUDWRY��6DUDWRYVND\D�
JRVXGDUVWYHQQD\D�\XULGLFKHVND\D�DNDGHPL\D�

6ROGDWRYD��$��6����������,VVOHGRYDQL\H�IHQRPHQD�SROLWLFKHVNR\�LGHQWLFKQRVWL��SULNODGQR\�DVSHFW�
>5HVHDUFK�LQWR�WKH�3KHQRPHQRQ�RI�3ROLWLFDO�,GHQWLW\��$Q�$SSOLHG�'LPHQVLRQ@��,Q�5D]YLWL\H�SROL-
WLFKHVNLNK�LQVWLWXWRY�L�SURWVHVVRY��]DUXEH]KQ\\�L�RWHFKHVWYHQQ\\�RS\W��0DWHULDO\�;�9VHURVVL\VNR\�
QDXFKQR��SUDNWLFKHVNR\�NRQIHUHQWVLL�>'HYHORSPHQW�RI�3ROLWLFDO�,QVWLWXWLRQV�DQG�3URFHVVHV��)RUHLJQ�
DQG�'RPHVWLF�([SHULHQFH��0DWHULDOV�RI�WKH���WK�$OO��5XVVLDQ�6FLHQWLˋF�DQG�3UDFWLFDO�&RQIHUHQFH@�
�SS����ȟ�����2PVN��2PVNL\�JRVXGDUVWYHQQ\\�XQLYHUVLWHW�LP��)��0��'RVWR\HYVNRJR�

6SLHJHO��$��0����������<RXQJ�,VODP��7KH�1HZ�3ROLWLFV�RI�5HOLJLRQ�LQ�0RURFFR�DQG�WKH�$UDE�:RUOG��
3ULQFHWRQ��3ULQFHWRQ�8QLYHUVLW\�

6XVORY��0��'����������Ȥ6Y\DWD\D�5XV
ȥ��JHRSROLWLFKHVNR\H�YRREUD]KHQL\H�Y�VRYUHPHQQR\�5XVVNR\�
SUDYRVODYQR\�WVHUNYL�>Ȥ+RO\�5XVVLDȥ��*HRSROLWLFDO�,PDJLQDWLRQ�LQ�WKH�5XVVLDQ�2UWKRGR[�&KXUFK�
7RGD\@��3ROLWLFKHVND\D�QDXND�>3ROLWLFDO�6FLHQFH@��������ȟ����

7RSFKL\HY��0��6���6KWRQGD��9��9����������7UDQVIRUPDWVL\D�RWQRVKHQL\D�N�NKLG]KDEX�NDN�PDUNHUX�
FKX]KRJR�Y�VRYUHPHQQR\�NXO
WXUH�>7UDQVIRUPDWLRQ�RI�$WWLWXGHV�7RZDUGV�+LMDE�DV�D�0DUNHU�RI�WKH�
2WKHU�LQ�0RGHUQ�&XOWXUH@��.DVSL\VNL\�UHJLRQ��SROLWLND��HNRQRPLND��NXO
WXUD�>7KH�&DVSLDQ�5HJLRQ��
3ROLWLFV��(FRQRPLFV��&XOWXUH@��������ȟ����

<DEORNRY��,��1����������6RGHU]KDVKFKL\HV\D�Y�QHNRWRU\NK�URVVL\VNLNK�VRE\WL\DNK�SRWHQWVLDO
Q\\H�
ULVNL�GHVWDELOL]DWVLL�PH]KQDWVLRQDO
Q\NK�L�PH]KUHOLJLR]Q\NK�RWQRVKHQL\�>3RWHQWLDO�5LVNV�RI�
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'HVWDELOL]DWLRQ�RI�,QWHUHWKQLF�DQG�,QWHUUHOLJLRXV�5HODWLRQV�&RQWDLQHG�LQ�VRPH�5XVVLDQ�(YHQWV@��
6RWVLDO
QR�SROLWLFKHVNL\H�QDXNL�>6RFLRSROLWLFDO�6FLHQFHV@������ȟ���

=DGRULQ��,��9���.KRP\DNRYD��$��3����������5HOLJLR]QD\D�VDPRLGHQWLˋNDWVL\D�UHVSRQGHQWRY�Y�PDVV-
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